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  چكيده
با رشد اقتصـادي در   آنثباتي ت نفت و بيهدف اصلي مطالعه حاضر بررسي رابطه بين قيم

كشورهاي صادركننده نفت است. نمونه مورد مطالعه در قالب دو گـروه كشـورهاي توليدكننـده    
 2014تـا   1980از سال نيز بندي شده و دوره زماني تحقيق اوپك تقسيمغيرنفت عضو اوپك و 

 GARCH(1,0)چوب مـدل  ثباتي قيمت نفـت در چـار  . در اين تحقيق ابتدا شاخص بيباشد مي
استخراج شده و سپس رابطه اين متغير همراه با متغيرهاي نرخ تورم، نـرخ ارز واقعـي و قيمـت    

بـدون احتسـاب نفـت كشـورهاي عمـده توليدكننـده نفـت در چـارچوب          ،نفت بر رشد توليـد 
. نتـايج تحليـل   ه است) مورد بررسي قرار گرفتPVARهاي پانلي (خودرگرسيون برداري در داده

ي حاصل از قيمـت  ها شوكالعمل آني نشان داد كه واكنش رشد توليد بدون نفت به تابع عكس
تر بوده در حاليكه اقتصاد كشورهاي ثباتي قيمت نفت در كشورهاي عضو اوپك شديدنفت و بي

دهد. نتايج تحليل تجزيه ي نفتي نشان نميها شوكاي در مقابل واكنش قابل ملاحظه اوپكغير
. در نهايـت بررسـي رابطـه عليـت ميـان      اسـت بيني نيز مؤيد ايـن يافتـه   ي پيشواريانس خطا

ثباتي قيمت نفت به رشد توليد در متغيرهاي تحقيق نشان داد كه وجود رابطه عليت از سوي بي
اي در كشـورهاي غيـر عضـو     توان رد كرد، در حاليكه چنين رابطهكشورهاي عضو اوپك را نمي
  ر نبوده است.دااوپك به لحاظ آماري معني

  JEL :C33 ،F13 ،O47بندي طبقه
ثباتي قيمت نفت، رشد اقتصادي، كشورهاي عمده توليدكننده نفـت  نفت، بي: ها هواژكليد 

 Panel VAR اوپك،
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  مقدمه - 1

و  1970آن بر رشد اقتصادي پس از بحران دهـه   تأثيربررسي نوسانات قيمت نفت و 
از اهميـت   افزايش داده نزد محققان اقتصاديهاي اخير كه نوسانات قيمت نفت را بحران

خاصي برخوردار بـوده اسـت. از طـرف ديگـر، درآمـدهاي نفتـي در اقتصـاد كشـورهاي         
گذار بر متغيرهـاي  تأثيريكي از متغيرهاي مهم و  1خيز به ويژه كشورهاي عضو اوپك نفت

ادي بـر  هاي مهـم اقتص ـ عنوان يكي از فعاليتكلان اقتصادي است. بخش نفت نه تنها به
عنـوان منبـع   بـه ، بلكه درآمدهاي حاصـل از آن  گذاردمي تأثيرساير متغيرهاي اقتصادي 

لذا نوسانات قيمـت   .كندايفا مينقش مهمي مهم مالي دولت و درآمد ارزي اين كشورها 
نفت علاوه بر اينكه از عوامل موثر بر فعاليتهاي اقتصـادي كشـورهاي وارد كننـده نفـت     

ل اساسي اختلال در اقتصاد كشورهاي نفت خيز و وابسته به نفت د، عامگردمحسوب مي
  د.شوميشناخته نيز محسوب 

اقتصاد كشورهاي مذكور بـه درآمـدهاي نفتـي، تغييـرات      با توجه به وابستگي شديد
گيرد و از كنترل سياسـتگزاران اقتصـادي   قيمت نفت كه از تحولات برونزا سرچشمه مي

ده اسـت. درآمـدهاي   نمـو را با نوسانات زيـادي مواجـه    خارج است، درآمدهاي نفتي آنها
ها و نااطميناني به توليد ناخالص داخلـي  ثباتيبه عامل اصلي انتقال مستقيم بي ،ناپايدار

توليـد  در ه و هرگونه تغيير در قيمت نفت موجب تغيير شدكشورهاي مورد بحث تبديل 
. عـلاوه بـر ايـن    شـود  ادي مـي اين متغير مهم اقتصثباتي ناخالص داخلي و در نتيجه بي

هاي اقتصادي است بـر ايـن درآمـدهاي    ها نيز كه زبان مالي اهداف و برنامهبودجه دولت
المللي بين ات. يكي از اقدامباشد ميناپايدار، نوساني و ناشي از فروش سرمايه ملي متكي 

  در مواجهه با چنين شرايطي، تشكيل كارتل نفتي تحت عنوان اوپك بود.  
كنندگان عمـده در بـازار   ، عملاً عرضه1960المللي نفت در ساليل كارتل بينبا تشك

د. اسـاس تشـكيل اوپـك مبتنـي بـر      شدن مدو گروه عضو اوپك و غيراوپك تقسي به نفت
، با اين حـال  دكه منافع اعضا را تامين نماياست اثرگذاري بر سطح قيمت نفت به نحوي 

 ـ ها و تصميمات فعاليتحاصل از منافع  ك در جهـت تثبيـت و جلـوگيري از كـاهش     اوپ
شود. بنابراين در ظاهر امر انتظار قيمت نفت نصيب ساير توليدكنندگان بازار نفت نيز مي

همسويي منافع كشورهاي صادركننده نفـت، عمـده ايـن كشـورها در      دليل بهرود كه مي
  

 

1. Organization of the Petroleum Exporting Countries (OPEC) 
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هش كـا امـا  موضع مشتركي داشته باشند.  ،جهت تعيين سطح قيمت نفت در سطوح بالا
 2015هـاي پايـاني سـال    دلار در مـاه 40شديد قيمت نفت كه با يك روند نزولي به زير 

و به زعم كارشناسان بازار نفت بيشتر متاثر از عدم تعادل بين عرضـه و تقاضـا در    درسي
. بـه عبـارت ديگـر بـه نظـر      سـاخت  بازار نفت است، چنين انتظاراتي را با ترديد مواجـه 

در ميـان كشـورهاي عضـو اوپـك)      ويـژه  بـه دم همكاري (رسد در طرف عرضه نفت ع مي
گسترده بوده و اين امر موجبات كاهش هر چه بيشتر قيمت اين نهاده اساسـي را فـراهم   

اين است كـه آيـا اثرپـذيري اقتصـاد      هاي مهم در اين رابطهده است. يكي از پرسشنمو
يا اينكـه واكـنش   كشورهاي توليدكننده نفت از قيمت نفت و نوسانات آن  متفاوت است 

يـافتن   منظور بهثباتي قيمت آن مشابه است؟ اقتصاد كشورهاي نفتي در مقابل نفت و بي
ثبـاتي آن بـر رشـد توليـد در     به بررسي اثـرات قيمـت نفـت و بـي     حاضر پاسخ، مطالعه
بـا اسـتفاده از روش    1980-2014اوپك و غيراوپـك طـي دوره زمـاني     نفتيكشورهاي 

  .زدپردا مي PVAR(1برداري پانلي ( اقتصادسنجي خودرگرسيون
سازماندهي مقاله به اين صورت است كه در ادامـه و در بخـش دوم مبـاني نظـري و     

و در بخش سـوم، مـدل تحقيـق معرفـي شـده اسـت. نتـايج         ارائه شدهمطالعات تجربي 
هـا و بـرآورد مـدل تحقيـق در بخـش چهـارم ارائـه و در نهايـت در بخـش پـنجم            يافته
  يق بيان شده است.گيري تحق نتيجه
  

  مباني نظري -2

ي اقتصادي را از هر دو سمت ها بر اساس ادبيات موجود، افزايش قيمت نفت، فعاليت
دهد. طرف تقاضا بيشتر از ناحيه متغيرهـاي  قرار مي تأثيرعرضه و تقاضاي اقتصاد تحت 

 هـاي شود. هر گونه افزايش در قيمـت نفـت يـا حامـل    گذاري متاثر ميمصرف و سرمايه
قيمت تمام شده اين كالاهـا   زيراشود، انرژي، موجب افزايش قيمت كالاهاي مصرفي مي

 ,Jayaraman and Choong(يابـد  در نتيجه افزايش هزينـه حمـل و نقـل افـزايش مـي     

2009.(  

گذاري در فرايندهاي توليـدي  سرمايهاز هاي انرژي مانع از طرف ديگر، افزايش قيمت
شـود.  توليد منجر به كاهش سـتاده واحـدهاي توليـدي مـي    هاي شده و با افزايش هزينه

  

 

1. Panel Vector Autoregressive Model 
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 عرضه كل را تحت فشار قرار داده و با افزايش در هزينـه  ،هاي بالاي نفتبنابراين، قيمت
دهـد. لـذا توليدكننـدگان، توليـد و     سود توليدكنندگان را كاهش مـي  ،هاي ورودينهاده

پايين اقتصادي ممكـن   دهند. همچنين لحاظ كردن سودعرضه محصولات را كاهش مي
گذاري را غيراقتصادي جلوه داده و نهايتا مـانع اجـراي   هاي سرمايهاست بسياري از طرح

  ).Asian Development Bank-ADB, 2005آنها گردد (
ي مثبت قيمت نفت بـر اقتصـاد كشـورهاي    ها شوكرود اثر به طور معمول انتظار مي

 1ياثـر درآمـد   عنـوان  بـه مسـتقيم، كـه    صادركننده نفت مثبت باشد. مكانيسم ايـن اثـر  
شود، به اين صورت است كه افزايش قيمت نفت و در نتيجه افـزايش درآمـد   شناخته مي

جـارت كشـورهاي صـادركننده نفـت شـده و باعـث افـزايش        منجر بـه بهبـود شـرايط ت   
اثـر مسـتقيم يـك شـوك      )2010(٢. كورهـونن و لـدياوا  شودگذاري و مصرف مي سرمايه

 ٣لـي و چنـگ  توان در مقابله با دو اثر غيرمستقيم ديگر در نظر گرفت ميمثبت نفتي را 
معروف است و اشاره دارد به اين كـه،   4مستقيم به اثر تقاضاآثارهاي غيريكي از  )2013(

تواند منجر به يك فشار تورمي در بازارهاي جهاني شـده و در  در قيمت نفت ميافزايش 
در كشـورهاي صـادركننده و واردكننـده نفـت     شـود تـا قيمـت واردات    نهايت با عث مي

افزايش يابد. اقداماتي كه مقامات پولي در مواجهه با اين وضعيت و براي مهار تورم انجام 
توانـد  گذاري شود. نتيجه اين روند مي كاهش مصرف و سرمايه منجر بهدهند چه بسا مي

كننده نفت نيز كاهش تقاضاي نفت شده و بنابراين صادرات نفت كشورهاي صادر موجب
شـناخته شـده و بيـان     5كاهش خواهد يافت. اثر غيرمستقيم ديگر تحت عنوان اثر عرضه

كند كه افـزايش قيمـت نفـت، يـك شـوك عرضـه منفـي بـه فرآينـدهاي توليـد در           مي
هاي اقتصـادي  فعاليت وارد كرده و ممكن است موجب انقباضكشورهاي واردكننده نفت 

اين امر، واردات ايـن كشـورها كـاهش يافتـه و بنـابراين      در اين كشورها شود. در نتيجه 
يابد. به طور كلي، تعيين اثر افزايش قيمـت  درآمد كشورهاي صادركننده نفت كاهش مي

نفت بر اقتصاد كشورهاي صادركننده نفت به فعل و انفعال سه اثـر مـذكور (شـامل اثـر     

  

 

1. Revenue effect 
2. Korhonen and Ledyaeva 
3. Le and Chang 
4. Demand effect 
5. Supply effect 
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ثبت بودن اثر قيمت نفـت  درآمد، تقاضا و عرضه) بستگي دارد. علاوه بر اين، در صورت م
هـايي نيـز در خصـوص بـروز بيمـاري هلنـدي،       بر كشورهاي صادركننده نفـت، نگرانـي  

نااطميناني، تخليه آثار مثبت افزايش قيمت نفت و وابستگي بـه شـركاي تجـاري وجـود     
  ). Rafiq et al, 2016دارد (

لايـي  ثـروت نفـت را ب  )2006١، بلاك و ربـرت  2008مهرآرا  برخي محققان (همانند
افزايش قيمت نفت سبب تحريـك   .انداقتصادي براي كشورهاي توليدكننده نفت دانسته

شـود، ولـي بـه دليـل     هر دو طرف عرضه و تقاضا در اقتصـادهاي وابسـته بـه نفـت مـي     
هاي حمايتي بخش انرژي و پرداخت يارانـه در ايـن بخـش و كالاهـاي اساسـي،       سيستم

نهاده توليد نخواهـد شـد، در    عنوان بهها بخش هاي اينموجب افزايش چنداني در هزينه
  شود.نتيجه منحني عرضه اقتصاد منتقل نشده و تنها طرف تقاضا متاثر مي

در مطالعات انجام شده براي كشورهاي در حال توسـعه صـادركننده نفـت، بيمـاري     
(مهـرآرا و   شودترين مباني نظري در اين زمينه محسوب مييكي از مهم عنوان بههلندي 

). براساس پديده بيمـاري هلنـدي، چنانچـه اقتصـاد بـا      5-4، صص1385نيكي اسكويي، 
روبرو شود، اين امر بـه   خام نفتهمانند  افزايش ناگهاني در قيمت صادراتي كالاهاي اوليه

شود. واكنش اصلي اقتصاد افزايش درآمد و به دنبال آن افزايش تقاضاي داخلي منجر مي
است. نظر ر و به دنبال آن افزايش دستمزدهش تقاضاي نيروي كادر برابر اين تكانه، افزاي

شـود، تنهـا قيمـت    زا فـرض مـي  به اين كه قيمت محصولات در بخش قابل تجارت برون
يابـد. لـذا افـزايش دسـتمزدها سـود      محصولات در بخش غير قابل تجارت افـزايش مـي  

نـه ناگهـاني قيمـت    ناشـي از تكا  تأثيردهد و در نهايت هاي صادراتي را كاهش مي بخش
شـود. ايـن امـر كـاهش     نفت به كاهش ارزش پول و افزايش نـرخ ارز واقعـي منجـر مـي    

و در نهايـت باعـث كـاهش     اردرا بـه دنبـال د   يالملل ـپذيري كشور در عرصه بـين  رقابت
ها كـاهش  هاي اقتصادي قابل تجارت شده و ارزش افزوده را در اين بخشتوليدات بخش

  ).110، ص1386اران دهد (عباسيان و همكمي
ثبـاتي نوسـانات   هاي توليدكننـده نفـت، بـي   براي كشورهاي صادركننده نفت و بنگاه

قيمت داراي اهميت بيشتري است. يكـي از اهـداف اساسـي سـازمان كشـورهاي صـادر       
هـا  ها و ابزارهايي براي اطمينان بخشيدن به تثبيت قيمت)، ابداع راهOPECكننده نفت (

  

 

1. Mehrara, Blake and Roberts 
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ضـروري  هـاي ناشـي از نوسـانات غيـر    مللي نفت با ديدگاه حذف زيـان الدر بازارهاي بين
كنـد كـه   )، استدلال مي1999( 1مك بين (OPEC, 2005, P 11).باشد  قيمت نفت مي

ثبـاتي قيمـت   هاي تثبيت كننده قيمت، بر پايه اثرات زيانبار بـي به طور معمول، سياست
كشورهايي كه داراي اقتصاد تـك   هويژ بهكالاهاي صادراتي بر اقتصادهاي در حال توسعه 

  شود.محصولي هستند، توجيه مي
پذيري قيمـت نفـت بـر رشـد     ثباتي يا نوسانبي تأثيربنابراين بر اساس مطالب اخير، 

ثبـاتي در نوسـانات   توليد كشورهاي صادركننده نفت، منفي خواهد بود و با افـزايش بـي  
 ;Kim and Willett, 2000شـد ( قيمت نفت توليد ملي اين كشورها دچار تزلزل خواهد 

Jimenez- Rodriguez and Sanchez, 2005.(  
  

  مطالعات تجربي - 3

كشـور در  از ، به برخي از مطالعات مهم انجام گرفته در داخل و خارج در اين قسمت
  شود.ي قيمت نفت و رابطه آن با رشد توليد اشاره ميها شوكرابطه با نوسانات و 

  

  خارج از كشورمطالعات انجام يافته در 

و رشد اقتصادي و بازار  خام نفت)، رابطه عليت بين قيمت 2016( 2اكونگ و همكاران
در چـارچوب دو رژيـم    3اند. آنها از آزمون تودا و يامـاموتو سهام را در نيجريه آزمون كرده

(رژيم اول با لحاظ بحران مـالي جهـاني و رژيـم دوم بـدون لحـاظ بحـران مـالي) بهـره         
تايج مطالعه حاكي از آن است كه بين قيمت نفت و شاخص بازار سهام و بين اند. ن گرفته

 قيمت نفت و رشد اقتصادي رابطه عليت وجود دارد.

ي قيمت نفت جهاني و توليـد چـين را   ها شوك)، رابطه بين 2016( 4كراس و نيگوين
بي گرسيون برداري بيزين (يك روش متغير طي زمـان) ارزيـا  ربا استفاده از رهيافت خود

- 2015اند. در اين مطالعه با استفاده از آمار و اطلاعات فصلي متغيرها طـي دوره  نموده
ثبـاتي تصـادفي بـرازش    با بـي  VARنشان داده شده كه پارامتر متغير طي زمان  1992
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ي قيمـت نفـت بـر    هـا  شـوك  تأثيركند. همچنين بهتري نسبت به پارامتر ثابت ارائه مي
منفـي بـر    تـأثير  ،ي عرضه نفت و تقاضاي ويژه نفتها كشواقتصاد چين كوچك بوده و 

  رشد توليد ناخالص داخلي چين دارد.
اي رابطه بين قيمت نفت و اقتصـاد كـلان چـين را بـا     )، در مطالعه2016( 1وي و گو

انـد. آنهـا بـا    مورد بررسي قـرار داده  1996-2014هاي فصلي دوره زماني استفاده از داده
العمل آني و آزمون عليت نشان برداري و ابزارهاي تابع عكسكاربرد روش خودرگرسيون 
ي قيمـت نفـت   هـا  شـوك نسبت بـه   يدارالعمل معنيعكس ،دادند كه توليد و نرخ بهره

ي ها شوكالعمل متقارن نسبت به دهند. همچنين صادرات اين كشور نيز عكسنشان مي
 قيمت نفت دارد.

مت نفـت بـر تـراز تجـاري كـل، تـراز       ي قيها شوك تأثير)، 2016( 2رفيق و همكاران
تجاري نفتي و تـراز تجـاري غيرنفتـي را در كشـورهاي صـادركننده و واردكننـده نفـت        

 28كشور مهـم واردكننـده نفـت و     40بررسي نمودند. در اين مطالعه از آمار و اطلاعات 
استفاده شده اسـت. تخمـين    1981-2013كشور مهم صادركننده نفت طي دوره زماني 

دهـد كـه   نشـان مـي   FMOLSهاي تلفيقـي و روش  تحقيق در چارچوب داده هايمدل
افزايش قيمت نفت به بهبود وضعيت تراز تجاري نفتي و بدتر شدن وضعيت تراز تجـاري  

شود. كاهش قيمت نفت نيز تـراز  غيرنفتي و كل در كشورهاي صادركننده نفت منجر مي
بخشد. از طرف ديگر كاهش در يتجاري نفتي و كل در كشورهاي صادركننده را بهبود م

 منفي بر تراز تجاري نفتي و كل كشورهاي واردكننده نفت داشته است. تأثيرقيمت نفت 

ي قيمـت نفـت بـر اقتصـاد كشـورهاي      هـا  شـوك  تأثير)، 2015( 3كونادو و همكاران
) مـورد بررسـي   SVARآسيايي را در چارچوب روش خودرگرسيون بـرداري سـاختاري (  

ر اين مطالعه سه نوع شوك نفتي شامل شوك عرضه نفت، شوك تقاضـاي  اند. دقرار داده
نفت (شوك فعاليت حقيقي اقتصاد جهاني) و شوك تقاضاي ويژه نفت مورد توجـه قـرار   

 1997-2014گرفته است. تخمين مدل مطالعه با استفاده از آمار و اطلاعات فصلي دوره 
اليـت حقيقـي اقتصـاد و سـطح     اندكي بـر فع  تأثيربيانگر آن است كه شوك عرضه نفت 
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 يدارمثبت و معني تأثيرها در اين كشورها داشته ولي شوك تقاضاي نفت عمومي قيمت
 بر اقتصاد آنها دارد.  

ثبـاتي قيمـت نفـت و رشـد اقتصـادي را از مسـير       )، رابطـه بـين بـي   2015( 1آبيونا
العه با استفاده از هاي تجارت مورد مطالعه قرار داده است. اين مط گذاري و پويايي سرمايه

يـالات متحـده و دوره زمـاني    ا) بـراي  SVARتكنيك خودرگرسيون برداري سـاختاري ( 
آفريقـاي   شورو ك OECDعضو براي كشورهاي صنعتي  PVARو تكنيك  2010-1970

ي قيمت ها شوكانجام يافته است. در اين مطالعه  1980-2010جنوبي طي دوره زماني 
ي خطـي و غيرخطـي   هـا  شـوك تعددي استخراج شـده و  ي مها روشگيري كار به نفت با
ي مثبت نفتي از كانـال  ها شوكدهد كه آمده است. نتايج مطالعه نشان مي دست بهنفتي 
ي منفي نيز از طريق نـرخ بهـره   ها شوكگذاري به سود اقتصادهاي جهاني بوده و سرمايه

  باعث ريزش تجارت جهاني شده است.
گيـري  نيجريه را با بهرهقيمت نفت بر رشد اقتصادي  تيثبابي تأثير)، 2014( 2اوكورو

) مورد تجزيه و تحليل قرار داده است. اين مطالعـه  VARاز روش خودرگرسيون برداري (
گرفتـه، بيـانگر    انجـام  1980-2010كه با استفاده از آمار و اطلاعات فصلي دوره زماني  

  اخلي نيجريه بوده است.ثباتي در قيمت نفت بر رشد توليد ناخالص دمنفي بي تأثير
هـاي انـرژي و رشـد اقتصـادي را     اي رابطه قيمت)، در مطالعه2014( 3برك و يتكينر

مـورد بررسـي و تجزيـه و تحليـل قـرار       1978-2011كشور طي دوره زمـاني   16براي 
اند كه پانلي به اين نتيجه رسيده ARDLاند. آنها با استفاده از تكنيك اقتصادسنجي  داده

هـاي انـرژي و مصـرف انـرژي در ايـن      هاي انرژي و توليد سرانه و بين قيمـت بين قيمت
ورد رابطه بلندمـدت نشـان داده كـه    آدار وجود دارد. برانباشتگي معنيكشورها رابطه هم

منفـي و   تـأثير هاي انرژي بر توليد سرانه و مصـرف انـرژي در بلندمـدت    نوسانات قيمت
  دارد. يدارمعني

از قيمـت   رشد اقتصادي با اسـتفاده  بيني پيش)، در مورد 2014و همكاران ( 4نارايان
ثبـاتي قيمـت نفـت را بـا اسـتفاده از مـدل       ند. آنها شاخص بـي اي انجام دادمطالعه نفت
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GARCH  آن بر رشد اقتصادي را در چارچوب مدل  تأثيراستخراج كرده وGLS   تخمين
 28و بـراي   1983-2010دوره ند. اين مطالعه با اسـتفاده از آمـار و اطلاعـات فصـلي     زد

در اغلب  دهد كشور در حال توسعه انجام شده و نتايج نشان مي 17ه و كشور توسعه يافت
برخـوردار  داخل نمونه و خارج از نمونه  بيني پيشقدرت از كشورها، نوسانات قيمت نفت 

  .است
 1علاوه بر مطالعات فوق بـه مطالعـات انجـام گرفتـه توسـط اسـكولتنس و يورتسـور       

 4)، كولـوگني و مـانرا  2009و همكـاران (  3)، كانـگ 2010( 2)، آكتاش و همكاران2012(
 7)، رييـز و راگواينـدين  2005( 6كونـادو و گراسـيا  ، )2005( 5)، رودريگز و سانچز2007(
  .نمودتوان اشاره ) نيز مي2005(

  

  ه در داخل كشورشدمطالعات انجام 

 تـأثير سيون برداري ساختاري، )، در چارچوب الگوي خودرگر1395رجبي و كريمي (
ي پولي در ايران را طي دوره ها سياستهاي اقتصادي و ي قيمت نفت بر فعاليتها شوك
دهد كه يك شـوك  مورد تجزيه و تحليل قرار دادند. نتايج نشان مي 1369-1392زماني 

افزايشي قيمت نفـت موجـب واكـنش معكـوس در      ناتدر نااطميناني قيمت نفت و نوسا
هايي از فعاليت اقتصادي شـده و  شاخص عنوان بهادي و رشد توليدات صنعتي رشد اقتص

بـه  شاخص سياست پولي را بـه دنبـال دارد.    عنوان بهواكنش مستقيم تورم و حجم پول 
نوسانات افزايشي قيمت نفت و نااطميناني قيمـت نفـت در مجمـوع اثـرات      رت ديگر،عبا

 تورم و پول حجم افزايش و صنعتبلندمدت، موجب كاهش رشد اقتصادي و رشد بخش 
    .گردد مي

گذاري خصوصي در ثباتي قيمت نفت بر سرمايهبي تأثير)، 1395منگالي و گلستاني (
ند. آنها ابتدا شاخص نمودبررسي  1340-1390بخش كشاورزي ايران را طي دوره زماني 
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ب اسـتخراج و سـپس در چـارچو    GARCH(1,1)ثباتي قيمت نفت را از طريق الگوي بي
ن اي ـمرابطـه بلندمـدت    ،انباشـتگي جوهانسـن  مدل تصحيح خطاي برداري و روش هـم 

ثباتي قيمـت  آوردند. نتايج مطالعه بيانگر آن است كه در بلندمدت بي دست بهرا متغيرها 
  گذاري خصوصي در بخش كشاورزي دارد.منفي بر سرمايه تأثيرنفت 

نفت بر تورم، حجـم پـول و   ي قيمت ها شوك تأثير)، 1395اثني عشري و همكاران (
انـد. آنهـا   بررسي نمـوده  1340:01-1390:12رشد اقتصادي در ايران را طي دوره زماني 

) 2007( 1با استفاده از روش خودرگرسيون برداري و در چارچوب پيشنهادي كو و پـرون 
و  1373، مـرداد  1369، خـرداد  1358، مـرداد  1352در شهريور را پنج تكانه ساختاري 

قيمـت نفـت بـر توليـد،      تـأثير شناسايي كردند. همچنين بيشترين ضريب  1385خرداد 
قيمت نفـت بـر توليـد،     تأثيرو بيشترين دوره  مهاي اول و پنجتورم و رشد پول در رژيم

  هاي چهارم، دوم و پنجم بوده است.  تورم و رشد پول نيز در رژيم
 ـ  ها شوك تأثير)، 1395ابوالحسني و همكاران ( ر توليـد و تـورم در   ي نفتـي و پـولي ب

بخش مسكن اقتصاد ايران را در چـارچوب تعـادل عمـومي پويـاي تصـادفي نيـوكينزي       
العمل آني توابع عكس و 1370-1390اند. آنها با استفاده از آمار دوره زماني ارزيابي كرده

ند كه افزايش نرخ رشد پول باعث افزايش موقت توليد و تورم در بخش مسـكن  نشان داد
شده است. درآمدهاي نفتي نيز از طريق افزايش نقدينگي و افزايش تقاضاي  و غيرمسكن

بخش خصوصي و خانوارها باعث افزايش تورم در اقتصاد شده است. به طـور كلـي نتـايج    
حاكي از آن است كه بروز يك شوك نفتي افزايش موقت توليد و تورم در بخش مسـكن  

 و غيرمسكن را به دنبال دارد.  

)، اثرات نامتقارن نوسانات قيمـت نفـت بـر تركيـب مخـارج      1394( متين و همكاران
 1344-1390دولت در ايران را در چارچوب روش خودرگرسيون بـرداري و دوره زمـاني   

مورد ارزيابي قرار دادند. نتايج مطالعه بيـانگر آن اسـت كـه نوسـانات قيمـت نفـت آثـار        
افـزايش قيمـت نفـت     2تـون نامتقارن بر مخارج دولت دارد. طبق تعاريف مـورك و هميل 

نسبت به كاهش قيمت نفت اثر بيشتري بر مخارج دولت داشته، اما كاهش قيمـت نفـت   
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 تـأثير اثر پايدارتري نسبت به افزايش قيمت نفت بر مخارج دولت داشته است. همچنين 
  نوسانات قيمت نفت بر مخارج عمراني نسبت به مخارج جاري بيشتر بوده است.

هاي نفتي بر متغيرهاي اقتصادي ايران را بـا  )، آثار پوياي تكانه1391مقدم و سزاوار (
) مورد بررسي قرار دادند. آنهـا  SVARاستفاده از مدل خودرگرسيون برداري ساختاري (

. بـر  اسـتفاده نمودنـد   1350-1388هاي سـالانه  هاي لازم از دادهانجام تخمينمنظور  به
درصـد نوسـانات    12حـدود  ي قيمـت نفـت   هابا توجه به تكانهاساس نتايج اين تحقيق، 
درصد نوسـانات بيكـاري قابـل     10درصد نوسانات نرخ تورم و  41توليد ناخالص داخلي، 

  توجيه است.
) و SVMي ماشـين بـردار پشـتيبان (   ها روش)، عملكرد 1391وند و همكاران (زهره

GARCH  انـه دوره  ثباتي قيمت نفت با استفاده آمـار و اطلاعـات ماه  بي بيني پيشدر را
هـاي  هاي تشخيصـي و پـس آزمـايي   مورد مقايسه قرار دادند. انواع آزمون 2011-1981

نشـان   GARCHهـاي خـانواده   را نسبت به مـدل  SVMبرتري روش مدرن  ،انجام شده
  اند.داده

كشـور   8هاي قيمت نفـت بـر رشـد اقتصـادي     تكانه تأثير)، 1390جهادي و علمي (
 2008تا  1970از مدل خودرگرسيون برداري طي دوره  منتخب عضو اوپك را با استفاده

ي نفتـي را بـا اسـتفاده از فيلتـر     هـا  شـوك مورد مطالعه قرار دادند. آنها در اين مطالعـه  
نـد.  نمودآن بر توليد اين كشورها را بررسـي   تأثيراستخراج كرده و  1پروسكات -هودريك

 تمـامي  كـه  اسـت  آن از حـاكي  بيني پيش خطاي واريانس تجزيه تحليل از حاصل نتايج

 ي درجـه  امـا  پذيرنـد  نفـت آسـيب   قيمـت  در تغييـر  واسـطه  به مطالعه مورد كشورهاي
 ومتحده عربـي   امارات ،بررسي مورد كشورهاي ميان در .است متفاوت آنها يپذير آسيب
العمل آنـي نشـان داده   اند. بررسي توابع عكسداشته نفت به را وابستگي بيشترين نيجريه

 اند.هاي نفتي نشان دادهورها به جز ايران و اندونزي واكنش منفي به تكانهكه همه كش

)، 1388مطالعات بهبودي و همكاران (توان به  ميدر رابطه با موضوع پژوهش حاضر، 
)، 1385)، هاديـان و پارسـا (  1386)، فلاحـي و پيغمبـري (  1387ابريشمي و همكاران (
رعايـت اختصـار    منظور نمود اما بهيز اشاره ) ن1384) و شافع (1385متوسلي و فولادي (

  فقط به ذكر اسامي پژوهشگران اكتفا شده است.
  

 

1. Hodrick- Prescott 
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پـذيري  نوسـان  تـأثير دهد كه تاكنون مطالعـات زيـادي در مـورد    نشان مي ها بررسي
قيمت نفت بر رشد توليد كشورهاي وارد كننده و صـادركننده نفـت در سـطح داخـل و     

هاي مورد تحقيق منظور برآورد رابطه بهن مطالعات ه است. اغلب ايانجام شدخارج كشور 
اند. گرچـه  انباشتگي استفاده كردهي معمول عليت و همها روشو يا ساير  VARاز روش 
از ايـن تكنيـك    تـاكنون  ولـي  برخي مطالعات خارجي استفاده شده، در PVARاز روش 

و  اوپـك شورهاي عضو ثباتي قيمت نفت بر رشد توليد ايران و يا كبي تأثيرجهت ارزيابي 
  حتي توليدكنندگان عمده نفت غيراوپك استفاده نشده است.

  

  برآوردتحقيق و روش الگو معرفي  - 3

به صورت زير معرفي  Panel VARمدل مورد استفاده در اين تحقيق در قالب الگوي 
  شود:  مي
)1(  itippitititit euAY...AYAYY +++++= −−− 2211 

  متغيرهاي مورد نظر به شرح زير است: ) ازk×1بردار ( Yitكه در آن  
GDPgرشد توليد ناخالص داخلي بدون نفت :  

Oilقيمت نفت :  
Oilvolثباتي قيمت نفت: بي  

Rerنرخ ارز واقعي :  
Infكننده): نرخ تورم (بر اساس شاخص بهاي قيمت مصرف  

ui  وeit ترتيب بردارهـاي (  نيز بهk×1    اجـزاي اخـلال ويـژه    ) اثـرات ثابـت پانـل و
kkنيز داراي ابعاد ( Apتا  A1هاي . ماتريسهستند ) بوده و حاوي پارامترهـاي مـدل   ×
هاي مورد استفاده از سـايت بانـك جهـاني و سـازمان     د. دادهنشو كه بايد برآورد هستند

ال كشورهاي صادركننده نفت (اوپك) استخراج شـده اسـت. دوره زمـاني تحقيـق از س ـ    
بوده و نمونه مورد مطالعه نيز شامل كشورهاي عمده توليد كننده نفـت   2014تا  1980

بنـدي شـده اسـت. از بـين اعضـاي اوپـك       اوپك تقسيمراست كه در دو گروه اوپك و غي
ــاير      ــين س ــزوئلا و از ب ــعودي و ون ــتان س ــران، عربس ــوادور، اي ــر، اك ــورهاي الجزاي كش

  .  اند ، كلمبيا، مكزيك، نروژ و روسيه انتخاب شدهتوليدكنندگان نفت نيز كشورهاي كانادا
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ثباتي قيمت نفت بـر رشـد توليـد ناخـالص     هدف اصلي اين مطالعه بررسي اثرات بي
قبـل از  ، امـا  باشـد داخلي در كشورهاي توليدكننـده نفـت عضـو و غيرعضـو اوپـك مـي      

 ثباتي قيمـت نفـت بـرآورد شـود. در ادبيـات     پرداختن به مدل ضروري است شاخص بي
اطمينـاني نـرخ ارز واقعـي از    ثباتي همانند شـاخص نـا  هاي بيمتعارف مربوط به شاخص

يي هـا  روشتـرين  . اين تكنيك يكي از مهـم 1شوداستفاده مي GARCHو   ARCHروش
هاي مختلف اقتصادسنجي و به ويژه تجزيه و تحليل بازارهـاي مـالي و   است كه در شاخه

هـاي  شود كه بـه مـدل  ثباتي استفاده ميني و بياطميناهاي ناارزي براي برآورد شاخص
در اين روش، واريانس  3معروف هستند. 2رگرسيوني تحت شرايط ناهمساني واريانسخود

بينـي گذشـته تغييـر كـرده و نشـان      شرطي بر اساس اطلاعات دوره قبل و خطاي پيش
ثبـاتي  ص بـي استخراج شـاخ  منظور بهباشد. در اين مطالعه نيز ثباتي متغير ميدهنده بي

  شود.استفاده مي GARCHقيمت نفت، از روش 
ايـن متغيـر بـه همـراه سـاير       تـأثير ثباتي قيمـت نفـت،   پس از استخراج شاخص بي

) PVARويي (هاي تـابل متغيرهاي مدل با استفاده از روش خودرگرسيون برداري در داده
  شود.يبر رشد توليد ناخالص داخلي بدون نفت كشورهاي مورد مطالعه بررسي م

  

  

 

 ،Enders(2004)( هاي زماني با رويكردي كـاربردي  براي مطالعه بيشتر به كتاب اقتصادسنجي سري .1
  ) مراجعه شود.264-254، صص1386پور، ترجمه صادقي و شوال

2. Auto Regressive Conditional Heteroscedasticity 

..) اگـر  .يل انحراف معيار متغير، خطاي استاندارد ضريب برآورد شده متغير و(از قب ي ديگرها شاخص .3
اما  ،گيرندثباتي مورد استفاده قرار ميثباتي در ادبيات بيمعيارهاي محاسبه شاخص بي چه به عنوان

توانند شدت نوسانات يك متغير را طي زمان نشان دهند و صرفاً نوسانات يـك متغيـر را حـول    نمي
. در حالتي كه كنند برسي ميشود ثابت كه به عنوان ميانگين مشاهدات در نظر گرفته مي يك مقدار

واريانس جمله اختلال براي يك متغير معين طـي زمـان تغييـر نمايـد، در آن صـورت اسـتفاده از       
تواند معياري دقيق براي نشان دادن شدت نوسـانات متغيـر باشـد، از ايـن رو     ي فوق نميها شاخص

ي خودرگرسـيوني تحـت شـرايط ناهمسـاني     هـا  دادن شدت نوسانات يك متغير از مدلبراي نشان 
شود كه در آن واريانس شرطي جمله اختلال تابعي از رفتار گذشته خود متغير واريانس استفاده مي

  ).Enders,2004,pp.136-137( باشدمي
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  هاي تجربي و تفسير نتايجيافته - 5

ثباتي يـا نااطمينـاني قيمـت    قبل از برآورد مدل اصلي مطالعه، لازم است شاخص بي
لعه براي هر دو گروه از كشـورها از ميـانگين سـاده قيمـت     نفت برآورد شود. در اين مطا

 رياســتفاده شــده و ســ Dubai Fatehو   Brent ،West Texas Intermediateنفــت 
آمده قابل مقايسـه   دست بهتا نتايج ثباتي قيمت نفت نيز از روي اين داده برآورد شده  بي

باشد. براي تخمين شاخص بي ثباتي قيمت نفت، از مدل خودرگرسـيوني تعمـيم يافتـه    
) بهره گرفته شده است. قبل از تخمين مدل GARCHتحت شرايط ناهمساني واريانس (

GARCH 1، لازم است مدل
ARIMA از آنجا 2براي متغير قيمت نفت تخمين زده شود .
است، از تفاضل مرتبـه اول قيمـت نفـت بـراي      1كه متغير قيمت نفت انباشته از مرتبه 

شود. با توجه به نمودار همبستگي نگار متغير تفاضـل اول قيمـت   ي استفاده ميساز مدل
ريالي نبـوده  براي متغير قيمت نفت كه داراي همبستگي س ARIMAنفت، بهترين مدل 

باشد. نتايج آزمون پايداري جمله مي ARIMA(2,1,2)و با ناهمساني واريانس روبروست 
توان بيـان  ) مي1است. با توجه به نتايج جدول () ارائه شده1اخلال اين مدل در جدول (

3كرد كه براي جمله اختلال، مقدار آماره آزمون
ADF     از مقادير بحراني مـك كينـون در

درصد بزرگتر بوده و فرضيه صفر مبني بر ناايستايي جملـه اخـتلال رد    5ار دسطح معني
  شود.  مي

  
  نتايج آزمون پايايي جمله اختلال -1جدول 

  نام متغير
  ADF مقدار آماره آزمون

(با عرض از  در سطح

  مبدأ)

در سطح (با عرض از مبدأ و روند 

  زماني)

e   (جمله اختلال)  06/7  -35/6-  
مك كينون مقدار بحراني 

  %5داري  در سطح معني
95/2 -  55/3 -  

  منبع: محاسبات تحقيق

  

 

1. Auto Regressive Integrated Moving Average 

و تخمين آن  ARIMAسازي براي يك متغير، مدل GARCHيند تخمين مدل اولين مرحله در فرآ .2
  براي متغير مذكور است.

3. Augmented Dickey Fuller 
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دهد قرار مي تأييدورد شده را مورد آپذيري مدل بر ) نيز پايداري و معكوس1نمودار (
يند خودرگرسيوني و ميانگين متحرك داخل دايـره بـا شـعاع واحـد     آريشه هر دو فر زيرا

  اند.قرار گرفته
  

-1.5

-1.0

-0.5

0.0

0.5

1.0

1.5

-1.5 -1.0 -0.5 0.0 0.5 1.0 1.5

AR roots

MA roots

Inverse Roots of AR/MA Polynomial(s)

  
  هاي تحقيقمنبع: يافته

 ARMAپذيري مدل نتايج پايداري و معكوس -1نمودار 

  
) نيز عدم وجود همبستگي سريالي و وجود واريانس ناهمساني را به ترتيب 2جدول (

دهد. با توجـه بـه فـراهم بـودن تمـامي      نشان مي ARCHو  LMبر اساس نتايج آزمون 
 GARCHادله ميانگين براي قيمت نفت، مـدل  توان از جملات اخلال اين معشرايط، مي

  را تخمين زد.
  

  نتايج آزمون خود همبستگي و واريانس ناهمساني جملات اخلال -2جدول 

 آزمون همبستگي سريالي بين جملات اخلال

 F LM آماره آزمون

  63/0  57/0  مقدار آماره آزمون

  )pv(  )45/0(  )42/0مقدار احتمال (
 جملات اخلالآزمون واريانس ناهمساني 

  03/6  93/6  مقدار آماره آزمون

  )pv(  )013/0(  )014/0مقدار احتمال (

  منبع: محاسبات تحقيق
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هاي مربوط به پايداري مـدل و همچنـين   داري ضرايب و محدوديتبا توجه به معني
ثباتي يـا ناهمسـاني   مقدار معيار اطلاعاتي آكائيك، بهترين مدل براي برآورد شاخص بي

تشخيص داده شـد. ضـرايب بـرآورد     ARCH(1)يا همان  GARCH(1,0)ل واريانس مد
در رابطـه زيـر گـزارش شـده اسـت (ارزش       ARCHشده به همراه نتيجه آزمـون اثـرات   

نتايج  طوركه همانداري ضرايب داخل پرانتز نشان داده شده است). احتمال آزمون معني
ر ضـريب كمتـر از يـك    و عرض از مبدا مثبت بوده و مقدا ARCHدهد ضريب نشان مي

دهـد كـه پـس از بـرآورد مـدل      نيز نشـان مـي   ARCHباشد. همچنين آزمون اثرات مي
هيچگونه ناهمساني واريانسي باقي نمانده و مدل برآورد شده به خـوبي توانسـته تمـامي    

  د.نمايي ساز مدلناهمساني واريانس موجود را 

)2(                
7070

9905215 2
1

01900400

2

/Square(1)-Chi Prob.    

..σ t
).().(

t

=

+= ε −
    

 GARCH(1,0)يناني قيمت نفت بر اساس مـدل  ا نااطمثباتي يه شاخص بيدر ادام
  برآورد شده، استخراج گرديده و نمودار آن در شكل زير ارائه شده است.
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  هاي تحقيقمنبع: يافته
  GARCH(1,0)ثباتي برآورد شده قيمت نفت بر اساس مدل شاخص بي -2نمودار 
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مـدل   ثباتي قيمت نفـت بـه همـراه سـاير متغيرهـاي توضـيحي      متغير بي تأثيرحال 
بر رشد اقتصادي كشورهاي عضو و غيرعضـواوپك مـورد بررسـي     PVARاساس روش بر

هاي خودرگرسيون برداري تعيين وقفه بهينـه  گيرد. اولين مرحله در برآورد مدلقرار مي
معيار اطلاعاتي آكائيـك بـراي    ). با توجه به مقدارLütkepohl, 2006باشد (اين مدل مي

  .1شودوقفه بهينه در هر دو مدل انتخاب مي عنوان بههاي مختلف، وقفه يك  وقفه
هـاي تـابلويي   در مطالعات تجربي نتايج برآورد مـدل خودرگرسـيون بـرداري در داده   

ندرت مورد تفسير قرار گرفته و به جاي آن اثر تغيير در متغيرهاي برونزا روي هر يـك   به
هـا بـا   شود. اين تحليلبررسي و تحليل مي Panel VARمتغيرهاي درونزا در سيستم  از

العمـل آنـي، تجزيـه واريـانس خطـاي      استفاده از برآوردهايي از قبيل تخمين تابع عكس
بيني و همچنين آزمون عليـت (گرنجـري) ميـان متغيرهـاي مـورد مطالعـه انجـام        پيش
دهاي حاصـل از مـدل خودرگرسـيون بـرداري بـه      گيرد. قابليت اعتماد به نتايج برآور مي

ثبات سيستم معادلات بستگي دارد. بنابراين قبل از برآوردهاي ذكر شـده لازم اسـت تـا    
ثبات سيستم معـادلات بررسـي شـود. شـرط ثبـات در مـدل خودرگسـيون بـرداري در         

ر هاي ماتريس كامپـانين در داخـل دايـره واحـد قـرا     هاي تابلويي اين است كه ريشه داده
هاي ماتريس مذكور بيانگر ايستا بودن سيستم معادلات در هـر  گيرد. نتايج بررسي ريشه

  ) اين نتيجه را به نمايش گذاشته است.3باشد. نمودار (دو گروه (مدل) مورد مطالعه مي
  

  

  

  

  

  

  ثبات نمونه غير اوپك  ثبات نمونه عضو اوپك  
  هاي تحقيقمنبع: يافته

  هاي ماتريس كامپانينمعادلات و ريشهشرط ثبات سيستم  -3نمودار 

  

 

  از گزارش نتايج معيارهاي اطلاعاتي خودداري شده است.منظور رعايت اختصار  هب .1
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 العمل آني متغير توليد ناخـالص داخلـي بـدون نفـت، بـراي گـروه      نتايج توابع عكس
) نشـان داده شـده   5) و (4كشورهاي عضو اوپك و غيرعضو بـه ترتيـب در نمودارهـاي (   

 العمـل آنـي   از ارائـه تـابع عكـس    منظور رعايت اختصار بهاست. لازم به يادآوري است كه 
  متغيرهاي ديگر خودداري شده است.

نوسـاني بـر    تأثير) شوك وارد شده از سوي متغير نرخ ارز واقعي، 4بر اساس نمودار (
رشد توليد بدون نفت در كشورهاي توليد كننده نفت اوپك داشته است. بدين ترتيب كه 

افـزايش   آن توليد تأثيراين شوك ابتدا باعث كاهش توليد شده و در ادامه با تغيير جهت 
رود و ميزان توليد شوك از بين مي تأثيرنهايت در يابد و كي كاهش مياند  هيافته و دوبار

  گردد.به سطح اوليه خود باز مي
  

  نرخ ارز واقعي  قيمت نفت  

   
  
  
  
  
  
  

  تورم  ثباتي قيمت نفتبي  

  
  
  
  

  

  

  هاي تحقيق منبع: يافته
ي وارده از سوي متغيرهاي ها شوكنفت به  العمل آني متغير رشد توليد بدونعكس - 4مودار ن

  گروه كشورهاي عضو اوپك - توضيحي
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شوك وارد شده از سمت تورم برخلاف نرخ ارز، ابتدا توليد بدون نفـت در كشـورهاي   
رود و عضو اوپك را افزايش داده و در ادامه با كاهش توليد اثر شوك وارد شده از بين مي

يكـي از   عنـوان  بهشود. شوك متغير قيمت نفت يالعمل توليد به سمت صفر ميرا معكس
اي بر توليد بدون نفت كشـورهاي   افزايشي قابل ملاحظه تأثيرمهمترين متغيرهاي مدل، 
دهـد، شـوك قيمـت نفـت در     نشان مـي  نمودار طوركه هماناوپك برجاي گذاشته است. 

بـدون نفـت بـه     هاي بعـدي توليـد  توليد در اين كشورها را افزايش داده و در دوره ،ابتدا
ثبـاتي  شوك قيمت نفت ناپايـدار اسـت. امـا بـي     تأثيرگردد و لذا ميباز سطح اوليه خود 

معكوس بر توليد بدون نفت اين كشورها دارد. شوك ايـن متغيـر ابتـدا     تأثيرقيمت نفت 
دهـد و  هاي بعدي آن را افزايش ميتوليد بدون نفت را تا دو دوره كاهش داده و در دوره

  رود.كاهشي مجدد، اثر اين شوك نيز از بين مي نهايتا با
  

  نرخ ارز واقعي  قيمت نفت  

  

  

  

  

  

  تورم  ثباتي قيمت نفتبي

  

  

  

  

  
  

  هاي تحقيقمنبع: يافته
ي وارده از سوي متغيرهاي ها شوكالعمل آني متغير توليد بدون نفت به عكس - 5مودار ن

  گروه كشورهاي غيرعضو اوپك - توضيحي
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) قابـل ملاحظـه اسـت، شـوك وارد شـده از سـمت نـرخ ارز        5ار (همچنانكه در نمود
واقعي، همانند كشورهاي اوپك در كشورهاي توليدكننده نفت غيراوپك نيز ابتـدا باعـث   

رود. شوك، اثر آن از بـين مـي   تأثيركاهش توليد بدون نفت شده و سپس با تغيير جهت 
نوساني نبوده است. تورم نيـز   نرخ ارز تأثيربرخلاف كشورهاي گروه اول، در اين كشورها 

شوك اين متغير نيز ناپايدار  تأثيرابتدا توليد بدون نفت را در اين كشورها افزايش داده و 
رود، افـزايش  انتظـار مـي   طوركـه  همانشود. بوده و در پايان دوره به سمت صفر ميرا مي

آن چنـدان   تـأثير افزايشـي بـر توليـد داشـته ولـي       تأثيرقيمت نفت در اين كشورها نيز 
منفي بر توليـد   تأثيراوپك،  يثباتي قيمت نفت نيز مانند كشورها. بيباشد نميچشمگير 

ي هـا  شـوك رسـد در پاسـخ بـه    داشته ولي اندازه آن بسيار اندك بوده است. به نظر مـي 
داري در رشـد توليـد بـدون نفـت     ثبـاتي قيمـت نفـت، واكـنش معنـي     قيمت نفت و بي

كه واكنش رشد توليد در كشورهاي عضو اوپك  د. در حاليكشورهاي غيراوپك وجود ندار
  ثباتي قيمت نفت شديدتر بوده است.ي قيمت نفت و بيها شوكنسبت به 

روي متغير ديگـر  بر اطلاعاتي در مورد اثر تغيير يك متغير  ،العملاگرچه توابع عكس
متغيـر در  ي مهـم در يـك   ها شوك تأثيردهد، با اين حال اين توابع چگونگي مي دست به

بينـي ابـزار   دهد. تجزيه واريانس خطـاي پـيش  توضيح نوسانات متغير ديگر را نشان نمي
ارزيابي اهميت تغييرات يك متغير در توضيح تغييرات متغير ديگر بشـمار   برايمناسبي 

بيني متغيـر  ) نتايج تجزيه واريانس خطاي پيش3رود. بنابراين در ادامه و در جدول (مي
مدل ارائه شده است. در جدول مذكور نتايج تجزيه واريـانس بـراي سـه     توليد در هر دو

 10دوره بـه جلـو) و بلندمـدت (    5مـدت ( دوره به جلو)، ميان 2مدت (دوره شامل كوتاه
  دوره به جلو) گزارش شده است.

  
  كشورهاي عضو و غيرعضو اوپك نتايج تجزيه واريانس متغير توليد بدون نفت براي گروه -3جدول 

  gdpg oil oilvol  inf  rer  اوپك - )1( مدل

  0010/0  0098/0  2461/0  0009/0  7421/0  دوره كوتاه مدت
  0011/0  0084/0  2905/0  0279/0  6719/0  دوره ميان مدت
  0015/0  0086/0  2899/0  0279/0  6718/0  دوره بلند مدت

  gdpg oil oilvol  inf  rer  غيراوپك - )2مدل (

  0802/0  0061/0  0039/0  0013/0  9083/0  دوره كوتاه مدت
  1257/0  0118/0  0047/0  0069/0  8507/0  دوره ميان مدت
  1324/0  0146/0  0049/0  0079/0  8401/0  دوره بلند مدت

  هاي تحقيقمنبع: يافته
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ثبـاتي قيمـت نفـت در تغييـرات     بي تأثيردهد، ) نيز نشان مي3جدول ( طوركه همان
س از خود متغير رشد توليد بزرگتر از ساير متغير رشد توليد در كشورهاي عضو اوپك، پ

آن افزايش يافته اسـت. متغيـر قيمـت     تأثيرهاي طولاني، متغيرها بوده و با گذشت دوره
نفت نيز توانسته است نسبت بيشتري از تغييرات توليد را در اين كشورها توضـيح دهـد.   

بسـيار پـايين بـوده    توضيح دهندگي متغير نرخ ارز واقعي در تغييرات توليد اين كشورها 
آمده براي كشورهاي توليد كننده نفت غيراوپك عكـس كشـورهاي    دست بهاست. نتيجه 

عضو اوپك بوده است. در اين كشورها بيشتر تغييرات رشد توليد بدون نفت بعد از خـود  
ثبـاتي آن نقـش   شـود و قيمـت نفـت و بـي    متغير، توسط نرخ ارز واقعي توضيح داده مي

تـورم در   تـأثير انـد.  غييرات توليد بدون نفت ايـن كشـورها نداشـته   چنداني در توضيح ت
توضيح دهندگي تغييرات توليد در اين كشورها نسبت بـه كشـورهاي گـروه اول انـدكي     
بزرگتر بوده است. در ادامه با استفاده از نتايج برآورد مدل خودرگرسيون برداري، آزمـون  

ج اين آزمون براي كشورهاي گروه اول عليت گرنجري بين متغيرها انجام شده است. نتاي
  ) نمايش داده شده است4و دوم در جدول (

  
  .هاي تحقيقنتايج آزمون عليت گرنجري در مدل - 4جدول 

سطح 

  داري معني

مقدار آماره 

2آزمون
χ  

 )1عليت در مدل (

(توليد بدون نفت) 

 متغير وابسته

سطح 

  داري معني

مقدار آماره 

2آزمون
χ  

 )2عليت در مدل (

(توليد بدون نفت) 

 متغير وابسته

263/0  252/1  oil 019/0  495/5  oil 

000/0  559/26  oilvol  837/0  042/0 oilvol  

003/0  794/8  inf  063/0  462/3  inf  

953/0  003/0  rer  000/0  954/27  rer  

000/0  696/66  ALL  000/0  233/29  ALL  

  ي تحقيقهامنبع: يافته

  
، نتايج آزمون عليت نيز بـه نـوعي نتـايج    شود مي) مشاهده 4از جدول ( طوركه همان

ثباتي قيمت اساس نتايج ازمون عليت، بيتأييد قرار داده است. برتجزيه واريانس را مورد 
نفت علت رشد توليد در كشورهاي توليد كننده نفت اوپك بوده ولـي ايـن متغيـر علـت     
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كشورهاي توليدكننده نفت غيراوپك نبوده است. همچنين نرخ ارز رشد توليد بدون نفت 
واقعي علت توليد در كشورهاي عضو اوپك نبوده ولي در كشورهاي غيراوپك رابطه علـي  
قوي با توليد دارد. نرخ تورم در هر دو گروه از كشورها علت گرنجري رشـد توليـد بـوده    

توليد نداشته ولي در كشـورهاي   است. قيمت نفت در كشورهاي عضو اوپك رابطه علي با
  غير اوپك رابطه علي با توليد دارد.

  

  گيري نتيجه - 6

ثبـاتي قيمـت نفـت بـا رشـد      در اين مطالعه به بررسي رابطه ميان قيمت نفت و بـي 
اين منظور نيـز نمونـه مـورد     هاقتصادي در كشورهاي صادركننده نفت پرداخته شده و ب

كشـورهاي عمـده   وليدكننـده نفـت عضـو اوپـك و     مطالعه در قالب دو گروه كشورهاي ت
هـاي سـالانه بـازه    بندي شده است. بـا اسـتفاده از داده  اوپك تقسيمتوليدكننده نفت غير

ــاني  ــي  1980-2014زم ــاخص ب ــدا ش ــدل    ، ابت ــارچوب م ــت در چ ــت نف ــاتي قيم ثب
GARCH(1,0)  اين متغير همراه با متغيرهـاي نـرخ تـورم،     تأثيراستخراج شده و سپس

واقعي و قيمت نفت بر رشد توليد بدون نفت كشورهاي توليدكننـده نفـت مـورد     نرخ ارز
اوپـك بـه   ربررسي قرار گرفت. مدل مورد استفاده براي گروه كشورهاي عضو اوپـك و غي 

هـاي  صورت جداگانه و با به كارگيري روش اقتصادسنجي خودرگرسيون بـرداري در داده 
العمل آني نشان داد كه واكنش تابع عكس ) برآورد گرديد. نتايج تحليلPVARتابلويي (

ثبـاتي قيمـت نفـت در    ي حاصل از قيمـت نفـت و بـي   ها شوكرشد توليد بدون نفت به 
توانـد شـواهدي از   تـر بـوده اسـت. ايـن وضـعيت عمـلاً مـي       كشورهاي عضو اوپك شديد

. در حـالي كـه   پذيري بالاي كشورهاي اوپك از نوسانات قيمـت نفـت تلقـي شـود     آسيب
اي عضو از قبيل مكزيك، نروژ، كانادا و روسيه واكنش قابل ملاحظهكشورهاي غيراقتصاد 

دهـد. بـر اسـاس تحليـل تجزيـه واريـانس خطـاي        ي نفتي نشان نميها شوكدر مقابل 
ثباتي قيمت نفت در تغييرات متغير رشـد توليـد   بي تأثيربيني نيز ملاحظه شد كه  پيش

شد توليد بزرگتر از ساير متغيرهـا بـوده و   در كشورهاي عضو اوپك، پس از خود متغير ر
آن افزايش يافته است. متغير قيمت نفت نيـز توانسـته    تأثيرهاي طولاني، با گذشت دوره

در حـالي كـه در    ،است نسبت بيشتري از تغييرات توليد را در اين كشورها توضيح دهـد 
يـرات رشـد   ثباتي قيمت نفت در تغيكشورهاي غير عضو سهم تغييرات قيمت نفت و بي



    175  ...تصادي كشورهاي عمده توليد كننده نفت ثباتي قيمت نفت بر رشد اقاثرات بي 
  

 

توليد قابل توجه نبوده است. در نهايت بررسي رابطه عليت ميان متغيرهاي تحقيق نشان 
ثباتي قيمت نفت به رشد توليد در كشورهاي عضـو  داد كه وجود رابطه عليت از سوي بي

اي در كشـورهاي غيراوپـك بـه لحـاظ     توان رد كرد، در مقابل، چنين رابطهاوپك را نمي
  وده است.دار نبآماري معني

دليل  رفت بهانتظار مي طوركه همان زيرانتايج فوق با انتظارات تئوريكي سازگار است، 
ثبـاتي قيمـت نفـت    اقتصاد كشورهاي اوپك به درآمدهاي نفتي، نوسانات و بـي  وابستگي

اي بر اقتصاد اين گروه از كشورها دارد. كشورهاي نفتـي بـا صـادرات    قابل ملاحظه تأثير
هاي خدادادي و منابع تجديدناپذير خود را عرضه كـرده و در مقابـل ارز   ي، دارايخام نفت

كنند. هر چند ورود ارز باعث بهبـود رابطـه مبادلـه در ايـن كشـورها      وارد كشور خود مي
به اين نكته توجه كننـد  بايد ) اوپككشورهاي عضو  ويژه بهكشورهاي نفتي ( اماشود، مي

ورود ارز به اين كشـورها   با وجودمؤيد آن است،  كه همچنان كه نتايج مطالعه حاضر نيز
اقتصاد اين كشورها از ، و در نتيجه مديريت غلط اقتصاد و استفاده نادرست از منابع ارزي

پـذير شـده اسـت. لـذا كشـورهاي اوپـك بايـد        درآمدهاي نفتـي و نوسـانات آن آسـيب   
ه از درآمدهاي نفتـي  نگر نسبت به چگونگي استفادريزي و استراتژي مدون و آينده برنامه

هـاي مولـد و زيربنـايي در    گـذاري خود داشته باشند و اين درآمدها را به سمت سـرمايه 
پـذيري  كشور و ايجاد ارزش افزوده بيشتر سوق دهند، تا بتوانند ضمن اجتناب از آسـيب 

وري بيشتر از اين منبع طبيعي را عايد اقتصـاد خـود   بيشتر از نوسانات قيمت نفت، بهره
  د.  نماين

مطالـب مـذكور، در كشـورهاي نفتـي مختلـف نظيـر ايـران،         خصـوص هر چنـد در  
، ولـي شـواهد   هتمهيداتي مانند تأسيس صندوق توسعه ملي در دسـتور كـار قـرار گرفت ـ   

آماري و نتايج مطالعات تجربي (از قبيل مطالعه حاضر) بيـانگر ايـن اسـت كـه تأسـيس      
رسد علاوه بر تعريف است. به نظر مي چنين نهادهايي نتيجه عملي و قابل قبولي نداشته

قوانين و نهادهاي مناسب، آنچه مهم است، پايبندي به اهداف قوانين و نهادهاي تعريـف  
به نحوي كه با جابجايي مديران و يا انتقال قدرت در اين كشـورها و بـروز    باشد، ميشده 
هـاي  اسـتراتژي هـا و  ريـزي گذر در اقتصاد ايـن كشـورها، برنامـه   ي موقتي و زودها شوك

  بلندمدت اين كشورها نيز دستخوش تغييرات نشود.    
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در مطالعـات آتـي    1شـود تر موضوع مورد مطالعه، پيشنهاد ميمنظور بررسي دقيق به
رابطه ميان درآمدهاي نفتي و عملكرد اقتصادي كشورهاي مختلف نفتي و يا رابطه ميان 

رد و تحليـل شـود. همچنـين    درآمدهاي نفتي و مخـارج دولتـي در ايـن كشـورها بـرآو     
هـاي مبتنـي بـر    تواند با استفاده از مـدل برآوردهاي لازم در موضوعات پيشنهاد شده مي

اي آثـار  هاي مقايسـه هاي سري زماني انجام گيرد تا از اين طريق امكان ارائه تحليلداده
) فـراهم  اوپـك و غيراوپـك  درآمدهاي نفتي در اقتصاد كشورهاي مختلف (اعـم از عضـو   

  ردد.  گ
  

  منابعفهرست 

)، اثـر  1387ا... و كشاورزيان، مـريم ( فرد، حجتابريشمي، حميد، مهرآرا، محسن، غنيمي
 ـ OECDنوسانات قيمت نفت بـر رشـد اقتصـادي برخـي كشـورهاي       وسـيله تصـريح    هب

 .22-7، صص 22ي  شمارهدانش و توسعه، سال پانزدهم، ي  مجلهغيرخطي قيمت نفت، 

نيـا، ابـراهيم   هيمـي، ايلنـاز، پوركـاظمي، محمدحسـين و بهرامـي     ابوالحسني، اصـغر، ابرا 
هاي نفتي بر توليد و تورم بخش مسـكن در اقتصـاد   هاي پولي و تكانه)، اثر تكانه1395(

ي رشـد و  هـا  پژوهشي  نامه فصلايران: رويكرد تعادل عمومي پوياي تصادفي نيوكينزي، 
 .128-109، صص 25ي  شمارهتوسعه اقتصادي، سال هفتم، 

اثني عشري، ابوالقاسم، ندري، كامران، ابوالحسني، اصغر، مهرگان، نادر و بابايي سميرمي، 
هاي قيمت نفت بر تورم، رشـد و پـول، مطالعـه مـوردي     تكانه تأثير)، 1395محمدرضا (
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Abstract 
The main purpose of this study is to investigate the effects of crude oil prices and 

its volatility on economic growth in oil-exporting countries over the period 1980 to 
2014 by using the Panel VAR approach. The sample is divided into two groups: 
OPEC and non-OPEC oil-producing countries. In this study, the crude oil price 
volatility index is derived by using the GARCH(1,0) model. We then investigate the 
impact of volatility together with inflation, real exchange rate and crude oil prices on 
economic growth in the framework of Panel VAR. The results indicate that GDP 
growth is increasingly influenced by crude oil price shocks and its volatility in 
OPEC countries, while non-OPEC countries do not show a significant response to 
oil price shocks. Analysis of variance decomposition also confirmed these 

findings. Finally, the causality test between variables indicated the existence of 

causality from crude oil prices volatility to economic growth in OPEC countries, 
while such a relationship in non-OPEC countries is not statistically significant. 
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