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 چىیسُ
ٜ  ډشٲََٕبْ سًڅٕيي اطَار ًٙٻ اٵِأ٘ ٹٕمز وٶز ثَ كب١َ  ډٺبڅٍ ىاهچيٓ ياٹٮيٓ ي    وبهيبڅ

ُ ي ياٍىٽىىيٌ وٶز ٍا ثيب   ٝبىٍٽىىيٌٽًٍَٚبْ ډىشوت سًٍڇ  ، Global VARٍَٕبٵيز   إيشٶبىٌ ا
َيب ىٍ ډىيب٥ٸ    ثىييْ آن أڈ ٽٍ ثب ځيَيٌ  ٽًٍٚ إشٶبىٌ ٽَىٌ 47. ىٍ أه ډٺبڅٍ اُ ٽىي ثٍَٕٓ ډٓ

ثٍَٕٓ ٙيٌ إز. وشبٔغ دْيَ٘ كبٽٓ  1979-2015ٽًٍٚ/ ډى٦ٺٍ ىٍ ىيٌٍ  21ډوشچٴ، سٮياى 
ىاهچٓ ياٹٮٓ ٽًٍَٚبْ ٝيبىٍٽىىيٌ وٶيز، ثٖيشٍ ثيٍ      وبهبڅٜ ياٽى٘ سًڅٕياُ آن إز ٽٍ ايلاً، 

َب، ډشٶيبير إيز. ثيَاْ آن     سًڅٕي وٶز آن ثٍ ٙيٌ وٶز ي وٖجز ًهبَٔ ثٕٚشَ ثًىن ًهبَٔ اطجبر
سًڅٕي وٶز ثيبلاسَْ ىاٍويي، اطيَ اٵيِأ٘      ثٍ ځَيٌ اُ ٽًٍَٚبْ ٝبىٍٽىىيٌ وٶز ٽٍ وٖجز ًهبَٔ

َا اٵِأ٘ سًڅٕي ي ىٍآډيَبْ وٶز، اطَ ډظجيز  سَ ثًىٌ؛ ُٔ ٹًْوٶز ثَ سًڅٕي وبهبڅٜ ىاهچٓ ٹٕمز 
َب ىاٙشٍ إز. طبوٕبً، آن ځَيٌ اُ ٽًٍَٚبْ ياٍىٽىىيٌ وٶز ٽٍ َٙٽبْ ي ډٖشٺٕمٓ ثَ اٹشٞبى آن

ًٙٻ اٵيِأ٘ ٹٕميز وٶيز     سأطَٕاوي، ٽمشَ سلز اٝچٓ سؼبٍْ ٽًٍَٚبْ ٝبىٍٽىىيٌ وٶز ثًىٌ
 وٖيجشبً وٶز ىٍ ٽٚيًٍَبْ ياٍىٽىىييٌ وٶيز،    اوي. طبڅظبً، ياٽى٘ سًٍڇ ثٍ اٵِأ٘ ٹٕمز  ٹَاٍ ځَٵشٍ

ٓ  َْيب  ٕٕبٕيز  ٹًْ ثًىٌ اډب ډبويځبٍْ أه اطَار، ثب سًػٍ ثٍ اطيَار طبؤًيٍ سيًٍڇ، ي١ي٬     ي  ديًڅ
ٽبٍ، ډشٶبير ثًىٌ إز. اُ ًْٕ ىٔڂَ، ياٽى٘ سًٍڇ ثٍ اٵيِأ٘ ٹٕميز وٶيز     ثبُاٍ دٌَْٔ اوٮ٦بٳ

ٓ  ىٍ ٽًٍَٚبْ ٝبىٍٽىىيٌ وٶز، وبؿِٕ ٔب كشٓ ډىٶٓ ثًىٌ إ سًاويي وبٙيٓ اُ ياٽيى٘    ز ٽيٍ ډي
 َبْ اٍُ أه ٽًٍَٚب ثًىٌ ثبٙي.   وَم

 JEL: C32،C51، E17، O53، Q43ثٌسي عجمِ
 Global VARػُبوٓ،  سؼبٍْ، ډشٲََٕبْ َبْ وٶز، يُن اٵِأ٘ ٹٕمز ًٙٻّب:  ولیس ٍاغُ

 

 

ْ ٙيًٻ  اطيَار  أٍُبثٓ» ٭ىًان ثب ثبٹَْ ٝجبف ىٽشَْ ٍٕبڅٍ اُ كب١َ . ډٺبڅ1ٍ َ  وٶيز  ٹٕميز  َيب  ٽيلان  ٭مچپيَى  ثي
ْ  اٹشٞبىْ َ  سأٽٕيي  ثيب ) وٶيز  ياٍىٽىىييٌ  ي ٝيبىٍٽىىيٌ  ٽٚيًٍَب « Global VAR ٍَٕبٵيز (: أيَان  اٹشٞيبى  ثي

 .إز ٙيٌ إشوَاع ٥جب٥جبئٓ ٭لاډٍ ىاوٚڂبٌ اٹشٞبى ىاوٚپيٌ ىٍ ډلميْ سٕمًٍ ىٽشَ ٍاَىمبٔٓ ثٍ
 ؤًٖىيٌ ډٖئًڃ. 2
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 همسهِ -1

ٓ  أٶب آن، ياٍىٽىىيٌ ي ٝبىٍٽىىيٌ ٽًٍَٚبْ اٹشٞبى ىٍ ډُمٓ وٺ٘ وٶز،  ىٍ. ٽىيي ډي

ُ  ٹبثيڄ  ٥يًٍ  ثٍ ډچٓ ىٍآډي ايدټ، ډبوىي وٶز، ٝبىٍٽىىيٌ ٽًٍَٚبْ اُ سٮياىْ ٍ  ٓسيًػ  ثي

ٓ  وٶيز  ٹٕميز  وًٕيبوبر  څيٌا  إيز.  ياثٖشٍ هبڇ وٶز ٝبىٍار َ  سًاويي ډي ْ  سيأطٕ َ  ُٔيبى  ثي

ٍ  ي اوياَُبدٔ ىٍآډيَب، َمـًن ٽلان اٹشٞبى َبْ ٙبهٜ ٍ  ػيبٍْ،   كٖيبة  ډًاُوي  ىاٙيش

 ٽٍ إز ٙيٌ ثٖٕبٍْ ډ٦بڅٮبر ٕبُ ُډٕىٍ ډ٫ً١ً أه. (2013 ،1وًَٕٕ ي ٽًٕٖاوٓ) ثبٙي

ٓ  َبْ ًٙٻ ثٕه ٭چٓ ٍاث٦ٍ سب ٽىىي ډٓ سلاٗ وً٭ٓ ثٍ ٔټ ََ ْ  ٵٮبڅٕيز  ي وٶشي  ٽيلان  َيب

 وٶيز،  اَمٕيز  ثٍ سًػٍ ثب ثىبثَأه ؛(2011 ،2ٵبييْ ي أًأمٓ) ىيومبٔ سَٕٕڈ ٍا اٹشٞبىْ

ْ  ثَ وٶشٓ َبًْٙٻ وٺ٘ ىٍثبٌٍ ٙمبٍْ ثٓ ډ٦بڅٮبر ْ  ٽيلان  ډشٲََٕيب  َمبوىيي  اٹشٞيبى

ٓ  ثبُاٍَبْ اٍُ، َبْ وَم سًٍڇ، اٙشٲبڃ، ىاهچٓ، وبهبڅٜ سًڅٕي  إيز  ٙييٌ   اوؼيبڇ  ،...ي ډيبڅ

 ثٕه ٍياث٤ سىٕيٌ ىٍَڈ  ي دٕـٕيٌ ډبَٕز ځَٵشه و٪َ ىٍ ثيين(. 2012 ،3آڅًْ ي ػبډبُْ)

َ  وٶيز  ٹٕميز  ًٙٻ اطَار ثٍَٕٓ ُډٕىٍ ىٍ ٽٍ اْ ډ٦بڅٮٍ ََ ٽًٍَٚب، اٹشٞبى  ىاٹشٞيب  ثي

ْ  َبْ ياثٖشڂٓ اطَار، أه ثٍَٕٓ ىٍ َُٔا ثًى؛ هًاَي وبٹٜ ًٙى، اوؼبڇ ٽًٍَٚب  ي سؼيبٍ

سلچٕڄ ٕٕبٕز ٽلان اٹشٞبى ي ډيئَٔز  . ًٙىډٓ  ځَٵشٍ وبىٔيٌ ٽًٍَٚب ثٕه ډًػًى ډبڅٓ

اْ إيز ٽيٍ ډٕيبن ثيبُاٍ ي     َبْ ډشٺبثڄ ٵِأىييٌ  ٍٖٔټ وٕبُډىي ىٍ و٪َ ځَٵشه ياثٖشڂٓ

ٓ ډٖبئڄ اٹشٞبى ډچٓ ٭لايٌ ثَ ىٔيځبٌ ىاهچٓ ثٍ ىٔييځبٌ ػُيبوٓ   اٹشٞبى يػًى ىاٍى. ثٍَٕ

َيبْ   وِٕ وٕبُ ىاٍى. أه ډ٫ً١ً ثيان ډٮىٓ إز ٽيٍ َميًاٌٍ ثبٖٔيشٓ ثٖيٕبٍْ اُ ٽبويبڃ     

٭ًاډيڄ ػُيبوٓ    ډٮميًلاً سًاوىيي   َب ډٓ ډوشچٴ اوشٺبڃ ًٙٻ ىٍ و٪َ ځَٵشٍ ًٙى. أه ٽبوبڃ

ًاى ٱيٌأٓ، سليًلار ٕٕبٕيٓ ٔيب     ٙيٌ ٔب ډٚبَيٌ وٚيٌ ډبوىي ٹٕمز وٶيز ٔيب ډي    ډٚبَيٌ

سپىًڅًّٔپٓ ي ٔب ٭ًاډڄ هبٛ ډَث٣ً ثٍ ٽًٍْٚ هبٛ، ثبٙيىي. كشيٓ دئ اُ دئٌَٵشه     

َبْ ډشٺبثڄ ثبٹٕمبويٌ، ثب سًػيٍ ثيٍ يػيًى اطيَار      ياثٖشڂٓثبٖٔز  ډٓؿىٕه اطَاسٓ، َىًُ 

َبْ سٮيبډلار  ٍَِٕٔ سؼبٍر ٔب ٕٕبٕز، ىٍ و٪َ ځَٵشٍ ًٙوي. ثب دٌَٔٗ سمبډٓ أه ٽبوبڃ

٘  ٍ دٕ٘ى ْ  ډييڃ ثَاوڂٕيِ   ثٕىٓ ي سلچٕڄ ٕٕبٕز، اٽىًن ثب ٽبٍ ؿيبڅ ٔيټ ٕٕٖيشڈ    ٕيبُ

ِ  (2013، 4)ىْ ډبٍي ي دَٖاندٕـٕيٌ ثب اثٮبى ځٖشَىٌ ډًاػٍ َٖشٕڈ   5. دٔ اُ ٽيبٍ ٕيٕم
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   59 ... ثَ ډشٲََٕبْ ٽلان اٹشٞبىْ ٽًٍَٚبْ وٶز اطَار ًٙٻ ٹٕمز 
 

 

ٍ   ، ډلجًثٕز إشٶبىٌ اُ أه ډيڃVARَبْ  ( ىٍثبٌٍ ډيڃ1980) ئيٌْ ىٍ ډ٦بڅٮيبر    َيب ثي

ٓ  ډٌٽًٍ ، ډيڃ كبڃ  ٕز. ثب أهسؼَثٓ اٹشٞبى ٽلان، اٵِأ٘ ٔبٵشٍ ا سًاويي سٮيياى    سىُيب ډي

َب ثَاْ ٔيټ ياكيي ٕي٦ق    ٽمٓ اُ ډشٲََٕب ٍا ثٍَٕٓ ٽىي ي ٱبڅجبً ثب إشٶبىٌ اُ ىاىٌ وٖجشبً

ٓ  اڅمچچٓ ډًػًى ٍا وبىٔيٌ ډٓ ٍياث٤ ثٕه ًٙى، ثىبثَأه  ډٺ٦ٮٓ ثَآيٍى ډٓ ٽيٍ   ځَٕى. َىڂيبډ

َبْ ُډيبوٓ   يٹٶٍ ىٍثَځَٕويٌأه ډيڃ ٔب  ياٍى ًٙى، آوڂبٌ VARاڅمچچٓ ىٍ ډيڃ  ٍياث٤ ثٕه

دٕـٕييٌ   ٍياث٤ٽٍ  ٥ًٍْ ي، ثٍهًاَي ٙډشٲََٕبْ ىاهچٓ اُ ٔب سٮياى ُٔبىْ ي ډَسجٍ ثبلاسَ 

٭لايٌ، ثَآيٍى ١َأت ډيڃ، سٶَٖٕ ډٚبثُٓ ډبوىي ٔټ ډيڃ  ځَٕى. ثٍ اڅمچچٓ ٍا ىٍ ثَ ډٓ ثٕه

َ ىَب ثبُ َٖيشىي ي څيٌا   اٹشٞبى ثٖشٍ ووًاَي ىاٙز؛ َُٔا ىٍ كبڃ كب١َ سمبډٓ اٹشٞب  سيأطٕ

إشبوياٍى، َيَ ډشٲٕيَ    VARډشٲََٕبْ هبٍػٓ ثبٖٔشٓ ىٍ و٪َ ځَٵشٍ ًٙى. ىٍ ٔټ ډيڃ 

وٕيِ   VAR Panelَيبْ   ډُؼبُ إز سب اطَ ډٖشٺچٓ ثَ ډشٲََٕبْ ياثٖشٍ ىاٙشٍ ثبٙي. ډيڃ

َيب، ١يَأت ؿىيي    وي. أيه ډييڃ  ًٙي  ډٓ  َبْ ؿىي ٽًٍْٚ إشٶبىٌ ډى٪ًٍ ٕبهز ډيڃ ثٍ

VAR  ُډيبوٓ ٍا ىٍ ثيَ    ُاْ َڈ ٽىىي ٽٍ ٍځًٍََٕب َٕؾ ډشٲَٕ ىٍين سَٽٕت ي ٵَٟ ډٍٓا

ٓ  إزVAR َب وِٕ اُ َمبن اوشٺبىَبٔٓ ٽٍ ډشًػٍ  ځَٕوي ي ثىبثَأه آن ومٓ ثَويي   ، ٍويغ ډي

ٍ  ٥ٓ. ٭لايٌ ثَ أه، (2013، 1)ؿبٽَٕ ي ٽبثًويْ َيبْ ځٌٙيشٍ اُ ٕيًْ ډشوٞٞيبن      ىَي

ْ  اٹشٞبىٕىؼٓ وِٕ ډيڃ ٍ   ؼٓ ُٔيبىْ ىٍ اثٮيبى ځٖيشَىٌ   ٕيى  َيبْ ٽيلان   ٕيبُ ډى٪يًٍ   ثي

ً    دٕ٘ ٙييٌ سًٕي٤ ٽٚيًٍَبْ     ثٕىٓ ي ٽمّٓ ٽَىن اطَار ٕٕبٕشٓ اٹشٞيبى ػُيبوٓ اسويب

َيبْ   َيبٔٓ ثيب ىاىٌ   (. ؿىٕه ډييڃ 2010، 3)ؿه ي َمپبٍان 2ٙيٌ إز  ډوشچٴ، إشٶبىٌ

ي َبٔٓ َٖشىي ٽٍ ځَأ٘ ثٍ ثٍِٿ ٙيين ىاٍويي    ًٙوي ي ډيڃ ٕبلاوٍ ثَآيٍى ٔب ٽبڅٕجٌَ ډٓ

َبْ ډًػًى ٱبڅجبً ويبٹٜ وٕيِ    ٕبُْ وِٕ ىًٙاٍ َٖشىي. ډيڃ ثَاْ إشٶبىٌ ىٍ سلچٕڄ ٙجٍٕ

 (.2013ىْ ډبٍي ي دَٖان، ىَىي )َٖشىي ي ٔټ ٕٕٖشڈ ػُبوٓ ثٖشٍ ٍا اٍائٍ ومٓ

 5ىٔيِ ي َمپيبٍان   ( ي2004) 4َب، دَٖان ي َمپبٍانٓ يٽبٕش ٽڈدبٕن ثٍ أه ډى٪ًٍ  ثٍ

ٕيبُْ سلچٕيڄ    ز ثٍَٕٓ سٮيبډلار ػُيبوٓ ي ٕيبىٌ   ٍا ػُ Global VAR(، ډيڃ 2007)

ىٍ  ،GVAR. (2013)ؿيبٽَٕ ي ٽبثًوييْ،   َبْ ٽًٍٚ ثَ اٹشٞبى ىوٕب، سًٕٮٍ ىاىوي  ًٙٻ
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ٽمّٓ ٕيبُْ اطيَار سٲٕٕيَ     ډى٪ًٍ ثٍَٙٷ إٕٓب  1997اٝڄ ىٍ ىيٍان دٔ اُ ثلَان ډبڅٓ 

بْ وڂُيياٍْ  َي  َٙا٤ٔ ٽلان اٹشٞبى )ىٍ ٦ًٕف ډچٓ ي ػُبوٓ( ثَ س٬ًُٔ ُٔبن دَسٶًْ ياڇ

َبْ ثيٍِٿ ي ىٔڂيَ ډؤٕٖيبر ډيبڅٓ، سًٕيٮٍ ىاىٌ ٙيي. ىٍ آن ُډيبن،         ٙيٌ س٤ًٕ ثبوټ

ٍٖٔټ ا٭شجبٍْ ايڅٍٕ، ثَ س٬ًُٔ ُٔيبن ا٭شجيبٍْ ٹ٦ٮيٓ     ٕبُْ ډيڃٍئپَى ٝىٮز ډبڅٓ ثٍ 

ٙيي،  ډشمَٽِ ثًى ي ثَاْ دبٕن ثٍ ٕؤالار هلاٳ ياٹٮٓ ٽٍ ىٍ دَسً ثلَان إٕٓب ډ٦َف ډٓ

ٍ     ثىبثَأه؛ (2013ي دَٖان،  )ىْ ډبٍيډىبٕت وجًىوي  ان ىٍ ىَيٍ اهٕيَ، دٖيَان ي َمپيب

ٍا سَٽٕت ي ٔيټ ٍيٗ سيب كيييىْ     VAR، ؿىي ډيڃ (2007(، ىِٔ ي َمپبٍان )2004)

ډشٶبير ٍا ثب ىٍ و٪َ ځَٵشه ١يَأت وبډليييى ثيَاْ ډشٲََٕيبْ ىاهچيٓ اٍائيٍ ٽَىويي ي        

بويٍ هيبٛ َيَ    ٍا ثَاْ إيشٶبىٌ ىٍ َيَ ډييڃ ػياځ    1ٽًٍٚ آنډشٲََٕبْ هبٍػٓ هبٛ 

ٓ        ٽًٍٚ أؼبى ومًىوي. َىڂبډٓ ٙيًى، ثيب    ٽيٍ ډييڃ َيَ ٔيټ اُ ٽٚيًٍَب سوميٕه ُىٌ ډي

ٓ  2ُاْ ١ٮٕٴ ٭ىًان ډشٲََٕبْ ثَين ډشٲََٕبْ هبٍػٓ هبٛ ََ ٽًٍٚ ثٍ ٙيًى.   ٍٵشبٍ ډي

 3ياٽى٘ -١َثٍُډبن سًاث٬  ٥ًٍ َڈ ًٙوي سب ثٍ َبْ هبٛ ََ ٽًٍٚ سَٽٕت ډٓ ٕذٔ ډيڃ

 Globalٶبىٌ ٙيٌ ىٍ اٹشٞبى ػُبوٓ، أؼبى ٽىىي. ٍَٕبٵيز  ٍا ثَاْ سمبډٓ ډشٲََٕبْ إش

VAR َٓبْ ډشٺبثڄ ثٕه ٽًٍَٚب ي ٔب ډىب٥ٸ ىٍ ٕي٦ًف ډوشچيٴ ٍا ثيٍ     َمـىٕه ياثٖشڂ

اْ ٙٶبٳ ٽٍ ثشًان اُ و٪َ سؼَثٓ أٍُبثٓ ًٙوي، اُػمچٍ ٍياث٤ ثچىيډير ٕيبُځبٍ ثيب    ًٌٕٙ

ىٍ ٙيَا٦ٔٓ ٽيٍ ٍياثي٤    . (2013)ؿيبٽَٕ ي ٽبثًوييْ،   ځَٕى  َب، ىٍ و٪َ ډٓسئًٍْ ي ىاىٌ

ٍياثي٤ يػيًى    َبْ ٽلان اٹشٞيبىْ اُ أيه  ډشٺبثڄ ثٕه ٽًٍَٚب ي وِٕ سأطَٕدٌَْٔ ٙبهٜ

َيبٔٓ   َب ډؤطَ َٖشىي، إشٶبىٌ اُ ډييڃ  ىاٙشٍ ثبٙي ي ٭ًاډڄ هبٍػٓ ثَ ٍٵشبٍ أه ٙبهٜ

ُاْ ډييڃ ٍا ىاٙيشٍ   َيبْ هيبٍػٓ ثيَ ډشٲََٕيبْ ىٍين    ٽٍ ٹبثچٕز وٚبن ىاىن اطَ ًٙٻ

ٓ  ؛سَ إزډىبٕتثبٙىي،   GVARسيًان ػُيز سجٕيٕه أيه ٭ًاډيڄ، اُ ډييڃ       ثىبثَأه ډي

 (.2014إمٕز ي ځبڅٖٓ، ) إشٶبىٌ ومًى

َيبْ  ىٍ ثٍَٕيٓ ٙيًٻ   GVARثىبثَأه، ثب سًػٍ ثٍ ډِأب ي ٭مچپَى ډىبٕت ٍَٕبٵز 

ػُبوٓ، ډٺبڅٍ كب١َ ىٍ سلاٗ إز سب أه ٍَٕبٵز ٍا ثَاْ أٍُبثٓ اطيَار ٙيًٻ اٵيِأ٘    

ٔټ ؿبٍؿًة ػُبوٓ، إشٶبىٌ ي سٮبډلار ثٕه ٽًٍٚ ٔب ډىب٥ٸ ډًٍىو٪َ ىٍ ىٍ  ٹٕمز وٶز

٭لايٌ، ىٍ و٪َ ځَٵشه ؿىٕه ډ١ًً٭ٓ ثيب أيه ؿيبٍؿًة، ىٍٻ     ډ٦بڅٮٍ ٍا سلچٕڄ ومبٔي. ثٍ
 

 

1. country-specific 

2. weakly exogenous 

3. Impulse response function 
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   61 ... ثَ ډشٲََٕبْ ٽلان اٹشٞبىْ ٽًٍَٚبْ وٶز اطَار ًٙٻ ٹٕمز 
 

 

ٓ      َبْ ٹٕمز وٶز ًٙٻهًثٓ اُ اطَار  ٓ    ثيَ اٹشٞيبى أيَان ٵيَاَڈ ډي سًاويي   ٽىيي ٽيٍ ډي

څيٌا، ډٺبڅيٍ   هًثٓ اٍائٍ ىَيي.   طَار ٍا وِٕ ثٍَبْ ٕٕبٕشٓ ىٍ ٍإشبْ ٽڈ ٽَىن أه ا دبٕن

َبْ ٹٕمز وٶز ثَ اٹشٞيبى   ثٍَٕٓ اطَار ًٙٻ ايڅٕه سلاٗ ٽبٍثَىْ ىاهچٓ ػُز كب١َ

إيز. ىٍ ثوي٘ ىيڇ    GVARاُ ٍَٕبٵيز   أَان ىٍ ٹبڅت ٔټ ډيڃ ػُبوٓ ي ثيب إيشٶبىٌ  

ٕيًڇ  دَىأُڈ. ثوي٘  ٓ ډډٺبڅٍ، ثٍ ثٍَٕٓ دٕٕٚىٍ دْيَ٘ ىٍ ډ٦بڅٮبر ىاهچٓ ي هبٍػٓ 

 ٍ ثو٘ ؿُيبٍڇ، ثيٍ سًٝيٕٴ   دَىاُى. ىٓ ډ Global VAR ډٺبڅٍ ثٍ ثٍَٕٓ ؿبٍؿًة ډيڃ

يسلچٕڄ وشيبٔغ   دَىأُڈ. ثو٘ دىؼڈ ډٺبڅٍ، سؼٍِٔٓ ډډٺبڅٍ  ىٍ ٙيٌ إشٶبىٌ GVAR ډيڃ

 ًٙى.   ځَْٕ ډٺبڅٍ ٍا ٙبډڄ ډٓ ځَٕى ي ىٍ وُبٔز ثو٘ دبٔبوٓ هلاٍٝ ي وشٕؼٍ ٍا ىٍ ثَ ډٓ

 

 پیكیٌِ پػٍّف -2

دئٌَْ   اْ ثٍ سلچٕڄ وٺ٘ ٙيَٽبْ ياٍىاسيٓ ىٍ إٓيٕت    (، ىٍ ډٺبڅ1397ٍٕىٓ )كبع اډ

سًٍډٓ اٹشٞبى أَان، دَىاهشٍ إز. يْ ىٍ أه ديْيَ٘ اُ ٔيټ ډييڃ سٞيلٕق ه٦يبْ      

ٍ      ىٌ يْ اً٭بن ډٓ( ومGVECMًثَىاٍْ ػُبوٓ ) ٍ   ٽىيي ٽيٍ سيًٍڇ أيَان وي ٥يًٍ   سىُيب ثي

ثچپٍ اُ سًٍڇ َٙٽبْ سؼيبٍْ وٕيِ    ،دٌَٔى ډٓ سأطََٕبْ ٹٕمز وٶز ي ٱٌا  ډٖشٺٕڈ اُ سپبوٍ

ايڅٍٕ  سأطَٕ -1ًان ثٍ أه ډًاٍى اٙبٌٍ ٽَى: س لٺٕٸ ډٓس دٌَٔى. اُ ػمچٍ وشبٔغ أه  ډٓ سأطَٕ

اډب آطبٍ ٕئٍَِ سپبويٍ    ،ًٙى سپبوٍ وٶز سب كييىْ اُ ٥َٔٸ سًٍڇ َٙٽبْ سؼبٍْ هىظٓ ډٓ

ْ ياٍىاسيٓ أيَان اُ   سى٫ً َٙٽب -2ًٙى ي  اٵِأ٘ ثٕٚشَ سًٍڇ أَان ډٓٹٕمز ٱٌا ډًػت 

دٌَٔسَ سٲَٕٕ ٽَىٌ  ثٍ وٶ٬ سمَٽِ ثَ ٽًٍَٚبْ ىٍ كبڃ سًٕٮٍ ي إٕٓت 1380ايا٤ٕ ىٍَ 

ٽىي ثٍ ىڅٕڄ ٽبَ٘ سى٫ً ٙيَٽبْ ياٍىاسيٓ أيَان ي     ثٕبن ډٓ كبع اډٕىٓإز. ىٍ وُبٔز، 

ػبْ ٽًٍَٚبْ سًٕيٮٍ ٔبٵشيٍ،    سٲَٕٕ اڅڂًْ سؼبٍْ ثٍ ٕمز ٽًٍَٚبْ ىٍ كبڃ سًٕٮٍ ثٍ

 دٌَْٔ ثٕٚشَ سٲَٕٕ ٽَىٌ إز. ثٍ ٕمز إٕٓت ٽًٍٍْٚ اڅڂًْ سؼب

ٝبىٍاسٓ  َبْ ٹٕمز(، ىٍ دْيَٚٓ ثٍ ثٍَٕٓ ٭ًاډڄ ډؤطَ ثَ 1395وؼٶٓ ي َمپبٍان )

ٽًٍَٚبْ ٭ميٌ ٝبىٍٽىىيٌ دٖشٍ ثب إشٶبىٌ اُ اڅڂًْ هيًى ٍځَٕيًٕن ثيَىاٍْ ػُيبوٓ     

ياٹٮٓ، ويَم سيًٍڇ، ويَم    ىٍ أه ډٺبڅٍ اُ ډشٲََٕبْ سًڅٕي وبهبڅٜ ىاهچٓ  آوُباوي.  دَىاهشٍ

اويي. اُ   اٍُ ياٹٮٓ ي ٹٕمز ٝبىٍاسٓ دٖشٍ ي اُ ډشٲَٕ ػُيبوٓ ٹٕميز وٶيز إيشٶبىٌ ٽيَىٌ     

ٌ      سَٔه ډُڈػمچٍ  ډيير   وشبٔغ دْيَ٘ أه ثًى ٽٍ ٙيًٻ ډظجيز ويَم اٍُ أيَان ىٍ ٽًسيب

ٍا ثيَ ٹٕميز ٝيبىٍاسٓ     سأطٍَٕا ثَ ٹٕمز ٝبىٍاسٓ دٖشٍ ًٍٍٕٔ ي ٽمشَٔه  سأطَٕثٕٚشَٔه 
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ډشليٌ ىاٍى. أٚبن َمـىٕه اً٭بن ٽَىوي ٽٍ ًٙٻ ٹٕمز ػُيبوٓ وٶيز ىٍ    بلاردٖشٍ أ

 ٍا ثَ ٹٕمز ٝبىٍاسٓ دٖشٍ ؿٕه ىاٙشٍ إز. سأطَٕډير ي ثچىيډير ثٕٚشَٔه  ٽًسبٌ

ثيَ   هيبڇ  وٶزَبْ ٹٕمز ي سًڅٕي  ًٙٻ سأطَٕاْ  (، ىٍ ډ٦بڅٮ1393ٍهٕبثبوٓ ي اډَْٕ )

ډييڃ سٮيبىڃ ٭ميًډٓ دًٔيبْ سٞيبىٵٓ       ډشٲََٕبْ ٽلان اٹشٞبىْ أَان ٍا ىٍ ٹبڅت ٔيټ 

(DSGEٓاٹشٞبى ثبُ ثٍَٕٓ ٽَىوي. وشبٔغ أه ډ٦بڅٮٍ وٚبن ډ ) َيبْ وٶشيٓ    ىَي ٽٍ ًٙٻ

َ ځٌاٍْ ي ډًػًىْ َٕډبٍٔ  ثَ سًڅٕي، َٕډبٍٔ ډىٶيٓ ىاٍى ي سيًٍڇ، ډٞيَٳ ي َِٔىيٍ      سيأطٕ

ٍع َبْ وٶشٓ ثَ ډويب  ځَٕوي ٽٍ ًٙٻ ىَي. أٚبن َمـىٕه وشٕؼٍ ډٓ وُبٔٓ ٍا اٵِأ٘ ډٓ

 سإٔٔيي ىيڅز ي كؼڈ دًڃ اطَ ډظجز ىاٍى ي څٌا ٵ١ٍَٕ وٶئَه ډىيبث٬ ىٍ اٹشٞيبى أيَان ٍا     

 ٽىىي. ډٓ

وبا٥مٕىيبوٓ ٹٕميز وٶيز ثيَ      سأطَٕ(، ىٍ دْيَٚٓ ثٍ ثٍَٕٓ 1393ځَ )٭َٵبوٓ ي ؿَڇ

ډشٲََٕبْ اٹشٞبى ٽلان أَان ثيب إيشٶبىٌ اُ ٍيٗ ځيبٍؽ ؿىيي ډشٲٕيٌَ ثيب سٞئَق ثيټ         

(BEKKٔدَىاهشىي. وشب )ٓىَي ٽٍ وبا٥مٕىبوٓ ٹٕمز وٶيز  غ أه سلٺٕٸ وٚبن ډ ٍ  ٥يًٍ  ثي

َمِډبن ىٍ ثچىيډير ثب ډشٲَٕ سًڅٕي وبهبڅٜ ىاهچٓ، سًٍڇ، ٙيبهٜ ثيًٍٓ ايٍاٷ ثُيبىاٍ    

اْ ډىٶيٓ ىاٍى ي اٵيِأ٘ أيه وبا٥مٕىيبوٓ ثب٭يض      ډير ثب وَم اٍُ، ٍاث٦ٍسَُان ي ىٍ ٽًسبٌ

 ًٙى. ٽبَ٘ أه ؿُبٍ ډشٲَٕ ډٓ

(، ىٍ دْيَٚٓ ثٍ ثٍَٕيٓ دٕبډييَبْ اٹشٞيبى ٽيلان ػُيبوٓ      2016ډليص ي دَٖان )

َبْ ٭١ٍَ وٶز هبٛ ٔټ ٽًٍٚ دَىاهشىي. أٚبن ډيڅٓ ٍا ثَاْ ثبُاٍ ػُبوٓ وٶيز   ًٙٻ

َيبْ ٭١َيٍ    سًٕٮٍ ىاىوي ي أه ډيڃ ٍا ثب ٔټ ډيڃ اٹشٞبى ػُبوٓ ػُز ٙىبٕبٔٓ ًٙٻ

ٹشٞيبى ػُيبوٓ   وٶز هبٛ ٔټ ٽًٍٚ، اىٱيبڇ ٽَىويي. وشيبٔغ وٚيبن ىاى ٽيٍ دٕبډييَبْ ا      

سًػُٓ  ٥ًٍ ٹبثڄ َبْ ٭١ٍَ وٶز ثٖشٍ ثٍ أىپٍ آن ٽًٍٚ ىٍ ډٮَٟ ًٙٻ إز، ثٍ ًٙٻ

َ  سأطَٕ و٪َ اُ أَان وٶز سًڅٕي ډىٶٓ وي ٽٍ ًٙٻډٮشٺيډشٶبير إز. أٚبن َمـىٕه   ثي

ٓ  وٶز سًڅٕي اٵِأ٘ ىڅٕڄ ثٍ ٭ميسبًػُبوٓ،  اٹشٞبى ٙيًى ي ىٍ ډٺبثيڄ    ٭َثٖشبن، هىظٓ ډي

ْ  ٹٕميز ٭َثٖشبن ډىؼَ ثٍ اٵِأ٘ آوٓ ي ىائمٓ ىٍ  ١ٍ وٶزًٙٻ ډىٶٓ ثٍ ٭َ وٶيز   َيب

 ًٙى.   ډٓ

َيبْ ٹٕميز وٶيز ي ٭ييڇ      اْ ثٍ ثٍَٕٓ ًٙٻ (، ىٍ ډٺبڅ2015ٍ) 1آڅڂَٔز ي َمپبٍان

ي ډشٲََٕيبْ سًڅٕيي وبهيبڅٜ     GVARىٍ أه ډٺبڅٍ اُ ډييڃ   آوُبسًاُن ػُبوٓ دَىاهشىي. 

 

 

1. Allegret et. al 
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   63 ... ثَ ډشٲََٕبْ ٽلان اٹشٞبىْ ٽًٍَٚبْ وٶز اطَار ًٙٻ ٹٕمز 
 

 

ػبٍْ، ٹٕمز ػُبوٓ وٶز ي  ُٕبڇ، كٖبةياٹٮٓ  َبْ ٹٕمزىاهچٓ ياٹٮٓ، وَم اٍُ ياٹٮٓ، 

 ٓ ىَيي ٽيٍ ډبَٕيز ٙيًٻ      سًڅٕي ػُبوٓ وٶز إشٶبىٌ ٽَىوي. وشبٔغ أه ډ٦بڅٮٍ وٚبن ډي

َ َبْ ٹٕمز وٶز ثَ ٭يڇ سًاُن ػُيبوٓ   )٭١ٍَ ٔب سٺب١ب ډلًٍ( ىٍ ىٍٻ اطَار ًٙٻ  سيأطٕ

َبْ وٶشيٓ ثيَ سٮيبىڃ     ٽىىي ٽٍ ىٍٻ ٽبډڄ اطَار ًٙٻ ىاٍى. أٚبن َمـىٕه سَٞٔق ډٓ

 اڅمچچٓ َٕډبٍٔ إز. َبْ سؼبٍْ ي ػَٔبن ثٕه ٽبوبڃ بوٓ وٕبُډىي ثٍَٕٓ ََىيػُ

َبْ وٶشيٓ   اْ ثٍ ثٍَٕٓ اطَار ډوشچٴ ًٙٻ (، ىٍ ډ٦بڅٮ2014ٍ) 1ٽبٕٙه ي َمپبٍان

ي ډشٲََٕيبْ   GVARډييڃ   سلٺٕيٸ آوُيب  ٭١ٍَ ي سٺب١ب ثَ اٹشٞبى ػُبوٓ دَىاهشىي. ىٍ 

ْ  ٓ ُٕبڇ، وَم ډؤطَ اٍُ ياٹٮٓ، وَمياٹٮ َبْ ٹٕمزسًڅٕي وبهبڅٜ ىاهچٓ ياٹٮٓ،   ثُيٌَ  َيب

. ٙييٌ إيز  ثچىيډير ي ٹٕمز ػُبوٓ وٶز ي سًڅٕي ػُيبوٓ وٶيز إيشٶبىٌ     ي ډير ٽًسبٌ

 ٘ َيبْ ٹٕمشيٓ ٭١َيٍ ي سٺب١يبْ      أٚبن ثب ا٭مبڃ ٹًٕى ٭لاډز ي ٹًٕى اطَار آوٓ ثَ ٽٚي

ٍ هبڇ وٶز . ياٽيى٘ ٍا ثيَاْ ډشٲََٕيبْ ٽيلان اٹشٞيبىْ ثيٍ ىٕيز آيٍىويي         -، سبث٬ ١يَث

ٓ  وشٕؼٍ سَٔه ډُڈ ٽىىيي أيه إيز ٽيٍ اطيَار ٽيلان اٹشٞيبىْ         ځَْٕ ٽٍ أٚبن ًٽَ ډي

َيبْ سٺب١يب ډليًٍ أيه ثيبُاٍ، ثٖيٕبٍ        َبْ ٭١ٍَ ډلًٍ ثبُاٍ وٶز وٖجز ثٍ ٙيًٻ  ًٙٻ

 ډشٶبير َٖشىي.

َبْ ٹٕمز وٶيز  اطَار ًٙٻ ىاهڄ ٽًًٍٚٙى سبٽىًن ىٍ ٽٍ ډلاك٪ٍ ډٓ ٥ًٍ َمبن 

وٚيٌ إز  ثٍَٕٓ Global VARَان ثب إشٶبىٌ اُ ډيڃ َبْ ٽلان اٹشٞبىْ أ ثَ ٙبهٜ

 ًٙى.  ٽٍ اُ أه ػُز، دْيَ٘ كب١َ ايڅٕه سلاٗ ىٍ أه ٍإشب ډلًٖة ډٓ

 

 Global VARچبضچَة هسل  -3

َيٳ ډب أه إز ٽٍ سٮياىْ اُ ډشٲََٕبْ ٽلان اٹشٞبىْ هيبٛ َيَ ٽٚيًٍ، ډبوىيي     

ىٍ ٥ًڃ  itXٙيٌ ىٍ ثَىاٍ  .، ځَىآيٍَْبْ اٍُ ي .. سًڅٕي وبهبڅٜ ىاهچٓ ياٹٮٓ، سًٍڇ، وَم

tُډبن , , ,T1 ٽىٕڈ. ثب سًػٍ ثيٍ ډبَٕيز ٽچيٓ     ٕبُْ ډيڃٍا  ٽN1ًٍٚي ىٍ ډٕبن  2

ٍياث٤ ډشٺبثچٓ ٽٍ ډمپه إز ىٍ اٹشٞبى ػُبوٓ يػًى ىاٙشٍ ثبٙيي، ډ٦چيًة إيز ٽيٍ     

itX،iسمبډٓ ډشٲََٕبْ , , ,N01،   ٌٙييٌ )اُ   هبٛ ََ ٽًٍٚ ي ٭ًاډڄ ػُيبوٓ ډٚيبَي

يػيًى، سيلاٗ ثيَاْ اوؼيبڇ       ىٍ و٪َ ځَٵشٍ ًٙوي. ثب أه ُا ىٍين٥ًٍ  وٶز(، ثٍ  ٹجٕڄ ٹٕمز

ثيب ٭ىيًان ډٚيپڄ ؿىيثُٮييْ      ډٮميًلاً ٽيٍ   ،ٕبُى أه ٽبٍ، ثَآيٍى سؼَثٓ ٍا ٱَٕ٭مچٓ ډٓ
 

 

1. Cashin et. al 
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ثيَ ډشٲََٕيبْ هيبٍػٓ     GVARأه ډٚيپڄ، ؿيبٍؿًة    ډى٪ًٍ ٍٵ٬ ثًٍٙى.  شٍ ډٓٙىبه

ٓ   هبٛ ََ ٽًٍٚ ي ډشٲََٕبْ ػُبوٓ، ٣َٙ ثَين ٽىيي )ٽيٍ اُ    ُأٓ ١ٮٕٴ ٍا سلمٕيڄ ډي

ٍ     دٌَٔ إز(؛ ٔٮىٓ ٵَٟ ډٓ و٪َ سؼَثٓ آُډًن إيشظىبْ   ٽىٕڈ ٽيٍ ٽٚيًٍَبْ ډىٶيَى )ثي

بً ٔټ اٹشٞبى ٽًؿيټ َٖيشىي )ىْ   (، وٖجز ثٍ ثٺٍٕ ىوٕب ياٹٮ1ډىب٥ٸ ٔب ٽًٍَٚبْ ډَػ٬

اُ ىي ډَكچيٍ اٝيچٓ سٚيپٕڄ ٙييٌ      ٥GVARًٍٽچٓ، ٍَٕبٵز  ثٍ. 2(2013ډبٍي ي دَٖان، 

َيبْ هيبٛ   اْ ثَاْ ََ ٽًٍٚ )ډيڃ َبْ َْٕ ُډبوٓ ػياځبوٍ إز. ىٍ ډَكچٍ ايڃ، ډيڃ

َيبْ ثيَآيٍىْ ډَكچيٍ ايڃ ػُيز      ًٙى ي ىٍ ډَكچٍ ىيڇ، ډيڃ ََ ٽًٍٚ( سومٕه ُىٌ ډٓ

   ًٙوي. يڃ ػُبوٓ، ثب ٔپئڂَ سَٽٕت ډٓاٍائٍ ٔټ ډ

ٙيًى   ٍا ٙبډڄ ډٓ 5ي وِٕ ػُبوٓ 4، هبٍػ3ٓاْ اُ ډشٲََٕبْ ىاهچٓ ََ ٽًٍٚ ډؼمً٭ٍ

سًاوىي ىٍ ډٕيبن ٽٚيًٍَب ډشٶيبير ثبٙيىي. ثيَاْ ٕيبىځٓ ثليض،         َب ډٓ ٽٍ سٮياىْ اُ آن

 ( اٍائٍ ٙيٌ إز: 1س٤ًٕ )ځَٕٔڈ ٽٍ ىٍ و٪َ ډiٓثَاْ ٽًٍٚ ٍا  VARX*(2,2) ٕبهشبٍ

(1)  

 

    

  

0 1 1 1 2 2 0

1 1 2 2

*
it i i i i,t i i,t i it

* *
i i,t i i,t it

X a a t X X X

X X u 

ikٔټ ثَىاٍ itXٽٍ  1  ،ٓاُ ډشٲََٕبْ ىاهچ*
itX    ٍٔيټ ثيَىا*

ik 1   ْاُ ډشٲََٕيب

َٕٔبڅٓ وبَمجٖشٍ ي ٵَآٔىيي ثيٕه ډٺ٦ٮيٓ ياثٖيشٍ ١يٮٕٶٓ إيز.       ٥ًٍ  ثٍ ituهبٍػٓ، 

٭ىًان ډٕبوڂٕه يُوٓ ډشىب٩َ ډشٲََٕبْ ىاهچٓ سميبډٓ ٽٚيًٍَب، ثيب     ډشٲََٕبْ هبٍػٓ ثٍ

*Nىٔڂيَ   ٭جبٍر ًٙوي؛ ثٍ َبْ ََ ٽًٍٚ هبٛ، ډلبٕجٍ ډٓ يُن
it ij jtj

X w X


 0
ٽيٍ ىٍ   

jآن، , , ,N01 يijw ٍَييب إييز، ثييب أييه سًٝييٕٴ ٽييٍ    اْ اُ يُن ډؼمً٭ييiiw 0ي
N

ijj
w


 0 ْ  jي اَمٕيز ٽٚيًٍ   ٙييٌ َٖيشىي   َب اُ ٹجڄ سٮٕيٕه  . أه يُن1 ٕه اُډي iثيَا

ْ  ډيڃَب ثٖشٍ ثٍ َيٳ  ه يُنىَىي. ثَاْ ډظبڃ أ اٹشٞبى ٍا وٚبن ډٓ ، ډمپيه إيز   ٕيبُ

سوميٕه ثيب ىٍ و٪يَ ځيَٵشه     لاُڇ ثٍ ًٽَ إز ٽٍ ٍياث٤ ډبڅٓ ٔب سؼبٍْ ٍا ډىٮپٔ ٽىىي. 

 

 

1. Reference country/region 
ىَىي  ُډبن ډشٲََٕبْ ىاهچٓ ٍا سلز سأطَٕ ٹَاٍ ډٓ ٥ًٍ َڈ ًى ٽٍ ډشٲََٕبْ هبٍػٓ ثٍٙ ىٔڂَ، ٵَٟ ډٓ ٭جبٍر ثٍ .2

ىاٍ ډشٲََٕبْ ىاهچٓ ي هبٍػٓ سلز سأطَٕ ٹَاٍ ثڂَٕوي، اډيب سًٕي٤ ٭ييڇ سٮيبىڃ     سًاوىي س٤ًٕ سٲَٕٕار يٹٶٍ ي ډٓ

 .ځَٕوي ثچىيډير اٹشٞبى ىاهچٓ سلز سأطَٕ ٹَاٍ ومٓ
3. domestic (endogenous) variables 
4. foreign (weakly exogenous) variables 
5. global variables 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 ii

es
j.i

r 
on

 2
02

6-
07

-1
2 

] 

                             8 / 43

http://iiesj.ir/article-1-1073-en.html


   65 ... ثَ ډشٲََٕبْ ٽلان اٹشٞبىْ ٽًٍَٚبْ وٶز اطَار ًٙٻ ٹٕمز 
 

 

ىَي سيب ثيٕه    ًٙى. أه ډ٫ً١ً ثٍ ډب اػبٌُ ډٓ َب اوؼبڇ ډٓ هًٕٞٝبر َڈ اوجبٙشڂٓ َْٕ

٭ىًان َيڈ اوجبٙيشٍ    ډير سمبِٔ ٹبئڄ ًٙٔڈ ي ٍياث٤ ثچىيډير ٍا ثٍ ٍياث٤ ثچىيډير ي ٽًسبٌ

VECMXسٶَٖٕ ٽىٕڈ. ٵَڇ سٞلٕق ه٦ب، 
 ًٙى: ( وًٙشٍ ډ2ٓ) ًٍٝر ثٍ، *

(2)  



        

  

0 0 1 0

1

1 *
it i i i i,t i i it

i i,t it

X c [z (t )] X

z u
 

itٽييٍ ىٍ آن،  it itz (X ,X )    يi  َٔٔٔييټ ډييبسi ik r  ٍاُ ډَسجييir  يi ٔييټ

*ډبسَٔٔ 
i i i(k k ) r  ٍاُ ډَسجir  ْإز. ثب اٵَاُثىيi  ٍ i*ٝيًٍر  ثي ix ix( , )     

ٙييٌ سًٕي٤ ډٮبىڅيٍ ثيبلا      ه٦يبْ سٮَٔيٴ  ػمچيٍ سٞيلٕق    ir، ًٙى ډى٦جٸ ډٓ itzٽٍ ثب

 ( وًٙشٍ ًٙى:3ًٍٝر ) سًاوي ثٍ ډٓ

(3)             *i it i ix it i iix(z t) X ( )t 

*ي  itXي ثيٕه   itXٽٍ اكشمبڃ َڈ اوجبٙيشڂٓ َيَ ىيْ ىاهيڄ    
itX   ٍي ىٍ وشٕؼيٍ ى

jtX (iي  itXډٕبن  jَٓبْ  ځَٕى. ډيڃ ( ٍا ىٍ و٪َ ډVECMX
٥ًٍ ػياځبوٍ ثيَاْ   ثٍ *

*ََ ٽًٍٚ ډَٚي٣ ثٍ 
itX ًٓٙوي. ثب  سومٕه ُىٌ ډ*

itX ٍ٭ىيًان   ثlong-run forcing  ٔيب

1I( ًٙى. ثَآيٍى ډجشىٓ  ( ٍٵشبٍ ډ2ُٓاْ ١ٮٕٴ وٖجز ثٍ دبٍاډشََبْ ډيڃ ٥َٙٓ ) ثَين (

ي itXي ثٕه  itXٔبٵشٍ، اكشمبڃ َڈ اوجبٙشڂٓ ََ ىيْ ىاهڄ  ثَ ٍځًَٕٕن ډَسجٍ ٽبَ٘
*
itX ٓبثَأه، سٮياى ٍياث٤ َڈ اوجبٙشٍ، ثى؛ ځَٕى ٍا ىٍ و٪َ ډir    ،ٕيَ٭ز سٮيئڄ ١يَأت ،

i  ،ٓي ثَىاٍ َڈ اوجبٙشڂiٓىْ ډبٍي ي دٖيَان،  آٔي  ، ثَاْ ډيڃ ََ ٽًٍٚ ثٍ ىٕز ډ(

2013). 

 

 هسل ترویي زض اؾتفبزُ هَضز تىٌیه هؼطفي
ٍ  مٕه ډيڃ اُ ػٮجٍ ثَاْ سو ي آڅٖيبويٍي   2ٽيٍ سًٕي٤ ياوٕٖيب إيمٕز     GVAR 1اثيِا

ََؿىي سومٕه ثَ ډجىبْ ٽًٍٚ ثٍ ٽًٍٚ اوؼيبڇ   ٽىٕڈ. إشٶبىٌ ډٓ إز، ٙيٌ اٍائٍ 3ځبڅِٖٓ

ikًٙى )ثَكٖت  ٭ىًان ٔټ ٽڄ كڄ ډٓ ثَاْ ػُبن ثٍ GVARًٙى، ډيڃ  ډٓ 1   ٍثيَىا

Nډشٲَٕ ػُبوٓ، 
ii

k k


 0 ٓ ځٕيَى ٽيٍ سميبډٓ     (، أه ډ٫ً١ً، أه ياٹٮٕز ٍا ىٍ و٪َ ډي

 

 

1. Toolbox 

2. Vanessa Smith 

3. Alessandro Galesi 
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َبْ ډىٶَى ٽٚيًٍَب ثيَاْ    َٖشىي. ډيڃ ُا ىٍين٭ىًان ٔټ ٽڄ،  ډشٲََٕب، ثَاْ ٕٕٖشڈ ثٍ

ي ipًٙوي. ٹيڇ ثٮي، اوشوبة ٥ًڃ يٹٶٍ، ثىيْ ي سومٕه ُىٌ ډٓ ىيٌٍ ډًٍى ثٍَٕٓ، ٵَډًڃ

iqَبْ  ، ډيڃVARX ٽيٍ ثيٍ سَسٕيت ډشىيب٩َ ثيب ٥يًڃ يٹٶيٍ         ٽًٍَٚبْ اوٶَاىْ إز

ٍ ثبٙي ډٓډشٲََٕبْ ىاهچٓ ي هبٍػٓ   1َيب اُ ٥َٔيٸ ډٮٕيبٍ ا٥لا٭يبسٓ آٽبئٕيټ      . أه يٹٶي

ډشٺيبٍن   ADFًٙوي. ََ ډشٲَٕ ډًػًى ىٍ ډيڃ ثَاْ يػًى ٍٍٔٚ ياكي س٤ًٕ  اوشوبة ډٓ

سوميٕه ُىٌ   2ثَ ډجىبْ آډبٌٍ اطَ ػًَبوٖه VARXَبْ  ًٙى. ٍسجٍ ډيڃ يُوٓ آُډًن ډٓ

َبْ دًٔبْ ډيڃ ػُيبوٓ، ثيب دٕيَيْ اُ دٖيَان ي َمپيبٍان       ثَاْ سلچٕڄ ئْځٓ ًٙوي. ډٓ

 GIRFٽىٕڈ. ىٍ ياٹي٬   إشٶبىٌ ډٓ 3(GIRFٔبٵشٍ ) سٮمٕڈ ياٽى٘ -١َثٍ(، اُ سًاث٬ 2004)

ٍ َاْ سًاثي٬  ( ډٮَٵٓ ٙيي، ٍيٗ ػيبٔڂِٔىٓ ثي   1996) 4ٽٍ س٤ًٕ ٽًح ي َمپبٍان  -١يَث

ډ٦يَف ٙيي.    VAR( ىٍ اىثٕيبر  1980إز ٽٍ س٤ًٕ ٕٕمِ ) 5(OIRFډشٮبډي ) ياٽى٘

GIRFَيبْ ځٌٙيشٍ ٽچٕيٍ     َب ډجشىٓ ثيَ سًُٔي٬   ، ًٙٻ ثٍ ه٦ب ي اىٱبڇ اطَار ىٔڂَ ًٙٻ

هبٛ َيَ ٽٚيًٍ،    VARX(2,2)َبْ  ثىبثَأه، ثب َٙي٫ اُ ډيڃ؛ ٽىي ه٦بَب ٍا ثٍَٕٓ ډٓ

 ىأٍڈ:

(4)  

 

    

  

0 1 1 1 2 2 0

1 1 2 2

*
it i i i i,t i i,t i it

* *
i i,t i i,t it

X a a t X X X

X X u
 

*ثب سٮَٔٴ 
it it itz (X ,X )  ( ثَاْ ََ اٹشٞبى ىأٍڈ:4ي ثب وًٙشه ) 

(5)          0 0 1 1 1 2 2i it i i i i,t i i,t itA z a a t A z A z u 

 :ٽٍ ىٍ آن

 i ki i i i i i i iA (I ), A ( , ), A ( , )       0 0 1 1 1 2 2 2 

َبْ سؼيبٍْ   إشٶبىٌ ٽىٕڈ ٽٍ س٤ًٕ يُن iWَبْ ٍث٦ٓ  سًاوٕڈ اُ ډبسَٔٔ ٕذٔ ډٓ

 ًٙى:( إشٶبىٌ ډ6ٓډى٪ًٍ ثٍ ىٕز آيٍىن ) ثٍ ijwََ ٽًٍٚ  هبٛ

(6) it i tz W X 

 

 

1. Akaike information criterion 
2. Johansen’s trace statistic 

3. generalized impulse response functions 
4. Koop et. al 

5. Orthogonalized impulse response functions 
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   67 ... ثَ ډشٲََٕبْ ٽلان اٹشٞبىْ ٽًٍَٚبْ وٶز اطَار ًٙٻ ٹٕمز 
 

 

tٽٍ ىٍ آن  t t NtX (X ,X , ,X )    0 ٽيٍ سميبډٓ ډشٲََٕيبْ     إيز  1kٔټ ثَىاٍ 1

*ٔټ ډبسَٔٔ  iWٽىي ي  ىاهچٓ ٕٕٖشڈ ٍا ځَىآيٍْ ډٓ
i i(k k ) k     ٌإز. ثيب إيشٶبى

 ًٙى: ( وًٙشٍ ډ7ٓ(، ډٮبىڅٍ ثٍ ٙپڄ )6ٙيٌ س٤ًٕ ) اُ سٮَٔٴ ىاىٌ

 (7)         



0 0 1 1 1 2 2

01 2
i i t i i i i t i i t itA W X a a t A W X A W X u

for i , , , ,N
 

ىٍ َميئڂَ اىٱيبڇ    tXَيب ثيَاْ اٍائيٍ ډييڅٓ ثيَاْ       َبْ اوٶيَاىْ آن  ي ٕذٔ ډيڃ

 ًٙوي: ډٓ

(8)       0 0 1 1 1 2 2t t t tG X a a t G X G X u 

 ٽٍ ىٍ آن:

N N N N N N

t

t

t

N N Nt

A W A WA W

A W A W A W
G , G , G

A W A W A W

a ua

a a u
a , a , u

a a u

    
    
    

      
    
    

     

    
    
    

      
    
    

     

01 0 02 000 0

10 1 11 1 12 1
0 1 2

0 1 2

01 000

10 11 1
0 1

0 1

 

َيبْ   ًٙى ٽيٍ ثيٍ يُن   ٭ىًان ٔټ ډبسَٔٔ ٱَٕ ډىٶَى ٙىبهشٍ ډٓ ثٍ G0ٽٍ ٔٓآوؼباُ 

   ٘ ١G1يَة   سؼبٍْ ي دبٍاډشََبْ سومٕىٓ ثٖيشڂٓ ىاٍى، ثيب ديٕ
(، ډييڃ  8ىٍ ډٮبىڅيٍ )  0

GVAR(2) ( كبٝڄ ډ9ٓثٍ ٙپڄ ) :ًٙى 

(9) t t t tX b b t FX F X      0 1 1 1 2 2    

 ٽٍ ىٍ آن:

 
 

  

 

   

1 1
1 0 1 2 0 2

1 1 1
0 0 0 1 0 1 0t t

F G G , F G G

b G a , b G a , G u
 

٥ًٍ ثَځٚشٓ )٭٦ٶٓ(، كڄ ي ثَاْ اَيياٳ ډشىيً٭ٓ إيشٶبىٌ     سًاوي ثٍ ( ډ9ٓډٮبىڅٍ ) 

ٙيًى. څيٌا، ثيب     ي سؼٍِٔ يأٍبؤ إشٶبىٌ ډٓ ياٽى٘ -١َثٍَبْ  اُ سلچٕڄ ډٮمًلاًٽٍ  ًٙى

ٓ 9(، ډيڃ ػُبوٓ ىٍ ډٮبىڅٍ )1َبْ ډچٓ ػياځبوٍ ىٍ ٵَُڇ ) سومٕه ډيڃىاٙشه  سًاويي   ( ډي

ډى٪ًٍ ثٍ ىٕيز آيٍىن ډٺيبىَٔ آٔىييٌ سميبډٓ ډشٲََٕيبْ       ػچً ثٍ ًٍٝر ثبُځٚشٓ ٍيثٍ ثٍ
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 اڅٮميڄ  ٭پٔثٕىٓ ؿىي ځبڇ ثٍ ػچً، كڄ ًٙى سب  (، ػُز دtxُٕ٘اْ ډيڃ ػُبوٓ ) ىٍين

ثىبثَأه ډيڃ ؛ اڅمچچٓ، ثٍَٕٓ ًٙى َب ي سلچٕڄ سٮبډلار ثٕه بوٓ ثٍ ًٙٻدًٔبْ اٹشٞبى ػُ

GVAR ٓځَٕى:  سٮبډلار ډٕبن اٹشٞبىَبْ ډوشچٴ ٍا اُ ٥َٔٸ ٍٕ ٽبوبڃ ډشمبِٔ ىٍ و٪َ ډ

*، ثييٍ ډشٲََٕييبْ هييبٛ هييبٍػٓ،itXياثٖيشڂٓ ډشٺبثييڄ ډشٲََٕييبْ ىاهچييٓ،   -1

itX  ي

ُاْ )١يٮٕٴ(   ياثٖشڂٓ ډشٺبثڄ ډشٲََٕبْ ىاهچٓ ثَ ډشٲََٕبْ ثيَين  -2َب،  آن َبْ يٹٶٍ

ثيَ   iَيبْ ٽٚيًٍ    ُډيبن ٙيًٻ   ياثٖيشڂٓ َيڈ   -3ي  هيبڇ  وٶز، َمبوىي ٹٕمز tdػُبوٓ،

 . (2013)ىْ ډبٍي ي دَٖان، َبْ ثٕه ٽًٍْٚ  ، ثَ إبٓ ٽًيأٍبوjَٔبْ ٽًٍٚ  ًٙٻ

 

 ترویي ٍ آظهَى هسل -4

ٽًٍٚ إشٶبىٌ  47ثَاْ  4q2015سب  2q1979َبْ ٵٞچٓ ىيٌٍ  أه ډٺبڅٍ اُ ىاىٌ ىٍ

اٍائٍ ٙيٌ إز. ٽًٍَٚبْ ډًػًى ىٍ  1َب ىٍ ػييڃ  ثىيْ آن. ٽًٍَٚب ي ځَيٌٙيٌ إز

ىٍٝي ډَٞٳ وٶز،  77ىٍٝي سًڅٕي وبهبڅٜ ىاهچٓ،  88كييى  2015أه ډٺبڅٍ ىٍ ٕبڃ 

ٙيٌ ىوٕب ٍا ثٍ هًى اهشٞبٛ  ز اطجبرىٍٝي ًهبَٔ وٶ 80ىٍٝي سًڅٕي وٶز ي  72

ثىبثَأه ومًوٍ ډب سب كي ُٔبىْ ػبډ٬ إز. ومًوٍ كب١َ ٥ٕٴ ډوشچٶٓ اُ ؛ اوي ىاىٌ

َبْ اٍُْ ډشٶبير،  ٽًٍَٚب، ٙبډڄ ٽًٍَٚبْ ٭٢ً ايدټ ي ٱَٕ ايدټ، ٽًٍَٚبٔٓ ثب ٍّٔڈ

َبْ  ٽًٍَٚبْ سًٕٮٍ ٔبٵشٍ، ىٍ كبڃ سًٕٮٍ ي ىٍ كبڃ ٩ًٍُ ي ٽًٍَٚبٔٓ ثب ىٍػٍ

ثَاْ سلچٕڄ إٓبوشَ وشبٔغ سؼَثٓ، ىي ډى٦ٺٍ ځَٕى.  ُ سًٕٮٍ ډبڅٓ ٍا ىٍ ثَ ډٓډشٶبيسٓ ا

ٽًٍْٚ إز ٽٍ ىٍ ايڃ ّاؤًٍ  11اُ  1ٽًٍٚ 8ٙبډڄ )ډى٦ٺٍ ًٍٔي؛  أؼبى ٙيٌ إز:

ي ډى٦ٺٍ ىٔڂَ، ٽًٍَٚبْ ٭٢ً ًٍٙاْ َمپبٍْ  (ثٍ ٭٢ًٔز أه كًٌُ ىٍآډيوي 1999

لَٔه، ٽًٔز، ٭مبن، ٹ٦َ، ٭َثٖشبن ي اډبٍار(، ( )ٙبډڄ ٽًٍَٚبْ ثGCCهچٕغ ٵبٍٓ )

 2ٽًٍٚ/ ډى٦ٺٍ إز. 21ثىبثَأه ډٺبڅٍ كب١َ ٙبډڄ إز. 

 
  

 

 

 إذبوٕب. ي َچىي أشبڅٕب، آڅمبن، ٵَاوٍٖ، ٵىلاوي، ثچْٔټ، اسَٔ٘،  1.

َبْ ٵٞيچٓ ډىبٕيت ثيَاْ ٽٚيًٍَبْ ٭يَاٷ ي ٍيٕيٍٕ، أيه ىي ٽٚيًٍ ثيٍِٿ           ثٍ ىڅٕڄ ىٍ ىٕشَٓ وجًىن ىاىٌ  2.

 اوي.  ياٍى ډيڃ وٚيٌ ٝبىٍٽىىيٌ وٶز
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   69 ... ثَ ډشٲََٕبْ ٽلان اٹشٞبىْ ٽًٍَٚبْ وٶز اطَار ًٙٻ ٹٕمز 
 

 

 GVARوكَضّب ٍ هٌبعك لحبػ قسُ زض هسل  .1خسٍل 

 ٽًٍَٚبْ ٭ميٌ ٝبىٍٽىىيٌ وٶز:
GCC 
 اڅؼِأَ
 أَان

 اوييوِْ
 څٕجٓ
 وٕؼٍَٔ
 يوِيئلا
 اٽًاىيٍ
 ٽبوبىا
 ډپِٔټ
 وَيّ

 اوڂچٖشبن

 ٭ميٌ ياٍىٽىىيٌ وٶز: ٽًٍَٚبْ
 ډشليٌ أبلار

 ؿٕه
 ّاده
 َىي

 ډى٦ٺٍ ًٍٔي
 ډىِب ډى٦ٺٍ

 آډَٔپبْ لاسٕه
 ٽًٍَٚبْ إٕٓبٔٓ ىٍ كبڃ ٩ًٍُ

 ٕبَٔ ٽًٍَٚب

 (:GCCٵبٍٓ ) هچٕغ َمپبٍْ ًٍٙاْ
 ثلَٔه
 ٽًٔز
 ٭مبن
 ٹ٦َ

 ٭َثٖشبن ٕٮًىْ
 اډبٍار ډشليٌ ٭َثٓ
 آډَٔپبْ لاسٕه:

 آٍّاوشٕه
 ثَُٔڄ
 ٕٙچٓ
 دَي

 یي زض حبل ظَْض:وكَضّبي آؾیب
 ٽٌَ
 ډبڅِْ
 ٵٕچٕذٕه
 ٕىڂبدًٍ
 سبٔچىي

 ؾبیط وكَضّب:
 إشَاڅٕب
 ؤًُٕچىي

 آٵَٔٺبْ ػىًثٓ
 ًٕئي

 ًٕئٕٔ
 سَٽٍٕ

 هٌغمِ یَضٍ:
 اسَٔ٘
 ثچْٔټ
 ٵىلاوي
 ٵَاوٍٖ
 آڅمبن
 أشبڅٕب
 َچىي
 إذبوٕب

 هٌغمِ هٌِب:
 ډَٞ
 اٍىن

 ډَاٽ٘
 

 

 هتغیطّب
VARXَبْ  ىٍ ډيڃ

( ي ُا ىٍينډشٲَٕ ىاهچٓ ) 5ٽظَ ډَث٣ً ثٍ ََ ٽًٍٚ هبٛ، كيا *

٭لايٌ، ىي ډشٲَٕ ػُبوٓ وٕيِ يػيًى ىاٍى ٽيٍ َيَ      ُا( يػًى ىاٍى. ثٍ ډشٲَٕ هبٍػٓ )ثَين 4

ُاْ ١يٮٕٴ إيز.    ي ثَاْ ٕبَٔ ٽٚيًٍَب ثيَين   ُا ىٍينَب سىُب ثَاْ ٔټ ٽًٍٚ  ٔټ اُ آن

 َب ثٍ َٙف ًٔڄ إز: ډشٲََٕبْ ډًػًى ىٍ ډيڃ ي سجئلار آن
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 تغیطّبي زاذليه -
(، itep(، ويَم اٍُ ياٹٮيٓ )  itdp(، ويَم سيًٍڇ )  itrgdpسًڅٕي وبهبڅٜ ىاهچٓ ياٹٮٓ )

(، ديىغ ډشٲٕيَ ىاهچيٓ    itrlong( ي وَم ثٌَُ ثچىيډيير ) itrshortډير ) وَم ثٌَُ ٽًسبٌ

(، 2005ويٌ ٙيٌ ىٍ ډيڃ ډب َٖشىي. أه ډشٲََٕب ثٍ سجٮٕز اُ ٽبٍ ىِٔ ي َمپيبٍان ) ځىؼب

 اوي:  ثٍ ٙپڄ َُٔ أؼبى ٙيٌ

 
it it it it it it it

it it it

S L
it it it it

rgdp ln(GDP ), dp p p , p ln(CPI ),

ep ln(EP ) ln(CPI ),

rshort . ln( R / ), rlong . ln( R / )

   

 

    

1

0 25 1 100 0 25 1 100

 

، tىٍ ُډيبن  iسًڅٕي وبهبڅٜ ىاهچٓ ياٹٮٓ ٽitGDPًٍٚڅڂبٍٔشڈ ٥جٕٮٓ، lnٽٍ ىٍ آن،

itCPIٽىىيٌ،  ٙبهٜ ٹٕمز ډَٞٳitEP ،ٓوَم اٍُ إمS
itR ٌډير ي  وَم ثٌَُ ٽًسبL

itR 

 وَم ثٌَُ ثچىيډير إز.

 هتغیطّبي ذبضخي
ًٙى. ثيَاْ سميبډٓ ډشٲََٕيبْ ىاهچيٓ،      َٕ هبٍػٓ إشٶبىٌ ډٓىٍ أه ډيڃ ؿُبٍ ډشٲ

ٓ  َب  ػِ ډشٲَٕ وَم اٍُ ياٹٮٓ، ډشٲََٕبْ هبٍػٓ ډشىب٩َ آن ثٍ . ٙيًى  وِٕ ىٍو٪َ ځَٵشيٍ ډي

ٍ ٽٍ ٹجلاً ثٕبن ٙي،  ٥ًٍ َمبن ٍ  10ٝيًٍر ٵَډيًڃ    ډشٲََٕبْ هبٍػٓ ثي ٭ىيًان   ، ٔٮىيٓ ثي

َيبْ هيبٛ َيَ     ًٕي٤ يُن ډٕبوڂٕه يُوٓ ډشٲََٕبْ ىاهچٓ ډشىب٩َ سمبډٓ ٽٚيًٍَب ي س 

 ًٙوي: ٽًٍٚ، ډلبٕجٍ ډٓ

(10)    


 0
N*

it ij jtj
X w X 

jٽٍ ىٍ آن، , , ,N01  ثًىٌ يijwٍَب إيز، ثيب أيه سًٝيٕٴ ٽيٍ       اْ اُ يُن ډؼمً٭

iiw 0يN
ijj

w


 0  j ي اَمٕيز ٽٚيًٍ   ٙيٌ َٖيشىي  ڄ سٮٕٕهَب اُ ٹج إز. أه يُن 1

ثيٍ   وليًٌ ډلبٕيجٍ أيه ډشٲََٕيب    سَ،  ىَىي. ثٍ ثٕبن ىٹٕٸ ٕه اٹشٞبى ٍا وٚبن ډٓاُډ i ثَاْ

 ٙپڄ ًٔڄ إز:
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   71 ... ثَ ډشٲََٕبْ ٽلان اٹشٞبىْ ٽًٍَٚبْ وٶز اطَار ًٙٻ ٹٕمز 
 

 

  


 



   



 



35 35

1
0 0

35

0

* * * * *
ij jt it it it it ij jt

j j

*
it ij jt

j

rgdp w rgdp , dp p p , rshort w rshort ,

rlong w rlong

 

وٚبن ىاىٌ ٙيٌ إز،  11ٽٍ ىٍ ٵَډًڃ  ٥ًٍ َمبن، ijwَبْ سؼبٍْ،  ثىبثَأه، يُن

 ًٙوي: ٕبهشٍ ډٓ 1980-2015ىًان ډش٤ًٕ ىيٌٍ ٭ ثٍ

(11)    
 


 

1980 2015

1980 2015

ij, ij,
ij

i, i,

T T
w

T T
 

ٍ   tىٍ ٥ًڃ ٕبڃ jثب ٽًٍٚ  iسؼبٍر ىئًٍٕ ٽًٍٚ  ij,tTٽٍ ىٍ آن  ٭ىيًان   إيز ي ثي

 iٽڄ سؼبٍر ٽٚيًٍ  itTًٙى. ډلبٕجٍ ډٓ jثب ٽًٍٚ iٽًٍٚ  1ډش٤ًٕ ٝبىٍار ي ياٍىار

َبْ سؼبٍْ إشٶبىٌ ٙيٌ ثَاْ ٕيبهز ډشٲََٕيبْ هيبٍػٓ، ىٍ     إز. ُٕڈ tثَاْ ٕبڃ 

 اٍائٍ ٙيٌ إز. 2ىٍ ػييڃ  21*21ٔټ ډبسَٔٔ 

 خْبًيهتغیطّبي  -
َبْ ٹٕميز وٶيز ثيَ     ثٍَٕٓ اطَار ٽلان اٹشٞبىْ ًٙٻډ٦بڅٮٍ ٽٍ ثب سًػٍ ثٍ َيٳ 

ْ  ٹٕمزثبٖٔز ىي ډشٲَٕ ډٓ ، ثبٙي ډٓاٹشٞبى ػُبن  ( ي prioil) ثيٍ ىلاٍ إيمٓ وٶيز    َيب

. ولًٌ ٍٵشبٍ ثيب أيه ىي ډشٲٕيَ ي وليًٌ     ًٙى( وِٕ ىٍ ډيڃ ياٍى pruoilسًڅٕي ػُبوٓ وٶز )

ٽيٍ   ًٙىډٚوٜ ىاٍاْ اَمٕز إز. ىٍ ياٹ٬ ثبٖٔشٓ  Global VRAَب ثٍ ډيڃ  يٍيى آن

ثيب سًػيٍ ثيٍ ډ١ًي٫ً ديْيَ٘       إيز.  ُا ىٍينأه ىي ډشٲَٕ ثَاْ ٽياڇ ٽًٍَٚب/ ډىب٥ٸ، 

ٙيٌ وٶز ٍا ثيَاْ ىيٌٍ ډيًٍىو٪َ    آډبٍ ډَٞٳ، سًڅٕي، ٝبىٍار ي ًهبَٔ اطجبركب١َ، اثشيا 

اْ ٽٍ ىاٍاْ ډَٞٳ وٶيز  ٍ ٔب ډى٦ٺ ، ٽًٍٚٽىٕڈ. ٕذٔ ثب سًػٍ ثٍ أه ثٍَٕٓ ثٍَٕٓ ډٓ

ٙييٌ وٶيز ثٕٚيشَْ     اْ ٽٍ ىاٍاْ سًڅٕي، ٝبىٍار ي ًهيبَٔ اطجيبر  ثٕٚشَ ي ٽًٍٚ/ ډى٦ٺٍ

VARXثبٙي، ثٍ سَسٕت ٹٕمز وٶز ي سًڅٕي وٶز ىٍ ډيڃ 
*  ٍ ٭ىيًان   آن ٽًٍٚ ٔب ډى٦ٺٍ ثي

ٍ   څلب٧ ډٓ ُا ىٍين ډشٲَٕ ُاْ  ثيَين ډشٲٕيَ  ٭ىيًان   ًٙى ي ثَاْ ٕبَٔ ٽٚيًٍَب/ ډىيب٥ٸ ثي

اُ  ىٍٝيي  22ډٞيَٳ  ډشلييٌ ثيب    أبلار ًٕ، ثىبثَأه اُ ٔټ .ٍى ډيڃ هًاَي ٙي١ٮٕٴ يا

ثيٍ  ثٕٚشَٔه ډَٞٳ ٍا ىٍ ثٕه ٽًٍَٚب ي كشٓ ٕبَٔ ډىب٥ٸ ډًػًى ىٍ ډييڃ  وٶز ػُبن، 

 

 

 Direction of Trade (DOTS)ڃ اُ ثبويټ ا٥لا٭يبسٓ   آډبٍ ٝبىٍار ي ياٍىار ٽٚيًٍَبْ ياٍى ٙييٌ ىٍ ډيي   . 1

Statistics ٕشوَاع ٙيٌ إز.ا 
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 ُا ىٍينٝيًٍر   ٭ىًان ٔټ ډشٲَٕ ػُبوٓ ي ثٍ ، څٌا ډشٲَٕ ٹٕمز وٶز ثٍهًى اهشٞبٛ ىاىٌ

ډييڃ   ُاْ ١يٮٕٴ ياٍى  ٭ىًان ډشٲٕيَ ثيَين  ٍ ًٙى ي ث ډشليٌ ډٓ أبلار VARXياٍى ډيڃ 

VARX
، وٺ٘ ٽچٕيْ ىٍ سًڅٕيي  GCCٕبَٔ ٽًٍَٚب هًاَي ٙي. اُ ًْٕ ىٔڂَ، ډى٦ٺٍ  *

اُ سًڅٕيي   ىٍٝيي  17.5ٙيٌ ىوٕيب،   ًهبَٔ اطجبر ىٍٝي 34وٶز ىاٍى. أه ډى٦ٺٍ ىٍ كييى 

إيز.  ٍا ثٍ هًى اهشٞبٛ ىاىٌ  1اُ ٝبىٍار وٶز ىوٕب ىٍٝي  30ػُبوٓ وٶز ي ىٍ كييى 

سًان ثٍ ډيًاٍى   ٭ىًان ٔټ ثچًٻ ډَػ٬ ىٍ أه ډٺبڅٍ، ډٓ اُ ىلأڄ إشٶبىٌ اُ أه ډى٦ٺٍ ثٍ

وٺ٘ ډمشبُ ٭َثٖيشبن   ،َمڂًوٓ وٖجشبً ُٔبى اٹشٞبى ٽًٍَٚبْ أه ډى٦ٺًٍٔڄ اٙبٌٍ ٽَى: 

سًڅٕيٽىىيٌ وٶز ىوٕب، ٩َٵٕز ډبُاى ٹبثڄ سًػٍ أه ٽًٍٚ ٽٍ  سَٔه ثٍِٿ٭ىًان  ٕٮًىْ ثٍ

ٽىىيٌ ثيبُاٍ ػُيبوٓ وٶيز     شًاُنډ٭ىًان ٔټ سًڅٕيٽىىيٌ ٙىبيٍ ػُبوٓ ي  ن ٍا ثٍسًاوي آ ډٓ

ٍ ثىبثَأه، څڂبٍٔشڈ سًڅٕي ػُبوٓ وٶز  .ډٮَٵٓ ٽىي ډييڃ  ىٍ  ُا ىٍين٭ىيًان ٔيټ ډشٲٕيَ     ثي

VARX
ٍ     ياٍى ډٓ GCCډى٦ٺٍ  * ُاْ  ٭ىيًان ډشٲٕيَ ثيَين    ًٙى ي ثيَاْ ٕيبَٔ ٽٚيًٍَب ثي

 ١ٮٕٴ ىٍ و٪َ ځَٵشٍ هًاَي ٙي.

 

 سلتهطیح ه
َيبْ   ىٍ أه ډٺبڅٍ ثب سًػٍ ثٍ ثو٘ ډٮَٵٓ ډشٲََٕب، ٕيٍ ډؼمً٭يٍ ډوشچيٴ اُ ډييڃ    

  ٓ ٍ        هبٛ ََ ٽًٍٚ ىٍ و٪َ ځَٵشيٍ ډي ػيِ   ٙيًوي. ايڅيٕه ډييڃ ثيَاْ سميبډٓ ٽٚيًٍَب، ثي

VARXَيبْ   ، ډٚشَٻ إز. څٌا، ډييڃ GCCډشليٌ ي ډى٦ٺٍ  أبلار
ٽٚيًٍ/   19ثيَاْ   *

ُا  شَٓ ثًىن آډبٍ(، ؿُبٍ ډشٲَٕ ثيَين )ىٍ ًٍٝر ىٍ ىٕ ُا ىٍينډى٦ٺٍ؛ ٙبډڄ دىغ ډشٲَٕ 

ُاْ ١ٮٕٴ ىٍ و٪َ ځَٵشيٍ هًاَىيي    ٭ىًان ډشٲََٕبْ ثَين ي ىي ډشٲَٕ ػُبوٓ إز ٽٍ ثٍ

ٓ   GCC(. ىيډٕه سَٞٔق ډيڃ َٝٵبً ثيٍ ډى٦ٺيٍ   3ٙي )ػييڃ  ٙيًى. ىٍ ډييڃ    ډَثي٣ً ډي

VARX
)ىٍ ٝيًٍر ىٍ ىٕيشَٓ ثيًىن آډيبٍ(،      ُا ىٍينأه ډى٦ٺٍ، ٭لايٌ ثَ دىغ ډشٲَٕ  *

ىٍ أه ډيڃ ياٍى ٙيٌ ي ٭لايٌ ثَ ډشٲََٕبْ  ُا ىٍين٭ىًان  ٲَٕ ػُبوٓ سًڅٕي وٶز وِٕ ثٍډش

ٓ   ٭ىًان ډشٲَٕ ثَين ُا، ٹٕمز ػُبوٓ وٶز وِٕ ثٍ ثَين ٙيًى.   ُاْ ١ٮٕٴ ىٍ ډيڃ څليب٧ ډي

َيب   ډشليٌ ىٍ اٹشٞبى ػُبوٓ، سَٞٔق ډيڃ أه ٽًٍٚ ثب ٕيبَٔ ډييڃ   ىڅٕڄ اَمٕز أبلار‏ثٍ

ىٍ  ُا ىٍين٭ىيًان ډشٲٕيَْ    مز ػُبوٓ وٶز ىٍ ډيڃ أه ٽًٍٚ ثٍډشٶبير إز. ډشٲَٕ ٹٕ
 

 

1 . British Petroleum Statistical Review of World Energy ي  OPEC Annual  Statistical  

Bulletin. 
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٭لايٌ، ثب سًػٍ ثٍ اَمٕز ډشٲََٕبْ ډبڅٓ أه ٽٚيًٍ ىٍ ډىبٕيجبر    ًٙى. ثٍ و٪َ ځَٵشٍ ډٓ

 .1ًٙوي ډشليٌ ومٓ ُاْ ١ٮٕٴ ياٍى ډيڃ أبلار ٭ىًان ثَين ػُبوٓ، وَم ثٌَُ ثچىيډير ثٍ
 

 هطثَط ثِ ّط وكَض/ هٌغمِ *VARXّبي  تهطیح هتغیطّب ثطاي هسل .3خسٍل 

 

2ّبي تحمیك یبفتِ -5
 

 3ّب ٍ ثطآٍضزّبي ذبل ّط وكَض آظهَى

*َبْ  ي ثَآيٍىَبْ ايڅٍٕ ډيڃ َب آُډًن *
i iVARX (s ,s هبٛ ََ ٽٚيًٍ، سليز أيه     (

ي  I(1)ُاْ ١ٮٕٴ ي َمؼمٮٓ اُ ډَسجٍ ٔيټ،   ٵَٟ ٽٍ ډشٲََٕبْ ػُبوٓ ي هبٍػٓ ثَين

َ  ٌ إز. ثٍ ىڅٕڄ أىپٍ ٽٍدبٍاډشََبْ ډيڃ ىٍ ٥ًڃ ُډبن دبٔياٍ َٖشىي، اوؼبڇ ٙي  ىي َي

 َب ي ٕيبَٔ وپيبر ډيًٍى    إز، آُډًن وٕبُ ډًٍى GVAR ډيڃ اػَاْ ي ٕبهز ثَاْ ٵَٟ

 ٽىٕڈ. وٕبُ ٍا ىٍ أه ٹٖمز سَٚٔق ډٓ

 

 

 ٽىي. ډ٫ً١ً ٍا سإٔٔي ډٓ ٔهاُاْ ١ٮٕٴ أه ډشٲَٕ،  وشبٔغ آُډًن ثَين. 1

ٮٍ ثَ سأطَٕ ًٙٻ اٵِأ٘ ٹٕمز وٶز ثَ سًڅٕي وبهيبڅٜ ىاهچيٓ ياٹٮيٓ ي ويَم سيًٍڇ إيز،       سأٽٕي ډب ىٍ أه ډ٦بڅ. 2

َبْ أه ډ٦بڅٮٍ، ثَ أه ىي ډشٲَٕ ډشمَٽيِ إيز ي وشيبٔغ ٕيبَٔ ډشٲََٕيبْ ياٍى       َب ي سلچٕڄ ثىبثَأه وشبٔغ آُډًن

 ٙيٌ ىٍ ډيڃ ډلڄ ثلض وٕٖز.  

هلاٝيٍ وشيبٔغ اٍائيٍ ٙييٌ ي ىٍ ٝيًٍر وٕيبُ، وشيبٔغ         بڅٍډٺلاُڇ ثٍ ًٽَ إز ٽٍ ثٍ ىڅٕڄ ډلييىٔز ٵ٢ب، ىٍ أه . 3

 َب ٹبثڄ اٍائٍ إز. سَ ٽچٍٕ آُډًنډٶٞڄ

 هسل ؾبیط وكَضّب GCCهسل هٌغمِ  هتحسُ هسل ایبلات

 ظا هتغیط ثطٍى      ظا زضٍىهتغیط  ظا هتغیط ثطٍى       ظا زضٍىهتغیط  ظا هتغیط ثطٍى    ظا زضٍىهتغیط 

US,trgdp *
US,trgdp GCC,trgdp *

GCC,trgdp itrgdp *
itrgdp 

US,tdp *
US,tdp GCC,tdp *

GCC,tdp itdp *
itdp 

US,trshort *
US,trshort GCC,trshort *

GCC,trshort itrshort *
itrshort 

US,trlong - GCC,trlong *
GCC,trlong itrlong *

itrlong 

- *
US,tep GCC,tep - itep - 

tprioil - - tprioil - tprioil 
- tpruoil tpruoil - - tpruoil 
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 آظهَى ضیكِ ٍاحس -
ثَاْ سٶَٖٕ ٍياث٤ ثچىيډيير ي َمـىيٕه كٞيًڃ ا٥مٕىيبن اُ أىپيٍ ثيب سَٽٕجيٓ اُ        

ٽٚيًٍَب،   VECMX*ٹجيڄ اُ سوميٕه  ڈ، ثبٖٔيشٓ  ډًاػيٍ وٕٖيشٕ   I(2) ي I(1)ډشٲََٕبْ 

َب ٍا ثٍَٕٓ ٽىٕڈ. اځيَ   ډشٲََٕبْ ياٍى ٙيٌ ثٍ ډيڃياكي ٍا ثَاْ ََ ٔټ اُ  آُډًن ٍٍٔٚ

*، ډشٲَٕ هبٍػitXٓډشٲََٕبْ ىاهچٓ
itX ډشٲَٕ ػُبوٓ يtd   َيبْ   څلب٧ ٙييٌ ىٍ ډييڃ

ٓ هبٛ ََ ٽًٍٚ َمؼمٮٓ اُ ډَسجٍ ٔټ ثبٙيىي، و  ٌ    سيًاوٕڈ  مي ډيير ي   ثيٕه ٍياثي٤ ٽًسيب

ًٙوي. ىٍ  ٭ىًان َڈ اوجبٙشٍ سٶَٖٕ ډٓ ثچپٍ ٍياث٤ ثچىيډير ثٍ ،ثچىيډير سمبِٔ ٹبئڄ ًٙٔڈ

ٓ  ADFٔبٵشٍ ) ٕڈسٮمأه دْيَ٘ اُ ىي آُډًن ىٔپٓ ٵًڅَ  ىٔپيٓ   1( ي آُډًن ډشٺيبٍن يُوي

( ثيَ ٍيْ ٕي٦ق ي سٶب١يڄ ايڃ سميبډٓ ډشٲََٕيب      1995( دبٍٻ ي ٵًڅَ )ADF-WSٵًڅَ )

ٌ  ثَځٚيز اډب ثٍ ىڅٕڄ أىپٍ آُډًن ډشٺبٍن يُوٓ ىٔپٓ ٵيًڅَ اُ   ،إشٶبىٌ ٙيٌ إز َْٔ دي

ٽىي،  اٵِأ٘ ٭مچپَى سًان هًى إشٶبىٌ ډٓ ډى٪ًٍ ثٍُډبن ٵَآٔىيَبْ هًى ٍځًَٕٕن ډبوب 

. ىٍ أيه ٍاث٦يٍ لأجيًٍن ي    ٕيز ىاٍى ٍػلأبٵشيٍ   أه آُډًن ثٍ آُډًن ىٔپٓ ٵًڅَ سٮميٕڈ 

 آډبٌٍ آُډيًن  ٭بڅٓ ، ًٙاَيْ اُ ٭مچپَى3(1995ي دبوشًلا ي َمپبٍان ) 2(2005َمپبٍان )

أچٕيًر ي   GLS-ADFيُوٓ ىٍ ډٺبٍٖٔ ثب آُډًن ىٔپٓ ٵًڅَ إشبوياٍى ٔيب آُډيًن    ډشٺبٍن

ٌ ىٍ آُډيًن ٍٔٚيٍ ياكيي    اوي. ٥ًڃ يٹٶٍ ىٍ و٪َ ځَٵشٍ ٙيي  ، اٍائٍ ىاى4ٌ(1996َمپبٍان )

WS    ( اُ ٥َٔٸ ډٮٕبٍَبْ ا٥لا٭يبسٓ ٙيًاٍسِ ثٕئِهSBC  ( ٔيب آٽبئٕيټ )AIC  اوشويبة ،)

إشٶبىٌ ٙيٌ  4ًٙى ٽٍ ىٍ أه ډٺبڅٍ اُ ډٮٕبٍ ا٥لا٭بسٓ آٽبئٕټ ثب كياٽظَ سٮياى يٹٶٍ  ډٓ

ي ٍيويي ي ٍځَٕيًٕن ثيب     ډجييأ  اُ ٭َٟ ثَاْ ٦ٕق )ٍځًَٕٕن ثب WSإز. وشبٔغ آُډًن 

ٍيوي( ي سٶب١ڄ ايڃ سمبډٓ ډشٲََٕيبْ ىاهچيٓ، هيبٍػٓ ي ػُيبوٓ      ثيين ي ډجيأ٭َٟ اُ 

ىَيي ٽيٍ    اٍائٍ ٙيٌ إز. وشبٔغ أه آُډًن وٚبن ډٓ 1ٽچٍٕ ٽًٍَٚب/ ډىب٥ٸ ىٍ دًٕٕز 

 َٖشىي. I(1)سمبډٓ ډشٲََٕبْ سلز ثٍَٕٓ ىاٍاْ ٍٍٔٚ ياكي  سٺَٔجبً

 ٍ ضٍاثظ ّن اًجبقتگياًتربة هطتجِ ٍلفِ 
َب، ىٍ ډَكچٍ ثٮي  ُډًن ډبوبٔٓ ډشٲََٕب ي ا٥مٕىبن اُ َڈ اوجبٙشڂٓ آندٔ اُ اوؼبڇ آ  

أيه ډى٪يًٍ، اُ ډٮٕيبٍ     ٍ. ثي ٙيًى ثبٖٔشٓ ډَسجٍ يٹٶٍ ډشٲََٕبْ ىاهچٓ ي هبٍػٓ سٮٕٕه 

 

 

1. Weighted symmetric 

2. Leybourne, Kim and Newbold 

3. Pantula, Gonzalez Farias and Fuller 
4. Elliot, Rothenberg and Stock 
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   75 ... ثَ ډشٲََٕبْ ٽلان اٹشٞبىْ ٽًٍَٚبْ وٶز اطَار ًٙٻ ٹٕمز 
 

 

اْ، ډبٽِٔمڈ ډَسجيٍ يٹٶيٍ   . ثب سًػٍ ثٍ ډلييىٔز ىاىٌٙيٌ إز( إشٶبىٌ AICآٽبئٕټ )

maxsأيڈ ) ځَٵشٍ ىٍ و٪َ 2ثَاْ ډشٲََٕبْ ىاهچٓ ي هبٍػٓ ٍا  2ي*
maxs 2  ٍډَسجي .)

ٽٍ اُ  ٥ًٍ َمبن( اٍائٍ ٙيٌ إز، 1-2)ػييڃ  2ىٍ دًٕٕز  VARX*اوشوبة ٙيٌ ثَاْ 

VARX*ٽًٍٚ ىاٍاْ  7أه ػييڃ ډٚوٜ إز،  ( , )2 VARX*ٽًٍٚ ىاٍاْ  10، 1 ( , )2 2

VARX*ٽًٍٚ ىاٍاْ  2،  ( , )1 VARX*ٽًٍٚ ىاٍاْ  2ي  2 ( , َٖشىي. ثب ىاٙيشه ډَسجيٍ    11(

ٓ  اٹيياڇ  ثچىيډيير  ٍياثي٤  سٮيياى  سٮٕٕه َب، اٽىًن ثَاْ يٹٶٍ ډيڃ آُډيًن َيڈ    .ٽىيٕڈ  ډي

ٍ ي ...، ثب إشٶبىٌ اوجبٙشڂٓ ثب ٵ١ٍَٕ ٝٶَ، ٭يڇ يػًى َڈ اوجبٙشڂٓ، ٔټ ٍاث٦ٍ َڈ اوجبٙش

ْ اطيَ ډجشىيٓ ثيَ ٍيٗ ًَٔبوٖيًن دٖيَان ي       اُ ډٮٕبٍَبْ كياٽظَ ډٺيياٍ ئيٌْ ي آډيبٌٍ   

 ډجييأ ، ثب ٭َٟ اُ I(1)ُاْ  َبْ ثب ٍځًٍََٕبْ ١ٮٕٴ ثَين (، ثَاْ ډيڃ2000َمپبٍان )

ثيب سًػيٍ ثيٍ ثُشيَ ثيًىن هًٞٝيٕبر ومًويٍ        ًٙى.  وبډٺٕي ي ١َٔت ٍيوي ډٺٕي اوؼبڇ ډٓ

اطيَ  سٮياى ٍياث٤ ثچىيډير ٍا ثَ ډجىبْ آډبٌٍ آُډًن كياٽظَ ډٺياٍ ئٌْ،  ٽًؿټ وٖجز ثٍ

 ىٍٝيي  95ٕبُْ ٙيٌ ي ډؼبوجٓ( ثيب إيشٶبىٌ اُ ډٺيبىَٔ ثلَاويٓ     )ثب ډٺبىَٔ ثلَاوٓ ٙجٍٕ

 ٽىٕڈ.   ، اوشوبة ډ1ٓ(1991اوؼبڇ ٙيٌ س٤ًٕ ډټ ٽٕىًن )

 2ظاي ضؼیف آظهَى فطو ثطٍى -
ىًان ډشٲَْٕ سٮَٔٴ ًٙى ٽٍ ډٺياٍ آن ډٖشٺڄ اُ ٭ سًاوي ثٍُاْ ١ٮٕٴ ډٓ ډشٲَٕ ثَين

اډيب ډمپيه إيز ثيب ډٺيبىَٔ يٹٶيٍ ىاٍ أيه         ثبٙيي  ډٓ ُا ىٍينُډبن ډشٲََٕبْ  ډٺبىَٔ َڈ

 xثٍ أه ډٮىٓ إز ٽٍ  x*ُاْ ١ٮٕٴ ثًىن ٭جبٍر ىٔڂَ، ثَينډشٲََٕب ياثٖشٍ ثبٙي. ثٍ

َ )ډشٲََٕبْ هيبٍػٓ( ٍا سليز    x*سًاوي ىٍ ثچىيډيرٓ( ومٓ)ډشٲََٕبْ ىاهچ ٹيَاٍ   سيأطٕ

إز. أه ٵَٟ،  xډشٲَٕ  long-run forcingٔټ  x*ًٙى ٽٍ ډشٲَٕ ىَي ي څٌا ځٶشٍ ډٓ

١ٮٕٴ ثيًىن ډشٲََٕيبْ    ُاْ ينٕبُى. ثَ ٙىبٕبٔٓ ډىبٕت ٍياث٤ َڈ اوجبٙشٍ ٍا ډَُٕٖ ډٓ

هبٍػٓ هبٛ ََ ٽًٍٚ ي ډشٲََٕبْ ػُيبوٓ ثيب سًػيٍ ثيٍ دبٍاډشََيبْ ثچىيډيير ډييڃ        

ٍ  أيه  اډَْ كٕيبسٓ إيز. ډيب    ،٥َٙGVARٓ ثَاْ ٕبهز ي اػَاْ ډيڃ  ثيَ   ٍا ٵ١َيٕ

ىَيٕڈ. ثيَاْ أيه     ډٓ اوؼبڇ (،1998( ي َبٍثً ي َمپبٍان )1992ٍيٗ ًَٔبوٖه ) إبٓ

 

 

1. MacKinnon 

2. Weak exogeneity 
ٍ  ٙي اٍائٍ( 1998) َمپبٍان ي َبٍثً ي( 1992)  ًَٔبوٖه ٵٮبڅٕز ڃهلا ىٍ آُډًن أه ْ  آُډيًن  ٙيبډڄ  ٽي  ډٮىيبىاٍ

 .   إز ٽًٍٚ ََ هبٛ هبٍػٓ ډشٲََٕبْ ثَاْ ٽمپٓ ډٮبىڅٍ ىٍ ٙيٌ ثَآيٍى ه٦بْ سٞلٕق ػمچٍ ډٚشَٻ

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 ii

es
j.i

r 
on

 2
02

6-
07

-1
2 

] 

                            19 / 43

http://iiesj.ir/article-1-1073-en.html


 1398 ُډٖشبن /63 ْ / ٙمبٌٍدبوِىَڈډ٦بڅٮبر اٹشٞبى اوَّْ/ ٕبڃ   وبډٍ ٵٞڄ 76
 

 

VARX*َبْ  َيٳ، اثشيا ډيڃ (p,q)  ْٽًٍٚ ٍا ػياځبويٍ سليز أيه ٵيَٟ ٽيٍ       21ثَا

ٽىٕڈ. ٕيذٔ ٍځَٕيًٕن    ُاْ ١ٮٕٴ َٖشىي، ثَآيٍى ډٓ ډشٲََٕبْ هبٍػٓ ي ػُبوٓ ثَين

*اُډٕه ٭ىَٞ اُ lَُٔ ٍا ثَاْ ََ 
itXٓٽىٕڈ: اػَا ډ 

 
  

            1
1 1 1

i i ir s n
j* *

it ,l il ij,l ik,l i,t k im,l i,t m it ,li,t
j k m

x ECM X X 

jکه در آن 
ii,tECM , j , , ,r 1 1 )ػملار سٞلٕق ه٦بْ ثَآيٍىْ ډشىب٩َ ثب ٍياثي٤  2

*سًاوي ثَاثيَ ثيب   )اځَؿٍ ډٓ n=2اُډٕه ډيڃ ََ ٽًٍٚ(، lآډيٌ ثَاْ  ىٕز ثٍ irثچىيډير 
is

ثبٙي( ي  *
itX  .کننهه    بر اسبس فرض صفر کهه باهبن  )ډشٲََٕبْ هبٍػٓ ي ػُبوٓ( َٖشىي

 ىاٍ ًٙى. سٞلٕق ه٦ب وجبٖٔشٓ ډٮىٓضعاف بودن متغارهب است، جمله  زای برون
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   77 ... ثَ ډشٲََٕبْ ٽلان اٹشٞبىْ ٽًٍَٚبْ وٶز اطَار ًٙٻ ٹٕمز 
 

 

 (1980 -2015هبتطیؽ ٍظًي )هتَؾظ ٍظى تدبضي ثطاي زٍضُ  .2خسٍل 
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 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.01 0.00 0.01 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.02 0.00 0.00 0.00 0.00 0 اڅؼِأَ
 0.02 0.21 0.02 0.01 0.03 0.01 0.03 0.01 0.00 0.02 0.02 0.01 0.01 0.01 0.01 0.02 0.01 0.01 0.02 0 0.04 وبىاٽب

 0.08 0.12 0.05 0.09 0.04 0.07 0.06 0.07 0.05 0.15 0.17 0.16 0.10 0.11 0.10 0.10 0.17 0.06 0 0.05 0.05 ؿٕه
 0.01 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.01 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0 0.00 0.00 0.00 اٽًاىيٍ

 إٕٓبٔٓ ٽًٍَٚبْ
 ٩ًٍُ كبڃ ىٍ

0.02 0.02 0.20 0.04 0 0.06 0.17 0.29 0.10 0.10 0.18 0.07 0.03 0.04 0.04 0.04 0.03 0.08 0.04 0.09 0.03 

 0.12 0.15 0.50 0.42 0.44 0.30 0.07 0.40 0.67 0.24 0.11 0.23 0.15 0.10 0.16 0 0.12 0.14 0.16 0.06 0.55 ډى٦ٺٍ ًٍٔي
 َمپبٍْ ًٍٙاْ
 ٵبٍٓ هچٕغ

0.01 0.01 0.05 0.00 0.09 0.04 0 0.04 0.20 0.15 0.10 0.03 0.01 0.11 0.00 0.01 0.00 0.03 0.03 0.03 0.00 

 0.00 0.01 0.00 0.01 0.00 0.02 0.00 0.01 0.00 0.01 0.04 0.01 0.03 0 0.01 0.01 0.06 0.00 0.02 0.00 0.01 اوييوِْ
 0.05 0.01 0.01 0.02 0.00 0.09 0.01 0.04 0.01 0.02 0.01 0.07 0 0.04 0.10 0.02 0.03 0.01 0.02 0.00 0.01 َىي
 0.00 0.00 0.00 0.01 0.00 0.00 0.00 0.01 0.00 0.01 0.01 0 0.03 0.00 0.02 0.01 0.01 0.00 0.01 0.00 0.00 أَان

 0.02 0.10 0.03 0.08 0.02 0.03 0.03 0.03 0.01 0.06 0 0.11 0.04 0.20 0.18 0.05 0.18 0.04 0.15 0.04 0.02 ادهّ
 0.09 0.03 0.01 0.01 0.01 0.07 0.03 0.04 0.01 0 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 0.04 0.02 0.17 0.05 0.01 0.05 لاسٕه آډَٔپبْ

 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.01 0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.01 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 څٕجٓ
 0.00 0.00 0.01 0.01 0.00 0.00 0.00 0 0.02 0.01 0.00 0.00 0.02 0.01 0.02 0.02 0.00 0.00 0.01 0.00 0.02 ډىِب ډى٦ٺٍ

 0.02 0.13 0.00 0.01 0.00 0.00 0 0.00 0.00 0.03 0.01 0.00 0.01 0.00 0.00 0.01 0.01 0.03 0.01 0.03 0.00 ډپِٔټ
 0.00 0.01 0.01 0.00 0.00 0 0.00 0.00 0.00 0.02 0.00 0.00 0.02 0.01 0.00 0.01 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 وٕؼٍَٔ
 0.00 0.00 0.03 0.03 0 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.03 0.00 0.00 0.00 0.01 0.00 وَيّ

 0.02 0.05 0.10 0 0.14 0.05 0.01 0.08 0.08 0.05 0.07 0.12 0.10 0.06 0.06 0.20 0.07 0.01 0.08 0.02 0.06 ٽًٍَٚب ٕبَٔ
 0.01 0.04 0 0.08 0.21 0.05 0.01 0.04 0.04 0.03 0.02 0.03 0.04 0.02 0.04 0.19 0.03 0.01 0.03 0.03 0.03 اوڂچٖشبن

 0.52 0 0.14 0.11 0.07 0.26 0.72 0.10 0.06 0.22 0.23 0.01 0.12 0.11 0.12 0.17 0.19 0.44 0.19 0.72 0.15 ډشليٌ أبلار
 0 0.02 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.02 0.00 0.00 0.01 0.00 0.00 0.00 0.00 0.04 0.01 0.00 0.00 يوِيئلا

 هبی تحقاق و یبفته Direction of Trade Statistics databaseمنبع: 
يٌٍ ًٙى ٽٍ ډظلاً ٔټ ٽًٍٚ ىٍ ٥ًڃ ىيٌٍ ډًٍىو٪َ، ثٕٚشَٔه كؼڈ سؼبٍر ٍا ثب ٽياڇ ٽًٍٚ ٔب ٽًٍَٚب ىاٙشٍ إز. ثَاْ ډظبڃ أَان ىٍ ٥ًڃ أه ى سًػٍ: ػم٬ ََ ٕشًن ثَاثَ ٔټ إز. اُ أه ډبسَٔٔ ډٚوٜ ډٓ

 ىٍٝي( ىاٙشٍ إز. 12ىٍٝي( ي ٕبَٔ ٽًٍَٚب ) 15) GCCىٍٝي(،  16سؼبٍر أَان(، ؿٕه )ثب ىٍٝي اُ ٽڄ كؼڈ  23ثٕٚشَٔه كؼڈ سؼبٍر ٍا ثٍ سَسٕت ثب ډى٦ٺٍ ًٍٔي )
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إز ٽيٍ ىٍ آن   فاشر ُاْ ١ٮٕٴ، آُډًن ٵ١ٍَٕ ډٚشَٻ څٌا آُډًن ٍٕمٓ ثَاْ ثَين

,ij l 0  ََ ْثَا, , ,1 2 ij r  ٓىٍ  ىٍٝي 95إز. وشبٔغ آُډًن ثٍ َمَاٌ ډٺبىَٔ ثلَاو

ُاْ  سًان ٵَٟ ثَين ًٙى ٽٍ ومٓ ځِاٍٗ ٙيٌ إز. اُ أه ػييڃ ډلاك٪ٍ ډٓ 3دًٕٕز 
ُاْ اوؼيبڇ   آُډًن ثَين 124ډًٍى اُ  ١4ٮٕٴ ٍا ثَاْ اٽظَ ٽًٍَٚب ٍى ٽَى. ىٍ ياٹ٬ سىُب 

سَ، ثَكٖت ډشٲََٕبْ هيبٍػٓ،   ٥ًٍ ػِئٓ ډٮىبىاٍ ثًىٌ إز. ثٍ ىٍٝي 5ٙيٌ، ىٍ ٦ٕق 
ٕٴ ثًىن ډشٲََٕبْ سًڅٕي وبهبڅٜ ىاهچيٓ ياٹٮيٓ )ٽبويبىا(، ويَم ثُيٌَ      ١ٮ ُاْ سىُب ثَين

ډشليٌ( ٍى ٙييٌ   ثچىيډير )ؿٕه(، وَم ثٌَُ ثچىيډير )ډى٦ٺٍ ًٍٔي( ي سًڅٕي وٶز )أبلار
 ُاْ إز. ثب أه يػًى، ثٍَٕٓ ٦ٕق ډٮىبىاٍ ٵَٟ ٙيٌ ىٍ أىؼب، كشٓ اځَ ٵيَٟ ثيَين  

 5ډيًٍى ىٍ ٕي٦ق    124ډيًٍى اُ   6ٽٍ  ٙزسًان اوش٪بٍ ىا ١ٮٕٴ َمٍٕٚ ثَٹَاٍ ثبٙي، ډٓ
١يٮٕٴ   ُاْ ٥ًٍٽچٓ ًٙاَي ډًػًى ىٍ أه دًٕٕيز، اُ ثيَين   ثىبثَأه، ثٍ؛ ٍى ًٙى ىٍٝي

   ٽىي.دٚشٕجبوٓ ډٓ VARX*َبْ ثًىن ډشٲََٕبْ هبٍػٓ ي ػُبوٓ څلب٧ ٙيٌ ىٍ ډيڃ

 آظهَى قىؿت ؾبذتبضي -
 ٕييبُْ ډيييڃىٍ  إبٕييٓ ٚييپلارډ اُ ٔپييٓ ٕييبهشبٍْ يػييًى ٙپٖييز  اكشمييبڃ
اٵِأ٘ سلٺٕٺبر ىٍ أه كًٌُ، ٙىبهز اويٽٓ دَٕاډًن ولًٌ  ثبيػًى .إز اٹشٞبىٕىؼٓ

وِٕ اُ أه ډٖئچٍ ډٖشظىب وٕٖيز.   GVARَب، يػًى ىاٍى، څٌا ډيڃ  ٙىبٕبٔٓ ٙپٖز ډيڃ
َيبْ هيبٛ َيَ ٽٚيًٍ      وي ٽٍ سَٞٔق ډييڃ ډٮشٺي( 2007ثب أه يػًى، ىِٔ ي َمپبٍان )

ٓ    GVARبٍؿًة ډًػًى ىٍ ؿ ٙيًوي ثبٖٔيشٓ سيب     ٽٍ ثٍ ډشٲََٕبْ هيبٍػٓ ډٚيَي٣ ډي
ٓ  GVARي، ُٔيَا ډييڃ   ٍٵ٬ ومبٔىكييىْ أه ډٚپڄ ٕبهشبٍْ ٍا  سًاويي ثيب ٙپٖيز     ډي

ىٍ ډٕبن ٽًٍَٚب س٦جٕٸ ٔبثي، ثىيبثَأه ډمپيه إيز اكشميبڃ ثيَيُ       1ُډبن ٕبهشبٍْ َڈ
ٙيٌ سټ ډٮبىڅٍ،  َبْ كڄ ىٍ ډٺبٍٖٔ ثب ډيڃ VARXَبْ  َبْ ٕبهشبٍْ ىٍ ډيڃ ٙپٖز

سٮيياىْ اُ   َيب،  ٙپٖيز  يػيًى  اكشميبڃ  سٚوٕٜ ثَاْ. 2(2013ٙئيسَ ثبٙي )ډچـًٕا، 
( ثٍَٕيٓ ٙيي،   1996َبْ طجبر ٕبهشبٍْ ډٚبثٍ آوـٍ س٤ًٕ ٕيشبٻ ي ياسٖيًن )   آُډًن

OLSسًان ثٍ ډؼم٫ً سؼمٮٓ ه٦بَبْ ثبُځٚيشٓ   َب ډٓ اُ أه آُډًن .ًٙويډٓ ډلبٕجٍ
3 

( ي ډؼميي٫ً ډؼييٌيٍ سؼمٮييٓ ه٦بَييبْ ثبُځٚييشٓ PKsup)( 1992) 4دًڅييًثَځَ ي ٽَاډييَ
(PKmsq.اٙبٌٍ ٽَى )

 
 

 

1. co-breaking 

2. Stanimira Milcheva 

3. maximal OLS cumulative sum(CUSUM) 

4. Ploberger and Krämer 
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( 1975) 1دٕٚىُبى ٙيٌ س٤ًٕ ثَين ي َمپبٍان CUSUMډٚبثٍ آُډًن  PKsup آډبٌٍ

، ثيَ  OLSَيبْ   ػبْ اسپيب ثيٍ ثبٹٕمبوييٌ    إز، ََؿىي أه آُډًن وٖجز ثٍ آُډًن ايڃ ثٍ
ٓ آُډًن ىٔڂَْ ٽٍ ى َبْ ثبُځٚشٓ ډشپٓ إز. ثبٹٕمبويٌ ٙيًى ثيب    ٍ أه ثو٘ ثٍَٕٓ ډي

 2ٽيٍ سًٕي٤ وٕجچيًڇ    وبډبويب  ػيبٔڂِٔه َبْ  طجبر دبٍاډشََب ىٍ ٥ًڃ ُډبن ىٍ ډٺبثڄ آُډًن
(1989( )NY )ٍَبْ ىٔڂَْ اُ آډبٌٍ ډشًاڅٓ ياڅيي   ٭لايٌ، آُډًن اٍائٍ ٙيٌ، ډَسج٤ إز. ث

ُډيبن ٍا   ٽٍ سٲَٕٕ ٕبهشبٍْ ىٍ ٔيټ  3اُ: آډبٌٍ سَسٕجٓ ياڅي اوي ٭جبٍرًٙوي ٽٍ  ثٍَٕٓ ډٓ
( اٍائيٍ ٙييٌ   MWٽىيي، آډيبٌٍ ډٕيبوڂٕه ياڅيي )     ىٍ ٔټ وٺ٦ٍ سٲَٕٕ وبډٚوٜ ثٍَٕٓ ډٓ

( اٍائيٍ ٙييٌ سًٕي٤    QLR(، آډبٌٍ وٖجز ىٍٕيشىمبٔٓ ٵيَڇ ياڅيي )   1992س٤ًٕ َبوٖه )
( اٍائٍ ٙيٌ س٤ًٕ آوييٍيُ ي  APW( ي آډبٌٍ ياڅي ډجشىٓ ثَ ډش٤ًٕ ومبٔٓ )1960ٽًاوز )

 NY ،MW ،QLRْ َيب  آډبٌٍوٍ ٹًْ يأٍبؤ وبَمٖبوٓ (. َٕاوؼبڇ، و1994ٖدًڅًثَځَ )
َيب ىٍ   َب ي وشبٔغ يأٍبؤ وبَمٖيبوٓ آن  ٽىٕڈ. وشبٔغ أه آُډًن ٍا وِٕ ثٍَٕٓ ډٓ APWي 

 طجبر ٝٶَ ٵَٟ ثب) َب آُډًن أه ثلَاوٓ اٍائٍ ٙيٌ إز. ډٺبىَٔ (4 دًٕٕز) 1-4 ػييڃ
 ،GVAR ډييڃ  كيڄ  اُآډييٌ   ىٕز ُ ثٍاويا هًى ٍاٌ َْب ومًوٍ ٱَثبڃ اُ ٌإشٶبى ثب( دبٍاډشَ

، سٮياى ٵ١ٍَٕ ٝٶَ ٍى ٙيٌ ثَاْ ٕيبُځبٍْ ديبٍاډشَ ثيَاْ    1-4ػييڃ  .ًٙوي ډٓ ډلبٕجٍ
وٚيبن   ىٍٝيي  5ق ډٮىيبىاٍْ  َيبْ هيبٛ َيَ ٽٚيًٍ ىٍ ٕي٦      ََ ډشٲَٕ ٍا ىٍ ډٕبن ډيڃ

َب ثبطجبر َٖيشىي َيَ ؿىيي    ٍٕي ثٕٚشَ ١َأت ٍځًَٕٕنٓ ډٓ، ثٍ و٪َ ٥ًٍٽچ ثٍىَي.  ډٓ
، PKَبْ ډوشچٴ سب كيييىْ ډشٶيبير إيز. ىٍ ډيًٍى ىي آُډيًن       ٍ ډٕبن آُډًنوشبٔغ ى

، NY ،MWَيبْ   ثبٍ ٍى ٙيٌ إز. اُ ًْٕ ىٔڂَ ثَاْ آُډيًن ىٍٝي  0.04ٵ١ٍَٕ ٝٶَ، 
QLR  يAPW  ىٍٝيي  20سب  17وَم ٍى ٙين ثٕٚشَ ٙيٌ إز )ثٕه ٍ ٭ىيًان ډظيبڃ    (؛ ثي

ى ثًىٌ إز. ثب أيه يػيًى، ثيب    ډًٍ 96ډًٍى اُ  NY ،16وَم ٍى ٵ١ٍَٕ ٝٶَ ثَاْ آُډًن 
سيًػُٓ   ٥ًٍ ٹبثيڄ  ًٙٔڈ ٽٍ وَم ٍى ثٍ َب، ډشًػٍ ډٓ وڂبٌ ثٍ وٖوٍ سٺًٔز ٙيٌ أه آُډًن

(. څيٌا، اځَؿيٍ ثيٍ ثَهيٓ ٙيًاَي ثيَاْ ٙپٖيز        14.6سيب   10ٽبَ٘ ٔبٵشٍ إز )ثيٕه  
اويي ثيٍ    (، اً٭بن ٽَى2014ٌٽٍ ٽبٕٙه ي َمپبٍان ) ٥ًٍ َمبنٕبهشبٍْ ىٕز ٔبٵشٕڈ، اډب 

ٍٕي ىڅٕڄ اٝچٓ أه ډ٫ً١ً، اډپبن سٲَٕٕ ه٦يبْ يأٍيبؤ وٖيجز ثيٍ ١يَأت      ٓ ډ و٪َ
 دبٍاډشََب ثًىٌ إز. 
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 1یبفتِ هتغیطّب ٍاوٌف تؼوین -تحلیل تَاثغ ضطثِ
ٍ     GVARىٍ أه ثو٘ سلچٕڄ دًٔيبْ ډييڃ    ياٽيى٘   -ٍا ثيب إيشٶبىٌ اُ سًاثي٬ ١يَث

َيبْ ٱَٕه٦يٓ    ډييڃ ( ثيَاْ  1996س٤ًٕ ٽًح ي َمپيبٍان )  ٽٍ ( GIRFsٔبٵشٍ ) سٮمٕڈ
َيبْ سٞيلٕق ه٦يبْ ثيَىاٍْ،      ( ثيَاْ ډييڃ  1998ثٮياً س٤ًٕ دَٖان ي ٕٙه ) ډ٦َف ي

 .  ًٙى ٙي، اوؼبڇ ډٓ ٌسًٕٮٍ ىاى
ياٽى٘ ډشٮبډيي   -ٔبٵشٍ وٖجز ثٍ سًاث٬ ١َثٍ ياٽى٘ سٮمٕڈ -ٙىبٕٓ سًاث٬ ١َثٍ ٍيٗ

(OIRFs ( ِسًٕٮٍ ىاىٌ س٤ًٕ ٕيٕم )ثيٍ ىلأيڄ ُٔيَ ډشٶيبير إيز:      1980 ،)٬ سًاثي  -1
ٙيٌ سًٕي٤ و٪َٔيبر    ٔبٵشٍ وٕبُ ثٍ َٕؾ ؿڂًوٍ ٹًٕى اُ دٕ٘ سٮَٔٴ ياٽى٘ سٮمٕڈ -١َثٍ

ثىيْ ډشٲََٕبْ ډًػيًى ىٍ ډييڃ ٔپٖيبن إيز، اُ      اٹشٞبىْ وياٍى ي وشبٔغ آن ثَاْ ٍسجٍ
َيبْ ځٌٙيشٍ ډٕيبن     ًٙوي، َمجٖشڂٓ ٽٍ دٖمبويَبْ ٕٕٖشڈ، ډشٮبډيٕبُْ ومٓ آوؼبٔٓ

ځٕيَى.   ٽًيأٍبؤ ثَآيٍىْ ٍا ىٍ و٪َ ډٓ -يأٍبؤٙيٌ س٤ًٕ ډبسَٔٔ  ډشٲََٕبْ هلاٍٝ
ٓ    ٽٍ ٙيًٻ  اُ آوؼبٔٓ -2 ٍ    َيب ٙىبٕيبٔٓ ومي ٔبٵشيٍ   ياٽيى٘ سٮميٕڈ   -ٙيًوي، سًاثي٬ ١يَث

ٙىبٕٓ  ثب أه يػًى، ٍيٗ .ٽىىي اٍائٍ ډشٲََٕب ثٕه ٭چٓ ٍياث٤ ىٍثبٌٍ ا٥لا٭بسٓ سًاوىي ومٓ
ډشٮبډيي ٕيىشٓ ىٍ ثٖيشَ     ياٽى٘ -ٔبٵشٍ وٖجز ثٍ سًاث٬ ١َثٍ ياٽى٘ سٮمٕڈ -سًاث٬ ١َثٍ
. أيه  اُ ٔيټ ډِٔيز ثَهيًٍىاٍ إيز     GVARٽًٍْٚ َمـًن ډيڃ  َبْ ؿىيؿبٍؿًة

ْ  ډٕيبن  ډًػًى ثبڅٺًٌ اٍسجب٥بر ٽٚٴ ثب سًاوي ٙىبٕٓ ډٓ ٍيٗ ډچيٓ،   ډوشچيٴ  اٹشٞيبىَب
ٍ    ٕهثَبْ  َبٔٓ دَٕاډًن ولًٌ اوشٚبٍ ًٙٻ ٕى٘ث ٭يلايٌ، إيشٶبىٌ اُ    اڅمچچٓ اٍائيٍ ىَيي. ثي

ياٹٮبً ٽيبٍ ىٙيًاٍْ إيز،     GVARى٘ ډشٮبډي ٕىشٓ ىٍ ٔټ ؿبٍؿًة ياٽ -سًاث٬ ١َثٍ
ٍ َُٔا َيٕؾ ٍيٗ ډى٦ٺيٓ ػُيز     ْ ٽٚيًٍَبْ ډًػيًى ىٍ ډييڃ يػيًى ويياٍى      ثىيي  ٍسجي

ٔبٵشيٍ ٔيټ ٙيًٻ     ياٽيى٘ سٮميٕڈ   -١َثٍ ، سًاث5٬دًٕٕز . 2)ٽًٽًٍٔشبٽٕٔ ي َمپبٍان(
ٓ  وبهبڅٜ ډظجز ثٍ ٹٕمز وٶز ٍا ثَاْ سًڅٕي ًٍ ډىشويت  ٽٚي  15ياٹٮيٓ ي سيًٍڇ،    ىاهچي

ٍ ٓ يٹشي ډ٦بثٸ ډجبوٓ و٪َْ اوش٪بٍ ىأٍڈ  3ىَي. ٝبىٍٽىىيٌ ي ياٍىٽىىيٌ وٶز وٚبن ډٓ  ٽي
اٵِأ٘ وِٕ ٔبثي، سًڅٕي وبهبڅٜ ىاهچٓ ٽًٍَٚبْ ٝبىٍٽىىيٌ وٶز  ٹٕمز وٶز اٵِأ٘ ډٓ

 

 

٥ًٍ ٽٍ ٹجلاً ثٕبن ٙي، ىٍ أه ډٺبڅٍ َٝٵبً وشبٔغ ډشٲََٕبْ سًڅٕي وبهبڅٜ ىاهچيٓ ياٹٮيٓ ي ٙيبهٜ ٹٕميز      َمبن .1

 ٽىىيٌ )سًٍڇ(، ثٍَٕٓ ٙيٌ إز. ډَٞٳ
2. Koukouritakis et al. 

ىٍٝييْ ىٍ ٹٕميز وٶيز إيز.      11َيبْ وٶيز ډٮيبىڃ اٵيِأ٘ كيييى       ٹٕميز ٔټ اولَاٳ ډٮٕيبٍ اٵيِأ٘ ىٍ   . 3

 إز. ٙيٌ ثٕبن ىٍٝي ثٍ سًٍڇ، ي ىاهچٓ وبهبڅٜ سًڅٕي ډشٲََٕبْ اڅٮمڄ ٭پٔ
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   81 ... ثَ ډشٲََٕبْ ٽلان اٹشٞبىْ ٽًٍَٚبْ وٶز اطَار ًٙٻ ٹٕمز 
 

 

اډب أه وشبٔغ ثَاْ ثَهٓ اُ أه ٽًٍَٚب ثب اوش٪بٍار ډب ډشٶبير إز. ػُيز سلچٕيڄ    ،ٔبثي
آن أيڈ. ىٍ   ٍ ىي َُٔ ثو٘ سٺٖٕڈ ٽَىٌٮٕز، ٽًٍَٚبْ ٝبىٍٽىىيٌ وٶز ٍا ثثُشَ أه ي١

ٙييٌ وٶيز ٍا ىٍ    سًػُٓ اُ ًهبَٔ اطجبر ځَيٌ اُ ٽًٍَٚبْ ٝبىٍٽىىيٌ وٶز ٽٍ ډٺياٍ ٹبثڄ

، 1(100سًڅٕي وٶز ثبلأٓ ىاٍوي، َمـًن أَان )ثيٕ٘ اُ   ثٍ ي وٖجز ًهبَٔىاٙشٍ اهشٕبٍ 
(، 100( ي يويِيئلا )ثيٕ٘ اُ   100ٽبويبىا )ثيٕ٘ اُ    (،43(، وٕؼَٔيٍ ) 100څٕجٓ )ثيٕ٘ اُ  

ثىبثَأه، اٵيِأ٘  ؛ َب ٍا اٵِأ٘ ىاىٌ إز ٥ًٍ ىائڈ سًڅٕي آن ًٙٻ اٵِأ٘ ٹٕمز وٶز ثٍ
أه اطيَ   اڅجشٍَب ىاٙشٍ إز. سًڅٕي ي ىٍآډيَبْ وٶز، اطَ ډظجز ي ډٖشٺٕمٓ ثَ اٹشٞبى آن

ٓ ٽٍ ٕز ثَاْ يوِيئلا وٖجز ثٍ أَان ي وٕؼٍَٔ ثٖٕبٍ ٽمشَ ا سيًان ٽيبَ٘    ىڅٕڄ آن ٍا ډي
ډشلييٌ ي   أيبلار )ٝبىٍار وٶز أه ٽًٍٚ ي َمـىٕه ياٽيى٘ ٙيَٽبْ سؼيبٍْ يويِيئلا     

ډى٦ٺٍ اٍيدب( ثٍ اٵِأ٘ ٹٕمز وٶز ي ىٍ وشٕؼيٍ ٽيبَ٘ سًڅٕيي أيه ٽٚيًٍ ثٕيبن ٽيَى.        
سؼَثٍ ٽَىٌ ٽٍ وبٙيٓ   1998٭لايٌ، يوِيئلا ٍيوي ٽبَٚٓ ىٍ سًڅٕي وٶز هًى ٍا اُ ٕبڃ  ثٍ
؛ ځٌاٍْ وبٽبٵٓ ىٍ ثو٘ اوَّْ إيز  َبْ وُبىْ )ٵٖبى ډبڅٓ ي ...( ي َٕډبٍٔ وبٽبٍآډيْ اُ

وٶَٔه ډىبث٬ ٹَاٍ ځَٵشٍ إز. اطَ اٵِأ٘ ٹٕمز وٶيز   سأطَٕثٍ ٭جبٍر ىٔڂَ، يوِيئلا سلز 
ٔبثي. ىڅٕيڄ   ډير ي ثچىيډير، ٽبَ٘ ډٓ ډير اٵِأ٘ اډب ىٍ ډٕبن ىٍ ٽًسبٌوِٕ ثَاْ ٽبوبىا 

 ٓ َيبْ ثُيٌَ    ًاويي ىٍ ياٽيى٘ ٕيبَٔ ډشٲََٕيبْ ډًػيًى ىٍ ډييڃ )ويَم       س أه ډ٫ً١ً ډي
ډير ي ثچىيډير ي وَم اٍُ( ثبٙي؛ َُٔا أه ډشٲََٕب ىٍ ياٽيى٘ ثيٍ اٵيِأ٘ ٹٕميز      ٽًسبٌ

سًان ځٶز ٽٍ اٵِأ٘ ٹٕمز وٶز ثب٭ض اٵيِأ٘ ويَم ثُيٌَ     اوي. څٌا ډٓ وٶز، اٵِأ٘ ٔبٵشٍ
وُبٔيز سًڅٕيي    ىٍ ٌاٍْ ٙييٌ إيز ي  ځ ډير ي ثچىيډير ي ىٍ وشٕؼٍ ٽبَ٘ َٕډبٍٔ ٽًسبٌ

َ ىٍ ثچىيډير ٽبَ٘ ٔبٵشٍ إز. سلز  ٽبوبىاوبهبڅٜ ىاهچٓ  ٹيَاٍ ځيَٵشه ٙيَٽبْ     سيأطٕ
ٓ   أه ٽًٍٚسؼبٍْ  سًاويي اُ ػمچيٍ ىلأيڄ ياٽيى٘ سًڅٕيي       اُ اٵِأ٘ ٹٕمز وٶز وٕيِ ډي

ډلاك٪يٍ   2ٽيٍ اُ ػيييڃ    ٥يًٍ  َمبنوبهبڅٜ ىاهچٓ ٽبوبىا ثٍ اٵِأ٘ ٹٕمز وٶز، ثبٙي. 
ډشليٌ، اسلبىٍٔ اٍيدب ي ؿٕه َٙٽبْ سؼبٍْ اٝچٓ ٽبوبىا َٖشىي. ثب اٵِأ٘  ًى أبلارٙ ډٓ

ٹٕمز وٶز، اٹشٞبى أه ٽًٍَٚب ثب ٍٽًى ډًاػٍ ٙييٌ ي ىٍ وشٕؼيٍ سٺب١يب ثيَاْ ٽبلاَيبْ      
ٔبثيي. څيٌا اٵيِأ٘ ٹٕميز وٶيز، ٝيبىٍار ٽبويبىا ٍا         ٽبوبىا س٤ًٕ أه ٽًٍَٚب ٽبَ٘ ډٓ

آن ىٍ  َ ٽبَٚٓ ثَ اٹشٞبى أه ٽًٍٚ ىاٍى. اُ ًْٕ ىٔڂَاطىٍ ثچىيډير ىَي ي  ٽبَ٘ ډٓ
ٍ  ځَيٌ اُ ٽًٍَٚبْ ٝبىٍٽىىيٌ وٶز ٽٍ ىاٍاْ ډلييىٔز ًهبَٔ وٶز ي وٖجز ًهٕيٌَ   ثي

 

 

ٙيٌ وٶز ثٍ سًڅٕي وٶيز ٕيبڃ    إز. وٖجز ًهبَٔ ثٍ سًڅٕي اُ سٺٖٕڈ ًهبَٔ اطجبر ٕبڃ كٖت ثَ دَاوشِ ىاهڄ ٭يى. 1

 إشوَاع ٙيٌ إز. BP statistical review of world energy ٔه آډبٍ اُآډيٌ إز. ا ىٕز ٽًٍَٚب ثٍ 2015
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ډَيٍ اُ ثيٕه   َب، ثٍ سًڅٕي دبٕٔه َٖشىي، اطَ اٵِأ٘ ٹٕمز وٶز ثَ سًڅٕي وبهبڅٜ ىاهچٓ آن

ډًٹز ىٍ سًڅٕي ياٹٮٓ ډًاػٍ َٖيشىي؛  (، ثب اٵِأ٘ 8( ي ډپِٔټ )21ٍيى. څٌا، اڅؼِأَ ) ډٓ
(، ٔټ ٽبَ٘ ىائمٓ ىٍ سًڅٕي ٍا ٙبَي َٖشٕڈ. ىٍ دبٔيبن ٕيبڃ   11ثَاْ وَيّ ) ٽٍٓ ىٍكبڅ
ثيًىٌ ي ىٍ   ىٍٝي 1ٙيٌ وٶز ٽڄ ىوٕب سىُب ىٍ كييى  ، ُٕڈ اڅؼِأَ اُ ًهبَٔ اطجبر2015
بَ٘ اُ ٝبىٍار وٶز اڅؼِأيَ ثيٍ اٍيديب ثيًىٌ إيز ي ثيب سًػيٍ ثيٍ ٽي          ىٍٝي 84كييى 
أيه  ٙيٌ ىٍ ډى٦ٺٍ ًٍٔي ىٍ ياٽى٘ ثٍ ًٙٻ اٵِأ٘ ٹٕمز وٶز، سٺب١ب ثَاْ وٶز  ا٭مبڃ
، ٽيبَ٘ ىٍآډييَبْ وٶشيٓ ٍا سؼَثيٍ     اڅؼِأَثىبثَأه ؛ ٔبثي اُ ًْٕ اٍيدب ٽبَ٘ ډٓ ٽًٍٚ

ډٖشٺٕڈ ي ډىٶٓ ثَ اٹشٞبى أه ٽًٍٚ ىاٙشٍ إز. اُ ٕيًْ   ْاطَ ثچىيډيرىٍ ٽٍ  ٽىي ډٓ
ٕبڃ إز ي ٝبىٍار وٶز وَيّ ثب ٽيبَ٘   11ًهبَٔ ثٍ سًڅٕي سىُب ىٔڂَ ثَاْ وَيّ، وٖجز 

ډًاػيٍ ثيًىٌ إيز )ثيٕ٘ اُ      (2015سيب   2010ٕبڃ ځٌٙشٍ )اُ ٕيبڃ   6ىٍ  سًػُٓ ٹبثڄ
   .(ىٍٝي23

اډب  ،، اطَ ىٍآډيْ ًٙٻ ٭١ٍَ وٶز ىٍ اثشيا ډظجز إزGCCثَاْ ٽًٍَٚبْ ډى٦ٺٍ 
ئٌْ ٭َثٖشبن ٕٮًىْ ىٍ ثبُاٍ وٶيز  ًٙى. ثب سًػٍ ثٍ وٺ٘ أه اطَ ىٍ ثچىيډير ډىٶٓ ډٓ

٭ىًان ٔټ سًڅٕيٽىىيٌ ٙيىبيٍ،   ثٍ ىڅٕڄ ىاٙشه ٩َٵٕز ا١بٵٓ ي ٭مڄ ٽَىن أه ٽًٍٚ ثٍ
ٓ   سأطَٕأه ډى٦ٺٍ سلز  ٽيٍ ٽبٙيٕه ي َمپيبٍان     ٥يًٍ  َميبن ځٕيَى.   ثبُاٍ اوَّْ ٹيَاٍ ډي

 ، ثٍ ىوجبڃ ٽَْٖ ٝيبىٍار وٶيز أيَان ي څٕجيٓ،    2011اوي، ىٍ ٕبڃ  ( اً٭بن ٽَى2014ٌ)
اٵيِأ٘ ىاى. څيٌا، ثيٍ ىوجيبڃ اٵيِأ٘       ىٍٝيي  15ٖشبن ٕٮًىْ ٝبىٍار وٶز هًى ٍا ٭َث

ډييسٓ ىٍ سًڅٕيي وبهيبڅٜ ىاهچيٓ هيًى       ىٍ اثشيا اٵِأ٘ ٽًسبٌ GCCٹٕمز وٶز، ډى٦ٺٍ 
ډير  وٶز( اډب ىٍ ډٕبن ٹٕمز ي وٶز ٝبىٍار ډٺياٍ ىڅٕڄ اٵِأ٘ ثٍىي  ََٽىي ) سؼَثٍ ډٓ

٘ ، GCCٝبىٍار ي سًڅٕي وٶيز ډى٦ٺيٍ   ي ثب ٭بىْ ٙين ػَٔبوبر سًڅٕي،  ٓ  ٽيبَ ٔبثيي.   ډي

اويي، ياٽيى٘ ډىٶيٓ سًڅٕيي      (، ثٕبن ٽيَىٌ 2012) 1ٽٍ آٍُٔپٓ ي وبثچٓ ٥ًٍ َمبنَمـىٕه 
سًاوي ثٍ ىڅٕڄ ٦ًٕف ثبلاْ وًٕبوبر ىٍ ثچىيډير، ډٓ GCCوبهبڅٜ ىاهچٓ ياٹٮٓ ډى٦ٺٍ 

ً     اٹشٞبى ٍَبْ أيه ډى٦ٺيٍ   ٽلان، ٕبهشبٍ اٹشٞبىْ وبډًڅي ي ٭ييڇ ٽيبٍأٓ ىٍ سًڅٕيي ٽٚي
ثبٙي. اطَ ًٙٻ اٵِأ٘ ٹٕمز وٶز ثَ سًڅٕي وبهبڅٜ ىاهچٓ اوڂچٖشبن، ډىٶٓ إيز. أيه   

ي ىٍ وشٕؼيٍ   1999سًاوي ثٍ ىڅٕڄ ٽيبَ٘ ٝيبىٍار وٶيز اوڂچٖيشبن اُ ٕيبڃ      ډ٫ً١ً ډٓ
ثىيبثَأه  ؛ ( ثبٙيي 2006سجئڄ ٙين أه ٽًٍٚ ثٍ ٔټ ياٍىٽىىيٌ اٝيچٓ وٶيز )اُ ٕيبڃ    

هچٓ أه ٽًٍٚ وٖجز ثٍ اٵِأ٘ ٹٕمز وٶز ٹبثڄ ىٍٻ إز. اُ ياٽى٘ سًڅٕي وبهبڅٜ ىا
 

 

1. Arezki and Nabli 
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   83 ... ثَ ډشٲََٕبْ ٽلان اٹشٞبىْ ٽًٍَٚبْ وٶز اطَار ًٙٻ ٹٕمز 
 

 

ًْٕ ىٔڂَ، ياٽى٘ سًڅٕي وبهبڅٜ ىاهچٓ ياٹٮٓ اوييوِْ وِٕ ىٍ ثچىيډير، ډىٶيٓ إيز.   
ثٍ ايع هًى ٍٕٕي ي ُٕڈ ٝبىٍار وٶز ىٍ سًڅٕي  1990سًڅٕي وٶز اوييوِْ ىٍ وٕمٍ ىٍَ 

ځٌٙشٍ ىٍ كبڃ ٽيبَ٘ ثيًىٌ   ٥ًٍ دًٕٕشٍ ىٍ ٥ًڃ ٍٕ ىٍَ وبهبڅٜ ىاهچٓ أه ٽًٍٚ ثٍ
ډٚيبثٍ اوڂچٖيشبن    سٺَٔجبًأه ًٙٻ ثَ سًڅٕي وبهبڅٜ ىاهچٓ اوييوِْ  سأطَٕإز، ثىبثَأه 

إز. څٌا، ياٽى٘ ډىٶٓ سًڅٕي وبهبڅٜ ىاهچٓ ياٹٮٓ اويييوِْ ي اوڂچٖيشبن ثيٍ ىي ٭بډيڄ     
 (1999ي اوڂچٖشبن اُ ٕبڃ  1990ياثٖشٍ إز: ٽبَ٘ ٍيوي سًڅٕي وٶز )اوييوِْ اُ ٕبڃ 

 2003ي سٲَٕٕ ډ٬١ً اُ ٝبىٍٽىىيٌ اٝچٓ وٶز ثٍ ياٍىٽىىيٌ اٝچٓ وٶز )اوييوِْ اُ ٕبڃ 
 (.2006ي اوڂچٖشبن اُ ٕبڃ 

ډشليٌ )ىي ٽًٍٚ اٝچٓ ياٍىٽىىييٌ وٶيز(، دئ اُ ٔيټ ٙيًٻ       ډى٦ٺٍ اٍيدب ي أبلار
اويي؛   اٵِأ٘ ٹٕمز وٶز، ٽبَٚٓ ثچىيډيير ٍا ىٍ ٵٮبڅٕيز اٹشٞيبىْ هيًى سؼَثيٍ ٽيَىٌ      

ياٽى٘ سًڅٕي وبهبڅٜ ىاهچٓ ؿٕه ي ّاديه ثيٍ ٙيًٻ اٵيِأ٘ ٹٕميز وٶيز،        ٽٍ ىٍكبڅٓ
ٕىڀ ىٍ ډٺبٍٖٔ ثب وٶيز، ثيَاْ وٕبَُيبْ     ُٱبڃ ثٍ ؿٕه ثبلاْ ډظجز ثًىٌ إز. ياثٖشڂٓ

ٍ  ٕجي ډَٞٳ اوَّْ ي سَٽٕت ځٕيَْ ډيب ٍا سًػٕيٍ    ٝبىٍاسٓ هًى، ډمپه إز أه وشٕؼي
اُ  ىٍٝيي  38ي  ىٍٝي  37.5سَسٕت ډشليٌ ي ډى٦ٺٍ اٍيدب ثٍ  ، أبلار2015ٽىي. ىٍ ٕبڃ 

اُ وٕبَُبْ اوَّْ ايڅٍٕ هيًى   ىٍٝي13ي  ىٍٝي 17وٕبَُبْ اوَّْ ايڅٍٕ هًى ٍا اُ وٶز ي 
اُ  ىٍٝيي   63.6ٕيىڀ   ، ُٱيبڃ 2015اوي. ىٍ ډٺبثڄ، ىٍ ٕيبڃ   ٽَىٌ سأډٕهٕىڀ  ٍا اُ ُٱبڃ

ا ثيٍ هيًى   ٍ ٽڄ وٕبَُبْ اوَّْ أه ٽًٍٚ اُ ىٍٝي18.7 وٕبَُبْ اوَّْ ايڅٍٕ ؿٕه ي وٶز
ٕيىڀ ٍا ثيٍ    ُٱيبڃ  ػُبوٓ ډَٞٳىٍٝي  50 اُ اهشٞبٛ ىاىٌ إز. ىٍ ياٹ٬، ؿٕه ثٕ٘
ٓ  ٕيىڀ أيه ٽٚيًٍ ىٍ ٥يًڃ ٍيويٸ      هًى اهشٞبٛ ىاىٌ إز ي ډَٞٳ ُٱبڃ اهٕيَ   وٶشي

، ثٕ٘ اُ ىي ي ويٕڈ ثَاثيَ ٙييٌ    2015سب  2000( كييى ىي ثَاثَ ي اُ ٕبڃ 2008-2002)

كؼيڈ   سيأډٕه ډٺبٍٖٔ ثٍ وٶز( ىٍ اٹشٞبى ؿٕه ي  ٕىڀ )ىٍ . ثب سًػٍ ثٍ سٖچ٤ ُٱبڃ1إز
ىاهچٓ، اهشلالار ٭١ٍَ وٶز )ٽٍ ډمپه إيز   هًى اُ سًڅٕي ٕىڀ ُٱبڃ ډَٞٳ ثبلأٓ اُ

َ  وٖيجشبً ٕىڀ ٍا وِٕ اٵِأ٘ ىَي(  ػُبوٓ ُٱبڃ َبْ ٹٕمز ٽميٓ ثيَ اٹشٞيبى ؿيٕه      سيأطٕ
ڄ اُ ٽبلاَيبْ  ډشٚيپ  ٭مييسبً ٭لايٌ، ثب سًػٍ ثٍ دَسٶًْ ٝبىٍار ؿٕه )ٽٍ  ىاٙشٍ إز. ثٍ

ځيٌاٍْ ي ډٞيَٵٓ إيز( ي كؼيڈ ډىبٕيت سؼيبٍر ؿيٕه ثيب ٽٚيًٍَبْ ٭مييٌ            َٕډبٍٔ
ٓ       ىٍٝي 13ٝبىٍٽىىيٌ وٶز )ٽٍ ثٕ٘ اُ  ٙيًى   اُ ٽيڄ سؼيبٍر أيه ٽٚيًٍ ٍا ٙيبډڄ ډي

ٍ  ٝبىٍٽىىيٌ ٽًٍَٚبْ اُ ثٖٕبٍْ ((، ياٍىار2)ػييڃ  هيًثٓ ثيب ٝيبىٍار ؿيٕه      وٶز ثي
 

 

1. BP statistical review of world energy, June 2017. 
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ىڅٕڄ اٵِأ٘ سًڅٕي وبهبڅٜ ىاهچٓ ياٹٮيٓ   ډشىبٕت ٙيٌ إز، څٌا ٝبىٍٽىىيځبن وٶز ثٍ

هًى دٔ اُ ػُ٘ ٹٕمز وٶز، سٺب١بْ ياٍىار ثٕٚيشَْ )ثيٍ ىڅٕيڄ اطيَار ىٍآډييْ( اُ      

ثىيبثَأه ډمپيه   ؛ ٙيًى ډٓ 1ؿٕه هًاَىي ىاٙز ٽٍ أه اډَ ثب٭ض ثبُٔبٵز ىلاٍَبْ وٶشٓ
وٚبن إز اطَ ډىٶٓ ٔټ ًٙٻ اٵِأ٘ ٹٕمز وٶز ثَ سًڅٕي ىاهچٓ ؿٕه، ١َيٍسبً هًى ٍا 

سًاوي ثيب س١ًيٕلبر    ويَي. اطَ ډظجز اٵِأ٘ ٹٕمز وٶز ثَ سًڅٕي وبهبڅٜ ىاهچٓ ّاده ډٓ
اُ سؼيبٍر   ىٍٝيي  20ډٚبثٍ آوـٍ ثَاْ ؿٕه ځٶشٍ ٙي، سجٕٕه ًٙى؛ ُٔيَا ّاديه ثيٕ٘ اُ    

 ٓ ٍ  2ىَيي )ػيييڃ    هًى ٍا ثب ٽًٍَٚبْ ٭ميٌ ٝبىٍٽىىيٌ وٶز اوؼبڇ ډي ٭ىيًان   (. ّاديه ثي
ٍ OECDويَّْ ٽٚيًٍَبْ ٭٢يً    يٍْ ا ٽًٍْٚ دَٕٚي ىٍ ثُيٌَ  ٘  ىٍ ئيٌْ  ، ثي ْ  ثوي  َيب

َبْ سًڅٕيي   ًٙى. أه ٽًٍٚ اُ ٵىبيٍْ اْ، ٙىبهشٍ ډٓ يوٺڄ ػبىٌ كمڄ ډٖپًوٓ ي ٝىٮشٓ،
ًٙى. ّاده َمـىٕه ٙير اوَّْ سًڅٕي هًى ٍا ىٍ ٥يًڃ ُډيبن ٽيبَ٘     دَثبُىٌ ډىشٶ٬ ډٓ

دٕيټ   ٽٍ بڅٓىٍك، 2(2015ىٍ ٕبڃ  ىٍٝي 10ثٍ  1971ىٍ ٕبڃ  ىٍٝي 19ىاىٌ إز )اُ 
 2015ډٕچًٕن ثٚپٍ ىٍ ٍيُ ثًىٌ، أه ٍٹيڈ ىٍ ٕيبڃ    5802، 1996ډَٞٳ وٶز ىٍ ٕبڃ 

 سىيِڃ  ىٍٝي 28.7 ډِٕان ډٕچًٕن ثٚپٍ ىٍ ٍيُ ٽبَ٘ ٔبٵشٍ إز ي ثىبثَأه ثٍ 4139ثٍ 
 32إز. أه ٽبَ٘ ُډبوٓ ٹبثڄ سًػٍ إز ٽٍ ثب ثٺٍٕ سٺب١يبْ ػُيبوٓ وٶيز ٽيٍ      ٔبٵشٍ
ىٍٝي ىٍ ٥ًڃ ىيٌٍ ډٚيبثٍ ٽيبَ٘    1.1ٽٍ سىُب  OECDب١بْ اٵِأ٘ ٔبٵشٍ ي سٺ ىٍٝي

ډىبٕيجٓ ػُيز إيشٶبىٌ اُ     َْيب  ٕٕبٕزىاٙشٍ إز، ډٺبٍٖٔ ًٙى. َمـىٕه أه ٽًٍٚ 
ډىبث٬ اوَّْ ػبٔڂِٔىٓ اسوبً ٽَىٌ إز ٽٍ ثٍ سى٫ً ٕجي ډَٞٳ اوَّْ أه ٽًٍٚ ٽميټ  

  3ٽَىٌ إز.
( 2014ٽبٙيٕه ي َمپيبٍان )  (، 2015وشبٔغ ډب َمًٖ ثب وشيبٔغ آڅڂَٔيز ي َمپيبٍان )   

إز ٽٍ اً٭يبن ٽَىويي ٽٚيًٍَبْ إٓيٕبٔٓ اُ اٵيِأ٘ ٝيبىٍار ثيٍ ٽٚيًٍَبْ اٝيچٓ          
ٍ    ٝبىٍٽىىيٌ وٶز ډىشٶ٬ ډٓ ىٕيز آډييٌ ىٍ أيه ديْيَ٘ ثيب      ًٙوي. َمـىيٕه وشيبٔغ ثي

 (2011اڅمچچيٓ ديًڃ )   ٝىييٷ ثٕه ػُبوٓ اٹشٞبى اوياُ ؿٚڈ 3َبْ ډًػًى ىٍ ٵٞڄ  ٔبٵشٍ
ٍ ثٍ ىوجبڃ اٵِأ٘ ٹٕمز وٶز ي ٽبَ٘ وَم سًڅٕي ػُيبوٓ وٶيز،   ٙيٌ ٽ سأٽٕيٽٍ ىٍ آن 

ٽىيڀ، َىيي،    سًڅٕي وبهبڅٜ ىاهچٓ ياٹٮٓ ٽًٍَٚبْ إٕٓبٔٓ ىٍ كبڃ ٩ًٍُ )ؿٕه، َىيڀ 
 

 

1. petrodollar recycling 

2. OECD Factbook, Economic, Environmental and Social Statistics (2015-2016).  

 4.5ٕىڀ،  ُٱبڃ 27ځبُ ٥جٕٮٓ،  22.9ىٍٝي وٶز،  42ٹَاٍ َُٔ إز:  ، ث2015ٍَّْ ّاده ىٍ ٕبڃ ٕجي ډَٞٳ او .3

 BP statistical) ىَيڈ ىٍٝيي   3اْ ىٍ كيييى   َبْ سؼئيدٌَٔ ي اوَّْ َٖشٍ ىٍٝي اوَّْ 3.5ىٍٝي ثَٷ آثٓ، 

review of world energy, June 2017 .) 
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اوييوِْ، ٽٌَ، ډبڅِْ، ٵٕچٕذٕه، ٕىڂبدًٍ ي سبٔچىي( ي ّاده اٵيِأ٘ ٔبٵشيٍ إيز، ډ٦بثٺيز     
ٍ  سَ، ډشٮبٹيت ٔيټ ٽيبَ٘ ىٍ سًڅٕيي ػُيب     ٥ًٍ ػِئٓ ىاٍى. ثٍ ْ وٓ وٶيز، ٙيجٕ َيبْ  ٕيبُ
ٓ  2011اڅمچچٓ ديًڃ )  ٝىييٷ ثٕه ػُبوٓ اٹشٞبى اوياُ ؿٚڈ ىَىيي ٽيٍ سًڅٕيي     ( وٚيبن ډي

ثىيبثَأه  ؛ وبهبڅٜ ىاهچٓ ياٹٮٓ ّاده ي ؿٕه ثيَاْ ؿىيي ٵٞيڄ اٵيِأ٘ هًاَىيي ٔبٵيز      
ٕبَٔ ٽبلاَب وِٕ ثبٖٔشٓ  َبْ ٹٕمزوٶز ثَ  ٹٕمز ٭ميٌ سأطَٕسَٽٕت ػٲَاٵٕبٔٓ سؼبٍر ي 

شٍ ًٙوي؛ َُٔا ډمپه إز ٍياث٤ سؼيبٍْ ىٍ كٺٕٺيز ياٽيى٘ ډظجيز سًڅٕيي      ىٍ و٪َ ځَٵ
وبهبڅٜ ىاهچٓ ياٹٮٓ ىٍ ؿٕه ي ّاده ثٍ ًٙٻ اٵِأ٘ ٹٕمز وٶز ٍا س١ًٕق ىَيي. أيه   

ٓ  ډٓ سإٔٔيډ٫ً١ً َمـىٕه س٤ًٕ ډبسَٔٔ سؼبٍْ  ىَيي أيه ٽٚيًٍَب     ًٙى ٽٍ وٚبن ډي
ٽىىيٌ وٶز ىاٍوي. ىٍ ياٹ٬، ىٍ اٍسجب٣ سىڂبسىڀ سؼبٍْ ثب ثٖٕبٍْ اُ ٽًٍَٚبْ اٝچٓ ٝبىٍ

أه ىي ٽًٍٚ، ًٙٻ اٵِأ٘ ٹٕمز وٶز ډىؼَ ثٍ اٵِأ٘ سًڅٕي وبهيبڅٜ ىاهچيٓ ياٹٮيٓ    
ْ  ٹٕميز ُډبن ٹٕمز ٽبلاَبْ ٱَٕ اوَّْ ثب  ٙيٌ ي ؿىٕه ياٽىٚٓ ٍٍٔٚ ىٍ كَٽز َڈ  َيب

 اوَّْ ىاٍى.  
ثيَ سيًٍڇ   سپبويٍ وٶيز    سأطَٕاوي،  ( اً٭بن ٽَى1396ٌٽٍ ىډَْٕ ي َمپبٍان ) ٥ًٍ َمبن

ىاٍاْ اطَار ايڅٍٕ ي طبؤًٍ إز. اطَ ايڅٍٕ آن ډىٮپٔ ٽىىيٌ سٲَٕٕ ىٍ َِٔىٍ سًڅٕي ٽبلاَيب  
ٽىىي. څٌا ٹٕمز ٽبلاَيبْ وُيبٔٓ سٲٕٕيَ     ي هيډبسٓ إز ٽٍ اُ وٶز ىٍ سًڅٕي إشٶبىٌ ډٓ

ٓ     ډٓ ىَيي؛   ٽىي. اطَ طبؤًٍ ًٙٻ ٹٕمز وٶز ثَ سًٍڇ اُ ٥َٔيٸ اوش٪يبٍار سيًٍډٓ ٍيْ ډي
ًٙى ٽيٍ أيه اوش٪يبٍار     يڅٍٕ ًٙٻ ٹٕمز وٶز ثب٭ض أؼبى اوش٪بٍار سًٍډٓ ډٓٔٮىٓ اطَ ا

ثىبثَأه ؛ ًٙى ُوٓ ىٕشمِى ډٓ سًٍډٓ ٕجت سٲَٕٕ ىٍ ٹٕمز ٽبلاَبْ وُبٔٓ اُ ٥َٔٸ ؿبوٍ
اډيب ډبوييځبٍْ   ٹًْ ثًىٌ إز،  وٖجشبًًٕ، اطَ سًٍڇ ثَاْ ٽًٍَٚبْ ياٍىٽىىيٌ وٶز،  اُ ٔټ

ًٍٔ سًٍڇ )وبٙٓ اُ ٵٚبٍَبْ ٵٚبٍ َِٔىٍ ٔب سٺب١بْ ىٕشمِى أه اطَار، ثب ثٍِځٓ اطَار طبو
ثيب ثٍَٕيٓ   ٽبٍ، ډشٶبير ثًىٌ إيز.   ثبُاٍ دٌَْٔ ي اوٮ٦بٳ دًڅٓ َْب ٕٕبٕز ثبلاسَ(، ي٬١

ياٽى٘ وَم ثٌَُ ٽًٍَٚبْ ياٍىٽىىيٌ وٶيز ډًػيًى ىٍ ډييڃ، ډشًػيٍ ٙيئڈ ٽيٍ أيه        
ٙٓ اُ ًٙٻ اٵيِأ٘ ٹٕميز   ٽًٍَٚب وَم ثٌَُ هًى ٍا ػُز ډجبٌٍُ ثب ٵٚبٍَبْ سًٍډٓ وب

؛ ىٍ سمبډٓ ٽًٍَٚبْ ياٍىٽىىيٌ وٶز، سًٍڇ اٵِأ٘ ٔبٵشٍ إيز اوي. څٌا  وٶز، اٵِأ٘ ىاىٌ
ٓ  ىٍ أه ٽًٍَٚب، څٌا ٙيًى ي دئ اُ ؿىيي     ًٙٻ ٹٕمز وٶز اثشيا ثب٭ض اٵِأ٘ سًٍڇ ډي

دًڅٓ ىٍ ډًاػٍ ثيب اٵيِأ٘    ځٌاٍ ٕٕبٕزځَىى. ىٍ ياٹ٬  ىيٌٍ ثٍ ٦ٕق سٮبىڅٓ هًى ثبُ ډٓ
ٍيويْ ٽبَٚيٓ  ځَٕى ٽٍ ىٍ وشٕؼٍ آن وَم سًٍڇ  ډٓ ٽبٍ ثٍ سًٍڇ، ٕٕبٕز اوٺجب١ٓ دًڅٓ ٍا

ٽىي. اُ ًْٕ ىٔڂَ، ٵٚبٍَبْ سًٍډٓ ثَ ٽًٍَٚبْ ٝبىٍٽىىيٌ وٶز، وبؿِٕ ٔيب   َٙي٫ ډٍٓا 
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كشٓ ډىٶٓ ثًىٌ إيز. ياٽيى٘ ډٮپيًٓ سيًٍڇ ثيٍ اٵيِأ٘ ٹٕميز وٶيز ثيَاْ ثَهيٓ           

)اُ ػمچٍ أَان(، اكشمبلاً ثٍ أيه ىڅٕيڄ ثيًىٌ     ٽًٍَٚبْ ٝبىٍٽىىيٌ وٶز ىٍ كبڃ سًٕٮٍ
إز ٽٍ ىيڅز أه ٽًٍَٚب ثب اٵِأ٘ ٹٕمز وٶز، ٽمشَ ثيٍ إيشٺَاٟ اُ ثبويټ ډَٽيِْ     

 اويي  ٍيْ آيٍىٌ ي اُ ٥َٔٸ ياٍىار ٽبلاَب ډبو٬ اٵِأ٘ ٙئي ٹٕمز ٽبلاَبْ سؼبٍْ ٙييٌ 
اٵيِأ٘ ٹٕميز   سًاوي ٕجت ٽبَ٘ سًٍڇ ځَىى. َمـىٕه سٶبير اطَ ٙيًٻ   ٽٍ أه اډَ ډٓ

َبْ اٍُ ثًىٌ إيز   وٶز ثَ سًٍڇ ٽًٍَٚبْ ٝبىٍٽىىيٌ وٶز، اكشمبلاً ثٍ ىڅٕڄ ياٽى٘ وَم
ٽٍ ىٍ ٽًٍَٚبْ ٝبىٍٽىىيٌ، وَم اٍُ سمبٔڄ ثٍ اٵِأ٘ ىاٍى ٽيٍ ثب٭يض ا٭ِميبڃ ٔيټ اطيَ      

وٶيز، سمبٔيڄ ثيٍ     ٝيبىٍٽىىيٌ وَم اٍُ ياٹٮٓ ىٍ اٽظَ ٽًٍَٚبْ ًٙى.  ٽبَٚٓ ثَ سًٍڇ ډٓ
وٶز ثبلاسَ ثٍ ثبُاٍَيبْ ىاهچيٓ    َبْ ٹٕمزاطَار اوشٺبڃ اكشمبلاً ٍ أه اډَ، ٽ اٵِأ٘ ىاٍى

 .ٕبُى ډٓ)ي سًٍڇ( ٍا ډلييى 
 

 كٌْبزّبیٍ پ گیطي ًتیدِ -6
ىٍ أه ډٺبڅٍ ثٍ ىوجبڃ ثٍَٕٓ ي سلچٕڄ اطَار يٹ٫ً ٔټ ًٙٻ ډظجز ٹٕميز وٶيز ثيَ    

ٍىٽىىيٌ اٝچٓ وٶيز  ډشٲَٕ سًڅٕي وبهبڅٜ ىاهچٓ ياٹٮٓ ي سًٍڇ ٽًٍَٚبْ ٝبىٍٽىىيٌ ي يا
ثيًىٔڈ. إيشٶبىٌ اُ أيه ډييڃ     ، GVARىٍ ٔټ ؿبٍؿًة ػُبوٓ، ثب إشٶبىٌ اُ ٍَٕبٵيز  

ٍ سًاوي سٮبډلار ثٕه ٽًٍَٚب ٔب ډىب٥ٸ ډًٍىو٪َ ىٍ ډ٦بڅٮٍ ٍا  ػُبوٓ ډٓ ٓ سلچٕيڄ  هيًث  ثي
َبْ ډىشغ ٙييٌ اُ   ٕڄسلچسًاوي سب كييى ُٔبىْ ثب  َبْ أه ډيڃ ډٓ ٕڄسلچثىبثَأه ؛ ومبٔي
٭لايٌ، ىٍ و٪َ ځَٵشه ؿىيٕه ؿيبٍؿًثٓ، ىٍٻ    ثٍ ډل٠، ډشٶبير ثبٙىي. VARْ َب ډيڃ

َيبْ   سًاوي دبٕن ٽىي ي ډٓ َبْ ٹٕمز وٶز ثَ اٹشٞبى أَان ٵَاَڈ ډٓ هًثٓ اُ اطَار ًٙٻ
ٕٕبٕشٓ ىٍ ٍإشبْ ٽڈ ٽَىن أه اطَار ٍا وِٕ اٍائيٍ ىَيي. اُ أيه ډى٪يَ، ډٺبڅيٍ كب١يَ       

َبْ ٹٕمز وٶز ثَ اٹشٞيبى أيَان    ٓ اطَار ًٙٻايڅٕه سلاٗ ٽبٍثَىْ ىاهچٓ ػُز ثٍَٕ
إيز. ٽٚيًٍَبْ ډًػيًى ىٍ     GVARىٍ ٹبڅت ٔټ ډيڃ ػُبوٓ ي ثب إشٶبىٌ اُ ٍَٕبٵيز  

ىٍٝيي   72ىٍٝيي ډٞيَٳ وٶيز،     77ىٍٝي سًڅٕي وبهبڅٜ ىاهچيٓ،   88أه ډٺبڅٍ كييى 
ٍا ثيٍ هيًى اهشٞيبٛ     2015ٙيٌ ىوٕب ىٍ ٕبڃ  ىٍٝي ًهبَٔ وٶز اطجبر 80سًڅٕي وٶز ي 

ثىبثَأه ومًوٍ ډب سب كيي ُٔيبىْ ػيبډ٬ إيز. ومًويٍ كب١يَ ٥ٕيٴ ډوشچٶيٓ اُ         ؛ اوياىٌى
َبْ اٍُْ ډشٶيبير،   ٽًٍَٚب، ٙبډڄ ٽًٍَٚبْ ٭٢ً ايدټ ي ٱَٕ ايدټ، ٽًٍَٚبٔٓ ثب ٍّٔڈ

      ٍ َيبْ   ٽًٍَٚبْ سًٕٮٍ ٔبٵشٍ، ىٍ كبڃ سًٕيٮٍ ي ىٍ كيبڃ ٩ُيًٍ ي ٽٚيًٍَبٔٓ ثيب ىٍػي
   ٓ ٕيً، ثيَاْ آن ځيَيٌ اُ ٽٚيًٍَبْ      ٕيَى. اُ ٔيټ  ځ ډشٶبيسٓ اُ سًٕٮٍ ډيبڅٓ ٍا ىٍ ثيَ ډي
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ٙييٌ وٶيز ٍا ىٍ اهشٕيبٍ ي وٖيجز      سًػُٓ اُ ًهبَٔ اطجبر ٝبىٍٽىىيٌ وٶز ٽٍ ډٺياٍ ٹبثڄ
٥ًٍ ىائڈ  سًڅٕي وٶز ثبلأٓ ىاٙشىي )َمبوىي أَان(، ًٙٻ اٵِأ٘ ٹٕمز وٶز ثٍ ثٍ ًهبَٔ

ْ ٝيبىٍٽىىيٌ وٶيز ٽيٍ    َب ٍا اٵِأ٘ ىاىٌ إز. ىٍ ډٺبثڄ، آن ځَيٌ اُ ٽًٍَٚب سًڅٕي آن
سًڅٕي دبٕٔه ثًىويي، اطيَ اٵيِأ٘ ٹٕميز      ثٍ ىاٍاْ ډلييىٔز ًهبَٔ وٶز ي وٖجز ًهٌَٕ

ٍ   وٶز ثَ سًڅٕيي وبهيبڅٜ ىاهچيٓ آن    ډيَيٍ اُ ثيٕه ٍٵشيٍ إيز. ثيَاْ ٽٚيًٍَبْ        َيب، ثي
ٍ  ياٍىٽىىيٌ اويي، ٙيًٻ    اْ ٽٍ سٮبډلار سؼبٍْ ُٔبىْ ثب ٽًٍَٚبْ ٝبىٍٽىىيٌ وٶز ىاٙيش

، اطَار ٽمشَْ ثَ سًڅٕي أه ٽًٍَٚب ىاٙشٍ ي ؿٍ ثٖب ثيَاْ ثٮ٢يٓ اُ   اٵِأ٘ ٹٕمز وٶز
َب )ّاده ي ؿٕه( أه اطَار كشٓ ډظجز ثًىٌ إز؛ ٔٮىيٓ ثيب سًػيٍ ثيٍ ډشپيٓ ثيًىن       آن

ٽٚيًٍَبْ ٝييبىٍٽىىيٌ وٶييز ثييٍ ياٍىار اُ ٽٚيًٍَبْ ياٍىٽىىيييٌ وٶييز، أييه ٽٚييًٍَب   
ىيٌ وٶيز، اُ اطيَار ٙيًٻ    اوي ثب ٝبىٍار ډلًٞلار هًى ثٍ ٽٚيًٍَبْ ٝيبىٍٽى  سًاوٖشٍ

اٵِأ٘ ٹٕمز وٶز ثَ اٹشٞبى هًى ثپبَىيي. اُ ٕيًْ ىٔڂيَ، اطيَار سيًٍڇ ثيَ ٽٚيًٍَبْ        
ٹًْ ثًىٌ إز، اډب ډبويځبٍْ أه اطَار، ثيب ثٍِځيٓ اطيَار طبؤًيٍ      وٖجشبًياٍىٽىىيٌ وٶز، 

ٓ  َْيب  ٕٕبٕز سًٍڇ )وبٙٓ اُ ٵٚبٍَبْ ٵٚبٍ َِٔىٍ ٔب سٺب١بْ ىٕشمِى ثبلاسَ(، ي٬١  ديًڅ
ٽبٍ، ډشٶبير ثًىٌ إز. ياٽى٘ سيًٍڇ ثيٍ اٵيِأ٘ ٹٕميز وٶيز ىٍ       ثبُاٍ دٌَْٔ اوٮ٦بٳ ي

ٽًٍَٚبْ ٝبىٍٽىىيٌ وٶز، وبؿِٕ ٔب كشٓ ډىٶٓ ثًىٌ إز. ياٽيى٘ ډٮپيًٓ سيًٍڇ ثيٍ     
اٵِأ٘ ٹٕمز وٶز ثَاْ ثَهٓ ٽًٍَٚبْ ىٍ كيبڃ سًٕيٮٍ ٝيبىٍٽىىيٌ وٶيز )اُ ػمچيٍ      

ىيڅز أه ٽٚيًٍَب ثيب اٵيِأ٘ ٹٕميز وٶيز،       أَان(، اكشمبلاً ثٍ أه ىڅٕڄ ثًىٌ إز ٽٍ
ٽمشَ ثٍ إشٺَاٟ اُ ثبوټ ډَٽيِْ ٍيْ آيٍىٌ ي اُ ٥َٔيٸ ياٍىار ٽبلاَيب ډيبو٬ اٵيِأ٘      

ٓ  اوي ٙئي ٹٕمز ٽبلاَبْ سؼبٍْ ٙيٌ سًاويي ٕيجت ٽيبَ٘ سيًٍڇ ځيَىى.       ٽٍ أه اډَ ډي
َمـىٕه سٶبير اطَ ًٙٻ اٵِأ٘ ٹٕميز وٶيز ثيَ سيًٍڇ ٽٚيًٍَبْ ٝيبىٍٽىىيٌ وٶيز،        

َبْ اٍُ ثًىٌ إز ٽيٍ ىٍ ٽٚيًٍَبْ ٝيبىٍٽىىيٌ، ويَم اٍُ      مبلاً ثٍ ىڅٕڄ ياٽى٘ وَماكش
 ًٙى.   سمبٔڄ ثٍ اٵِأ٘ ىاٍى ٽٍ ثب٭ض ا٭ِمبڃ ٔټ اطَ ٽبَٚٓ ثَ سًٍڇ ډٓ
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 پیَؾت 

 ي هتغیطّبي زاذلي، ذبضخي ٍ خْبًيًتبیح آظهَى ضیكِ ٍاحس ثطا .1پیَؾت 
 

 ل هطتجِ اٍل ثطاي هتغیط زاذليآظهَى ضیكِ ٍاحس زض ؾغح ٍ تفبض -1-1خسٍل 

 هتغیط ًطخ تَضم هتغیط تَلیس ًبذبلم زاذلي هتغیط

 
 

ثب ػطو 
اظ هجسأ ٍ 

 ضًٍس

ثب ػطو اظ 
هجسأ ٍ 

 ثسٍى ضًٍس

تفبضل 
هطتجِ اٍل 

 هتغیط

ثب ػطو 
اظ هجسأ ٍ 

 ضًٍس

ثب ػطو اظ 
هجسأ ٍ 

 ثسٍى ضًٍس

تفبضل 
هطتجِ اٍل 

 هتغیط

 WS WS WS WS WS WS آهبضُ

 -2.55 -2.55 -3.24 -2.55 -2.55 -3.24 اًيهمبزیط ثحط

ALGERIA 0.87- 0.75 4.03- 3.46-* 3.08-* 9.19- 

CANADA 2.27- 1.22 5.37- 2.51- 1.29- 8.36- 

ECUADOR 0.82- 3.35* 4.67- 3.65-* 3.12-* 10.92- 

EMERGING ASIA 0.98- 1.13 5.87- 3.21- 1.90- 8.09- 

EURO 1.14- 1.22 4.73- 2.11- 0.57- 7.43- 

GCC 0.45- 1.46 2.87- 4.51-* 4.73-* 8.49- 

INDONESIA 1.92- 3.07* 7.65- 6.43-* 6.32-* 7.84- 

INDIA 2.32- 1.86 8.66- 5.48-* 5.30-* 9.85- 

IRAN 1.06- 0.28 2.88- 4.07-* 4.08-* 12.31- 

JAPAN 0.35- 1.49 5.65- 3.21- 2.19- 8.12- 

LATIN AMERICA 2.07- 1.21 4.74- 2.68- 2.32- 8.72- 

LIBYA 0.51- 0.46- 4.74- 2.88- 2.82- 12.11- 

MENA 0.64- 2.75* 3.83- 3.92-* 3.32-* 9.99- 

MEXICO 3.54-* 1.43 6.58- 4.02-* 2.90-* 6.30- 

NIGERIA 1.58- 0.67 3.62- 3.59-* 3.45-* 8.59- 

NORWAY 0.7- 2.19 6.13- 3.11- 2.14- 8.86- 

REST OF THE WORLD 2.79- 1.93 8.19- 2.98- 0.96- 8.33- 

UNITED KINGDOM 2.32- 0.35- 3.66- 2.38- 0.85- 8.88- 

UNITED STATES 1.59- 1.03 4.90- 1.48- 0.08 10.63- 

VENEZUELA 1.87- 0.31- 4.01- 2.73- 2.47- 10.75- 

 ي إز.ىٍٝ 5ىاٍْ ٓ ډٮىٍى ٙين ٵ١ٍَٕ ٍٍٔٚ ياكي ىٍ ٦ٕق  ىَىيٌ وٚبن* 

 َبْ سلٺٕٸډىج٬: ٔبٵشٍ 
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 آظهَى ضیكِ ٍاحس زض ؾغح ٍ تفبضل هطتجِ اٍل ثطاي هتغیط ذبضخي -2-1خسٍل 

 هتغیط ًطخ تَضم هتغیط تَلیس ًبذبلم زاذلي هتغیط
 
 

ثب ػطو اظ 
هجسأ ٍ 

 ضًٍس

ثب ػطو اظ 
هجسأ ٍ 

 ثسٍى ضًٍس

تفبضل 
هطتجِ اٍل 

 هتغیط

ثب ػطو 
اظ هجسأ ٍ 

 ضًٍس

ثب ػطو اظ 
ٍ  هجسأ

 ثسٍى ضًٍس

تفبضل 
هطتجِ اٍل 

 هتغیط

 WS WS WS WS WS WS آهبضُ

 -2.55 -2.55 -3.24 -2.55 -2.55 -3.24 همبزیط ثحطاًي

ALGERIA 1.62- 1.34 5.30- 3.44-* 20.02- 8.42- 

CANADA 1.48- 1.50 4.98- 2.56- 0.29- 9.97- 

CHINA 1.16- 1.11 6.13- 3.47-* 1.66- 8.35- 

ECUADOR 2.13- 1.44 5.33- 3.03- 2.51- 8.83- 

EMERGING ASIA 2.96- 1.53 5.64- 2.80- 1.39- 8.22- 

EURO 3.06- 0.91 6.16- 2.91- 1.62- 7.97- 

GCC 1.42- 1.48 5.57- 2.62- 0.94- 8.42- 

INDONESIA 1.36- 1.02 5.87- 2.83- 1.15- 7.79- 

INDIA 1.82- 1.20 6.46- 2.88- 1.77- 8.01- 

IRAN 2.96- 1.00 5.93- 2.73- 1.44- 7.78- 

JAPAN 2.68- 0.98 5.69- 2.82- 1.22- 8.20- 

LATIN AMERICA 2.09- 1.28 5.20- 2.85- 1.05- 9.09- 

LIBYA 1.50- 1.43 5.31- 2.81- 0.56- 8.02- 

MENA 3.13- 1.17 6-26- 3.33-* 2.04- 10.47- 

MEXICO 1.41- 1.49 4.86- 2.77- 1.13- 8.82- 

NIGERIA 1.97- 1.40 5.42- 3.27-* 2.28- 8.60- 

NORWAY 1.79- 1.15 5.40- 2.96- 0.41- 7.30- 

REST OF THE WORLD 1.54- 1.30 5.21- 2.73- 1.01- 7.87- 

UNITED KINGDOM 1.68- 1.47 5.64- 3.27-* 0.4- 8.17- 

UNITED STATES 2.79- 1.51 6.30- 2.29- 1.42- 6.80- 

VENEZUELA 1.89- 1.45 5.30- 3.22- 2.31- 8.73- 

 ىٍٝي إز. 5ىاٍْ ٓ ډٮى٦ٕق  ىَىيٌ وٚبن* 

 َبْ سلٺٕٸډىج٬: ٔبٵشٍ
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آظهَى ضیكِ ٍاحس زض ؾغح ٍ تفبضل هطتجِ اٍل ثطاي هتغیطّبي ذبضخي )لیوت  -3-1خسٍل 

 ًفت ٍ تَلیس ًفت(

 هتغیطّبي خْبًي
ثب ػطو اظ هجسأ ٍ 

 ضًٍس

ثب ػطو اظ هجسأ ٍ 
 ثسٍى ضًٍس

 تفبضل هطتجِ اٍل هتغیط

 WS WS WS آهبضُ

 -2.55 -2.55 -3.24 همبزیط ثحطاًي

 -1.64- 1.57- 6.52 (prioil) قامت نفت

 -0.76 0.84 2.81 (pruoil) تولاه نفت

 َبْ سلٺٕٸډىج٬: ٔبٵشٍ 
 

*ّبي  هطتجِ ٍلفِ هسل .2پیَؾت  *
i iVARX (s ,s ّط یه اظ وكَضّب ثِ ّوطاُ  (

 ّب تؼساز ضٍاثظ ّن اًجبقتِ آى
*ّبي  ٍلفِ هسلهطتجِ  -1-2خسٍل  *

i iVARX (s ,s  ّب ّط وكَض ٍ تؼساز ضٍاثظ ّن اًجبقتِ آى (
*هطتجِ  تؼساز ثطزاض ّن اًجبقتِ *

i iVARX (s ,s )  
 وكَض/ هٌغمِ

ir *

is is 

3 2 2 ALGERIA 
3 2 1 CANADA 
2 1 1 CHINA 
1 2 2 ECUADOR 
3 2 2 EMERGING ASIA 
2 1 2 EURO 
3 1 2 GCC 
3 1 2 INDONESIA 
2 1 1 INDIA 
1 1 2 IRAN 
3 2 2 JAPAN 
1 2 2 LATIN AMERICA 
2 2 2 LIBYA 
1 2 2 MENA 
2 2 1 MEXICO 
2 1 2 NIGERIA 
2 1 2 NORWAY 
1 2 2 REST OF THE WORLD 
2 2 2 UNITED KINGDOM 
2 1 2 UNITED STATES 
1 2 2 VENEZUELA 

 َبْ سلٺٕٸډىج٬: ٔبٵشٍ
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 ظاي ضؼیف هتغیطّبي ذبضخي ٍ خْبًي آظهَى ثطٍى .3پیَؾت 

 F test وكَض
مقادیر 
 rgdps dps exs rshorts rlongs prioil pruoil بحراني

ALGERIA F(3,123) 2.68 1.84 0.76 

 

0.17 0.26 0.56 0.60 

CANADA F(3,122) 2.68 
*5.39 1.43 

 

2.47 0.30 0.14 1.19 


HINA F(2,120) 3.07 0.15 1.54 

 

0.95 
*3.13 0.95 0.97 

ECUADOR F(1,123) 3.92 0.11 0.81 

 

1.78 0.18 0.03 2.07 

EMERGING 
ASIA F(3,122) 2.68 2.46 1.39 

 

1.70 2.15 1.01 0.92 

EURO F(2,123) 3.07 0.12 1.29 

 

0.17 
*4.02 0.61 1.53 

GCC F(3,129) 2.67 0.06 2.16 

 

1.29 2.67 1.03 - 

INDONESIA F(3,123) 2.68 0.84 0.67 

 

0.15 1.59 0.28 0.88 

INDIA F(2,130) 3.07 0.31 0.01 

 

0.42 0.49 0.48 0.30 

IRAN F(1,124) 3.92 0.33 0.22 

 

0.71 0.00 1.05 0.85 

JAPAN F(3,129) 2.67 2.23 1.46 

 

0.11 1.13 1.34 1.32 

LATIN 
AMERICA F(1,125) 3.92 1.96 0.72 

 

3.69 0.01 0.01 0.14 

LIBYA F(2,131) 3.07 1.20 1.44 

 

0.61 0.16 0.11 1.47 

MENA F(1,119) 3.92 0.18 0.73 

 

0.35 0.07 1.26 0.06 

MEXICO F(2,131) 3.07 2.02 0.21 

 

0.52 0.21 0.88 0.47 

NIGERIA F(2,118) 3.07 0.76 0.99 

 

1.74 2.16 1.16 1.24 

NORWAY F(2,130) 3.07 3.00 0.91 

 

0.25 1.96 0.23 1.01 

REST OF THE 
WORLD F(1,131) 3.91 3.03 0.00 

 

2.30 0.10 1.79 2.58 

UNITED 
KINGDOM F(2,123) 3.07 1.17 0.41 

 

0.25 2.85 1.89 1.23 

UNITED 
STATES F(2,131) 3.07 1.36 0.94 0.14 0.22 - - 

*3.40 

VENEZUELA F(1,125) 3.92 1.91 0.38 

 

2.24 1.12 0.71 0.14 

 ىٍٝي إز.  5ىاٍْ ٓ ډٮى٦ٕق  ىَىيٌ وٚبن* 

 َبْ سلٺٕٸډىج٬: ٔبٵشٍ
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 ّبي قىؿت ؾبذتبضي . آظهَى4پیَؾت 
ّبي ذبل  هتغیط زض هیبى هسل ّط پبضاهتط ثَزى فطضیِ نفط ثبثت قسى ضز تؼساز -1-4خسٍل 

 زاضيهؼٌي %5ّط وكَض زض ؾغح 

Total rlong rshort ex dp rgdp آظهَى 
(0.04 )4 0 1 0 3 0 PKsup 
(0.04 )4 0 1 0 3 0 PKmsq 

(0.17 )16 5 2 3 4 2 NY 
(0.10 )10 2 2 1 4 1 Robust-NY 
(0.17.7 )17 0 2 4 3 8 QLR 
(0.13.5 )13 1 0 2 5 5 Robust-QLR 

(0.20 )19 2 4 3 4 6 MW 
(0.14.6 )14 2 2 0 5 5 Robust-MW 

(0.17.7 )17 1 3 4 4 7 APW 
(0.12.5 )12 0 3 2 3 4 Robust-APW 

اوي. ٭يى ىاهڄ دَاوشَِب ثٕبوڂَ ىٍٝي ٍى ٙين ٵ١ٍَٕ  ىاٍْ اوؼبڇ ٙيٌ % ډٮى5َٓب ىٍ ٦ٕق  ٽچٍٕ آُډًن  

 ٝٶَ إز.

 َبْ سلٺٕٸډىج٬: ٔبٵشٍ
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   93 ... ثَ ډشٲََٕبْ ٽلان اٹشٞبىْ ٽًٍَٚبْ وٶز اطَار ًٙٻ ٹٕمز 
 

 

یبفتِ هتغیطّبي تَلیس ًبذبلم زاذلي  ٍاوٌف تؼوین -. تَاثغ ضطث5ِپیَؾت 
 ٍالؼي ٍ ًطخ تَضم
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یبفتِ تَلیس ًبذبلم زاذلي ٍالؼي وكَضّبي هٌترت  ٍاوٌف تؼوین -تَاثغ ضطثِ -1-5قىل 
 ًؿجت ثِ یه قَن هثجت لیوت ًفت
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   95 ... ثَ ډشٲََٕبْ ٽلان اٹشٞبىْ ٽًٍَٚبْ وٶز اطَار ًٙٻ ٹٕمز 
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یبفتِ ًطخ تَضم وكَضّبي هٌترت ًؿجت ثِ یه  ٍاوٌف تؼوین -تَاثغ ضطثِ -2-5قىل 

 قَن هثجت لیوت ًفت
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   97 ... ثَ ډشٲََٕبْ ٽلان اٹشٞبىْ ٽًٍَٚبْ وٶز اطَار ًٙٻ ٹٕمز 
 

 

 منابع

َبْ وٶشيٓ ثيَ ٍٙيي     اطَ ًٙٻ"(. 1390َُٔبٍْ، ٕمبوٍ ي ىٍثبوٓ، ٕمه )اډبډٓ، ٽَٔڈ؛ ٙ
. ٵٞچىبډٍ ٭چًڇ اٹشٞبىْ، ٕيبڃ  "وٶزاٹشٞبىْ ثَهٓ ٽًٍَٚبْ ياٍىٽىىيٌ ي ٝبىٍٽىىيٌ 

 . 27-62، ٛ 16دىؼڈ، ٙمبٌٍ 

َ "(. 1396ىډَْٕ، ٵب٥مٍ؛ إلاډچًٕٔبن، ٽَٔڈ؛ َبىٔيبن، اثيَإَڈ ي اٽجَٔيبن، ١ٍيب )      سيأطٕ
َاُ سؼبٍْ ي ډشٲََٕبْ ٽلان اٹشٞبى أَان ثب إشٶبىٌ اُ ٔټ ډييڃ سٮيبىڃ   سپبوٍ وٶشٓ ثَ س

. ٵٞچىبډٍ ډ٦بڅٮبر اٹشٞبىِْ ٽبٍثَىْ أَان، ٕبڃ ٙٚيڈ، ٙيمبٌٍ   "٭مًډٓ دًٔبْ سٞبىٵٓ
23 ٛ ،60-35 . 

(. 1393َٙٔٶٓ ٍوبوٓ، كٖٕه؛ آهًويْ، ويبىٍ؛ َىيَيٍ، وٲميٍ ي سًٽيڄ وٕيب، ډلمي١ٍيب )      
ٜ    ًٙٻ سأطَٕارهشبٍْ اُ سلچٕڄ سٞلٕق ه٦بْ ثَىاٍْ ٕب" َيبْ   َبْ وٶشيٓ ثيَ ٙيبه

-102، ٛ 16اٹشٞبىْ، ٙيمبٌٍ   ٕبُْ ډيڃ. ٵٞچىبډٍ سلٺٕٺبر "ٽلان اٹشٞبىْ ىٍ أَان
75. 

دئٌَْ سيًٍډٓ    سلچٕڄ وٺي٘ ٙيَٽبْ ياٍىاسيٓ ىٍ إٓيٕت    "(. 1397كبع اډٕىٓ، ډُيْ )
. "(GVECMاٹشٞبى أَان: أٍُبثٓ ثَ إبٓ ٔټ ډيڃ سٞلٕق ه٦يبْ ثيَىاٍْ ػُيبوٓ )   

 .131-154، ٛ 25ٵٞچىبډٍ ډ٦بڅٮبر اٹشٞبىِْ ٽبٍثَىْ أَان، ٕبڃ َٶشڈ، ٙمبٌٍ 

٥َاكيٓ ٔيټ ډييڃ سٮيبىڃ ٭ميًډٓ دًٔيبْ       "(. 1391هٕبثبوٓ، وبَٝ ي اډَْٕ، كٖيٕه ) 
ْ    ًٙٻ سأطَٕسٞبىٵٓ اٹشٞبى ثبُ ػُز ثٍَٕٓ  . "َبْ وٶشٓ ثَ ډشٲََٕيبْ ٽيلان اٹشٞيبى

 .25-59ٛ  ،3، ٙمبٌٍ 9ٵٞچىبډٍ اٹشٞبى ډٺياٍْ، ىيٌٍ 

ثٍَٕيٓ  "(. 1390ٝبډشٓ، ډؼٕي؛ سٕمًٍْ، ثُبٌٍ؛ ٙؼَْ، ًَٙىڀ ي ٕيبډشٓ، ډَس٢يٓ )  
َبْ اٹشٞبىْ ىٍ ٹبڅت اڅڂًْ اٹشٞبىٕىؼٓ ثچىيډير ٕيبهشبٍْ أيَان    اطَار دًٔبْ سپبوٍ

 .103-130ٛ  ،2 ٙمبٌٍ ،46 ىيٌٍ اٹشٞبىْ، سلٺٕٺبر . ډؼچٍ"ىٍ ثٖشَ ػُبوٓ

 اٹشٞيبى َبْ  ډشٲَٕ ثَ وٶز ٹٕمز وبا٥مٕىبوٓ سأطَٕ ٕٓثٍَ" .اٽَڇ ځَ ؿَڇ ٭چ١َٕب، ٭َٵبوٓ
. اوَّْ اٹشٞبى ډ٦بڅٮبر ٵٞچىبډٍ. "BEKK سَٞٔق ثب ؿىيډشٲٌَٕ ځبٍؽ ٍيٗ: أَان ٽلان

1393; 10 (40:) 129-147. 

َ  ٭ًاډيڄ  ثٍَٕٓ"(. 1395وؼٶٓ، أمبن؛ ډٺيٕٓ، ١ٍب ي ٍُا٭ز ٽٕ٘، ٕٕي ٔٮٺًة )  ډيؤط
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Abstract 
    This paper investigates the effects of oil price shocks on real GDP and 

inflation in selected oil exporting and importing countries using the Global VAR 

approach. We have used the data for 47 countries over the 38 years from 1979 to 

2015 in this research. We have grouped the countries into 21 regions. Our results 

indicate that firstly that the impact of shocks on the real GDP of oil-exporting 

countries varies, depending on the volume of proven oil reserves and the ratio of 

reserves to oil production. For those oil-exporting countries that have a higher ratio 

of reserves to oil production, the effect of rising oil prices on their gross domestic 

product has been stronger, due to their greater ability to increase production in 

response to rising prices. Secondly, those oil-importing countries that have been 

major trading partners of oil-exporting countries are less affected by the shock of 

rising oil prices. Thirdly, the inflationary impact of rising oil prices has been 

relatively strong in oil-importing countries, but the persistence of these effects has 

varied depending on choice of monetary policy and flexibility of labor markets. On 

the other hand, inflationary impact of  rising oil prices in oil-exporting countries has 

been negligible or even negative, possibly due to the appreciation of the exchange 

rates of these countries. 

JEL Classification: C32, C51, E17, O53, Q43 

Keywords: shock of rising oil price, trade weights, global variables, Global 

VAR 
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