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 01/25/0020تاريخ پذيرش:   52/25/0022تاريخ دريافت: 

 3دهيچک

 خود مدل برآورد و کارگيري به با اي منطقه بازار سه گاز محموله تک قيمت و نفت قيمت ارز، نرخ بين بلندمدت و مدت کوتاه رابطه

 انباشتگي هم آزمون با و انجام ماهانه متغيرهاي بين همبستگي خود و کوواريانس تحليل سپس شده، بررسي برداري توضيح

 آزمون با متغيرها متقابل مدت کوتاه روابط. است شده تاييد متغيرها بين بلندمدت و معنادار ارتباط وجود مدل، مقادير بين يوهانسن

 نتايج، به بخشيدن استحکام منظور به و بررسي مورد ماهه دوازده تا يک هاي وقفه با متغيرها يکساله متقابل تاثير و گرانجر عليت

 تحت همواره گاز محموله تک قيمت که دهد مي نشان نتايج. شده است تکرار 2برداري خودرگرسيون مدل برآورد در والد آزمون

 همواره اما. باشد مي ارز نرخ تغييرات از مصون و تفاوت بي ماهه، دوازده تاخير اعمال با آمريکا گاز قيمت و بوده نفت قيمت تاثير

 اعمال با همواره آمريکا اي بازارمنطقه. است حاکم اروپا و آسيا گاز بازارهاي سمت به آمريکا گاز بازار سمت از اي طرفه يک ارتباط

 هاي سياست اعمال و وگاز نفت توليد افزايش به توجه با آن وگاز نفت بازار اما ،بوده تاثيرگذار بازارها ساير روي بر ارز نرخ تغييرات

 .است شده مصون بانکي بهره و ارزي
 

 JEL: E27, C22, C72, C57 بنديطبقه

 گازاي  منطقه ، بازارهاي5خود توضيح برداري ،0گرانجرعليت  ،7قيمت تک محموله: کليدواژه
 

                                                      
 . نويسنده مسئول1

2 VAR Granger Causality/ Block Exogeneceity Wald Tests 

7. Spot price 

0. Granger Causality  
5. Vector Autoregressive  
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 مقدمه -0

به هم  صنعتي و حقوقي پيچيده و فرآيند ميان منابع انرژي، بخش گاز طبيعي در

از اي  نسبي، به سرعت سهم عمدههاي  . گاز طبيعي با توجه به مزيتدارداي  پيوسته

 و نفت هويژ بهها  به خود اختصاص داده و با قيمت ساير انرژيمصارف انرژي جهان را 

افزايش اهميت واردات گاز طبيعي براي كشورهاي توسعه  كند. با مي ذغال سنگ رقابت

با توجه به عدم تنوع منابع عرضه و ريسک جغرافيايي  و كنندگان ساير مصرف و يافته

نفعان مرتبط با امنيت  ذي تبديل شده است.امنيت عرضه گاز طبيعي به چالش بزرگي 

. در باشند مي كنندگان، تقاضاكنندگان و بخش صنعت گاز انرژي شامل سه گروه عرضه

 ها، سودآوري فعاليت طرف عرضه به دنبال دستيابي به قيمت منطقي، اين ميان

 آوري شرايط مبادله و قرارداد، مشاركت در هزينه فرصت و ظرفيت بهينه توليدسود

انواع  عرضه و تنوع ي پرداختي، در دسترس بودن،ها قيمتباشد. در طرف تقاضا نيز  مي

ي در پي انتظارات الملل بينهاي  و در بخش صنعت، شركت باشد ميقراردادها مطرح 

 3باشند. مي يگذار سرمايهكاهش ريسک  افزايش نرخ بازگشت سرمايه و

ي كه در انجام معاملات در بخش به دليل تفاوت ماهوي زياد لازم به ذكر است

اين دو بخش  گذاري در هر يک از يمتدارد، مدل و ساختار ق وجود LNGلوله و  خط

. بطور كلي اهميت انحصاري دسترسي به خطوط لوله بيشتر است و در استمتفاوت 

نيز، به جهت پراكندگي جغرافيايي و عدم انسجام منابع عرضه، نقطه عرضه  LNGمورد 

مركزي واحدي )هاب مركزي( شكل نگرفته است، از اينرو ارائه قيمت واحد تنظيم شده 

بازار گيري  و اين امر منجر به عدم شكل ميسر نيست LNGالمللي، براي  يک بازار بيندر 

سازي  آب و هوا و مخازن ذخيره ،ي گاز شده است. گذشته از مسائل ذكر شدهالملل بين

سرد هاي  بصورت منفي يا مثبت با آربيتراژ در فصلنقش زيادي در نوسانات قيمت گاز 

ي گاز طبيعي را ايجاد گذار قيمتل تحولات جديدي در اين عوام كند كه ايفا ميسال 

ي گاز و ضرورت در نظر گرفتن همزمان الملل بينكرده است. لذا به دليل فقدان بازار 

گذاري برمبناي  و قيمت بلندمدتعرضه و تقاضا، قراردادهاي  گذاري برمبناي قيمت

گاز مشتمل بر بازار اي  هاي ماهانه سه بازار منطقه اين مطالعه، دادهدر شاخص نفت 

 بلندمدتهاي  )لوئيزانا در هنري هاب(، بازار منطقه اروپا )آلمان با قرارداد آمريكامنطقه 
 

 

 3661. محمودي و همكاران، 3
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ي شاخص نفت( مد نظر قرار گذار قيمتو ورودي گاز روسيه( و بازار منطقه آسيا )ژاپن با 

 گرفته است. 

 و نقل، ، حملالملل بينتجارت  در منحصر به فرديهاي  ويژگياز  گاز طبيعي

 وبرخرودار است و حقوقي اي  مسائل منطقه ، جغرافياي سياسي، امنيت عرضه،تكنولوژي

هاي ساير منابع  و چارچوبها  كه آن را از ساختارهاي منحصر به فردي دارد  ريسک

ي اتخاذ شده در رابطه با مصرف ها سياستمقرراتي و هاي  كند. رهيافت مي متمايزانرژي 

 س عرضه آن را تغيير داده و متعاقبا قيمت در بازارها را تغييرگاز، نخست مصرف و سپ

باشد. علائم  مي دهد. قيمت گذاري در بسياري از كشورها مسئله سياسي مهمي مي

دهند. اختلال  مي هايي را براي انتخاب قيمتي، اطلاعاتي را منتقل نموده و علامت

 نفعان ذي تلاش راهبرديو فقط يک  استپيچيده  درطرف عرضه در برخي موارد بسيار

داخلي و هاي  ، بلكه پيامد عوامل ديگري مثل تنشباشد نمي ها قيمتبراي افزايش 

و بر  تأثيرگذار بوده بر قيمت است كه اقتصادي و اجتماعيسياسي،  هاي مالي، بحران

 شوند.  مي خلاف انتظار، منجر به تلاطم بازار و ايجاد شوک قيمتي

هاي نفت و گاز بر  قيمت نفت و گاز و تعيين قيمت بلندمدتو به دليل روابط كوتاه مدت 

هاي مالي و  اساس دلار، در عين حال تاثير تغييرات قيمت نفت و نرخ ارز ناشي از بحران

 تأثيراقتصادي، بر روي قيمت گاز طبيعي نيز حائز اهميت بوده و جاي بحث و بررسي دارد. 

اي گاز و قيمت قرارداهاي آتي گاز، داراي  منطقه هاي بازارهاي بر قيمت از عوامل نوسان هريک

و پيامدهاي  ها شرايط بحراني و تنش علائم و اطلاعات تغيير روند ارزشمندي است و در

جهت اتخاذ تصميم به هنگام  ارزشمنديمالي و اقتصادي، اين علائم حاوي اطلاعات  سياسي،

 باشد.  هاي آتي مي ها و بازار و درست، براي همه ذي نفعان قيمت

مدنظر  ها تغيير قيمتدر واقع اثرات تاخيري و بازگشتي به هنگام  لذا دراين تحقيق

هاي يک تا  و تاثير متقابل يكساله متغيرها با وقفه قرار گرفته و مورد تحليل قرارمي گيرد

باشد كه  مي اين مقاله مشتمل بر پنج بخش .استدوازده ماهه مورد بررسي قرارگرفته 

بخش دوم، مباني نظري پژوهش و پيشينه پژوهش بيان شده است. در  درادامه و در

معرفي شده است. دربخش چهارم نتايج تخمين ها  بخش سوم نيز روش تحقيق و داده

گيري  تجربي پژوهش توصيف شده و در نهايت در بخش پنجم نتيجههاي  ها و يافته مدل

 گردد. مي ارائهها  و پيشنهاد
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 پژوهشمباني‌نظري‌وپيشينه‌‌-3

و نرخ ارز  ي تک محموله نفت و گاز وها قيمت مدتكوتاه و بلندروابط  باتوجه به بررسي

به اختصار به  ،ي و همچنين ارتباط بين متغيرهاگذار قيمتبا توجه به مفاهيم  همچنين

  .پردازيم مي مرتبطهاي  مرور مباني نظري و پيشينه تحقيق

گردند.  مي و تقاضاي آن كالا تعيينو خدمات اصولا از طريق عرضه  قيمت كالاها

 را تعيين كننده قيمت يک كالا توليدهاي  اقتصادانان مكتب كلاسيک، هزينه

ها مطلوبيت نهايي را موثر بر ارزش  دانستند. اقتصاددانان نئوكلاسيک و مارژيناليست مي

هر دو  3(3161دانستند. بر اساس نظر مارشال ) مي كالا و تقاضا را اثرگذار بر قيمت كالا

كننده عرضه و  ، در تعيين قيمت نقش دارند، اما اثر قالب و تعيينسوي عرضه و تقاضا

 واي  مدت متفاوت است. در دوره لحظه بلند مدت و كوتاه ،0تقاضا طي دوره زماني آني

هم  مدت كوتاهكند، در آني به دليل عدم امكان تغيير عرضه، تقاضا قيمت را تعيين مي

توليد و يا هاي  ، هزينهبلندمدتر تعيين قيمت اهميت داشته و در عرضه و هم تقاضا د

. شوک قيمت نيز بر اختلاف غير 1عرضه نقش كليدي در تعيين قيمت بازار دارند

 ي واقعي بازار دلالت دارد. ها قيمتشده و  بيني پيشمنتظره، بين قيمت 

  هاي‌نظري‌انتقال‌بين‌قيمت‌نفت‌و‌نرخ‌ارز‌مكانيسم

نفت به نرخ ارز مشتمل برضوابط هاي  قيمتسه مسيرانتقال ، 0(0239ران )و همكا بوتزر
 را و مسير تخصيص مجدد سبد دارايي ثروت دارايي و مسير اثر ،3و شرايط مسير مبادله

هاي واقعي نفت را در مدل  هاي متغير قيمت شوک ها آن ملاحظه قراردادند.مورد 
يي ها آن صادركنندگان نفت در مقابلتعريف كرده و دريافتند نرخ ارز  VARساختاري 

يابد و كشورهايي با مازاد نفت بيشتر، به منظور  مي كه واردكننده نفت هستند افزايش

ات سه ين ادبيا .از فشارهاي افزايش بها، در بازار ارز خارجي دخالت كردندگيري  پيش
ط يشرا ،نفت مت نفت و نرخ ارز مانند كانال تقاضا و عرضهين قيانتقال ب يسم اصليمكان
9كند يي ميثروت را شناسا مسير‌و يپرتفو ،تجارت مسير

.  
 

 

1. Marshall, 1898 
2. Temporary 

 .3160تفضلي،  .1
4. Buetzer et al, 2016 
5. Amano & Van Norden, 1998a, b 
6. Buetzer et al 2016  
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  کانال‌تقاضا‌و‌عرضه‌نفت

افت شده يمت درير در نرخ ارز دلار بر قييتغ ،(0229به گفته كوودرت و همكاران )

 ،گذارد مي ريالات متحده( تأثيا يكنندگان نفت )به استثنا دكنندگان و مصرفيتوسط تول

لازم  ،در مورد تقاضا .شود مي ن كالايا ير در عرضه و تقاضاييمنجر به تغكه به نوبه خود 

 و تعيينن ارز يو معاملات با ا آمريكامت هر بشكه نفت با دلار ياست كه ق يادآوريبه 

مت هر يق محاسبه واردكننده به ينفت در كشورها يتقاضا ،نيبنابرا .شود مي انجام

رات نرخ ارز در نوسان ييل تغيمت به دلين قيا .دارد يبستگ يبه ارز داخل  نفت، بشكه

انتقال هاي  سميمكاناز ن مورد يچند كوودرت و همكاران ،نيز عرضه طرفدر مورد  .است

ن يتأم يكننده برا ديتول ياز ارز كشورها ينفتهاي  شركت ند. اول اينكهكرد ييرا شناسا

ن يا با كنند مي ( استفاده.ات و..يمال ،د )به عنوان مثال حقوق كارمندانيتولهاي  نهيهز

، دكننده نفتيتول يشتر كشورهايرا بيز .شوند مي شتر به دلار متصلين ارزها بيا ،حال

بر  د كنندگانيمت دلار توسط تولير در قييتغ ،نيبنابرا. ک نرخ ارز ثابت هستندي ايراد

 يافتيردهاي  قيمتر نسبت به ين تأثيا ،ن حاليبا ا .گذارد مي ريافت شده تأثيمت دريق

 مرتبط با يحفارهاي  تيفعال ،دوممسئله وارد كننده نفت كمتر است.  يتوسط كشورها

از مناطق كه  يبرخ ، درابديش يمت نفت افزاياگر ق ،در واقع نفت است.مت يق

ابد كه منجر به ي مي شيافزاتوليد  ،نددش ي مير سودآور تلقيدشوار و غ يبردار بهره

ش دهد يتواند تورم را افزا مي كاهش ارزش دلار ،رانجامس .شود مي ديت توليش ظرفيافزا

به دلار مرتبط  ها آن يارزهاكه زان يكننده نفت را به همان م ديتول يو درآمد كشورها

در  شود. نفت كاهش نرخ ارز ممكن است منجر به كاهش عرضه .كاهش دهد ،است

 يعرضه و تقاضاكه  نداشاره كرد همچنين آنان ،مدتمدت و بلند مورد اثرات كوتاه

عرضه كم  يمت برايكشش ق و برخوردار هستند يفيضع يريپذ كوتاه مدت از انعطافدر

ل كم و يابد و به دلي مي شيد شركت افزايتول، تيت در ظرفيل محدوديبه دلو است 

به ابد )ي مي فروش كاهش ،متينسبت به قاي  هيد حاشيتولهاي  نهين بودن هزييپا

د خود را محدود كنند(. يتول ،متيدر صورت كاهش ق ود كهش يه نميدكنندگان توصيتول

 يكه به راحت ينفتهاي  نيگزيتواند با كمبود جا مي ر است ويناپذ ن كششيتقاضا همچن

رات آن ين، تأثيح داده شود. بنابراين توضييمت پاياست با ق يبردار بهرهو به سرعت قابل 

عرضه  ،ن افقياست. در امدت قابل مشاهده  يبر تقاضا و عرضه نفت در طولان
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ها  شركت يديتولهاي  تيتوانند ظرف مي ديجدهاي  يگذار سرمايهرا يز ،ر استيپذ انعطاف

ر منابع يمدت سا يتوان در طولان مي شود و مي رتريپذ ز انعطافيتقاضا ن .ش دهنديرا افزا

 يش تقاضايبه طور خلاصه، كاهش ارزش دلار باعث افزا و ن نفت كرديگزيرا جا يانرژ

نفت  مت ناخالص يش قيشود كه منجر به افزا مي نفت و كاهش عرضه در بلندمدت

 .شود مي

 مسيرتجارت

ق دو كانال مشخص بر نرخ يمت نفت از طرير در قييدهد كه تغ مي مطالعات نشان يبرخ

 :گذارد مي ريارز تأث

 يكشورها ،تجارت مسيرط يدر مورد شرا زين و 3و اثرات ثروت يط اثرات تجاريشرا

  0.رنديگ مي ر قراريط مختلف تحت تأثيتحت شرا ،د كننده و مصرف كننده نفتيتول

تواند منجر به  ي ميط مثبت شوک تجاريشرا ،صادركننده نفت يكشورها يبرا

ارز  يش نرخ واقعير قابل تجارت و افزايغهاي  قيمتش يبا افزا «يهلند يماريب»ده يپد

قابل تجارت و  يكالاها ،ن دو بخشيب يسبن يور سم با تفاوت در بهرهين مكانيا. شود

1ر قابل تجارت مشابه اثريغ
Balassa-Samuelson  ن ياثر درآمد در ا ،ن حاليبا ا .است

ش يد افزاين اثر باي، ا0(0221ک )توكاري طبق نظر ،از طرفيمدل گنجانده نشده است. 

قابل تجارت ر يغ يكه كالا يبه شرط ،ت كنديرا تقو يكشور داخل يارز برا ينرخ واقع

ش يه منجر به افزايش سود و دستمزد در بخش اوليدر واقع، افزا .بماند يباق يعاد يكالا

ش، ين افزايشود. ا ها مي قيمتش يجه افزاير قابل تجارت و در نتيغ يكالاها يتقاضا برا

 
 

1. Basher et al., 2016;B_enassy-Qu_er_e et al., 2007; Buetzer et al., 2016; Coudert et al., 2007  
2. Amano and Van Norden, 1998a, 1998b; Basher et al., 2016; Cashin et al., 2004. 

رهاي وري بين توليد كالاهاي قابل تجارت در كشو دارد كه تفاوت بهره بيان مي Balassa-Samuelson . اثر1
هاي بزرگ مشاهده شده در دستمزدها و قيمت خدمات و برابري قدرت خريد و نرخ ارز را  ( تفاوت3مختلف 

وري بالاتر از نظر نرخ  رسد دركشورهاي داراي بهره ( به اين معني است كه ارزها به نظر مي0دهد  و  توضيح مي
دهد كه  اين اثر نشان ميشد. افزايش خواهد  شوند و اين شكاف با افزايش درآمد، بيشتر ارز كمتر ارزيابي مي

منجر به افزايش دستمزد در بخش  ،افزايش دستمزد در بخش كالاهاي قابل تجارت يک اقتصاد درحال ظهور
شود كه نرخ تورم در  افزايش دستمزد همراه با آن باعث مي غير قابل تجارت)خدمات( اقتصاد خواهد شد. 

  .باشد اد با رشد كند، بيشتراقتصادهاي با رشد سريعتر از اقتص
4. Tokarick, 2008 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 ii

es
j.i

r 
on

 2
02

6-
01

-2
9 

] 

                             6 / 43

http://iiesj.ir/article-1-1388-en.html


     ...بررسي همگرايي و رابطه علي بين نرخ ارز و قيمت نفت و قيمت گاز
93 

.كند مي جاديارز را ا يش نرخ واقعيبه نوبه خود، افزا
قاسمي و همكاران ج مطالعه ينتا 3

ن نوسانات بازار نفت برنت و يا بيپو يز تلاطم و همبستگيانگر وجود اثر سرريب نيز

 .ران استيدر ا يو نفت يميع پتروشي، سهام( و صنا)طلا، ارز يمال يبازارها

‌يگذار‌سرمايهمسير‌ثروت‌و‌پورتفوي‌

ترتيب با به  (3611) كروگمن ( و3611) گولوب هاي اثرات ثروت، مدلبا توجه به 

ي و عدم تعادل جريان نقدينگي، رابطه گذار سرمايهپورتفوي هاي سبد و  ينهمطالعه گز

 كنند. بين قيمت نفت و نرخ ارز را محاسبه مي

الات يم شده است: اوپک، ايكنند كه جهان به سه منطقه تقس مي فرضها  ن مدليا

  ).ندهمتحده و اتحاديه اروپا )به ترتيب يكي از كشورهاي صادر كننده و دو كشور وارد كن

كننده نفت به كشورهاي اعث انتقال ثروت از كشورهاي واردافزايش قيمت نفت ب

شود. افزايش قيمت نفت منجر به افزايش توليد و دستمزدهاي  صادركننده نفت مي

اين تأثيرات منجر به افزايش قيمت نسبي كالاهاي  شود. واقعي در بخش نفت مي

بوسيله هاي كارگري و  جنبشها توسط  تساوي حقوق واقعي بين بخش خدماتي از طريق

يابد، رقابت كشور  نرخ واقعي ارز افزايش مي شود. افزايش درآمد در بخش نفت مي

گذارد. طبق گفته گولوب،  تأثير منفي مي بلندمدتشود و بر رشد اقتصادي  تخريب مي

ده و كنني از كشورهاي واردگذار سرمايهتأثير بر نرخ ارز به انتخاب ترجيحات پورتفوي 

كند كه كشورهاي اوپک با  دارد. كروگمن فرض مي بستگي كشور صادركننده نفت

افزايش واردات كالاهاي خود از كشورهاي صنعتي به تدريج از ثروت انباشته شده خود 

مدت، نرخ واقعي ارز به توزيع جغرافيايي واردات اوپک بلندبنابراين در  كنند. استفاده مي

با فرض  .آن وابسته نخواهد بودي گذار سرمايهخاب پورتفوي بستگي دارد و ديگر به انت

در  هاي دلاري اينكه كشورهاي صادركننده نفت از اولويت بيشتري نسبت به دارايي

در  مثبت ي، شوک نفتندالات متحده برخورداريمتعلق به اهاي  ييبه دارا مقابل

 0.شود ميدلار  نرخ شيمنجر به افزا مدت )نه در بلندمدت( كوتاه

 ليمت نفت و نرخ ارز را تشكين قيب يانتقال رابطه عل يزم اصليجه، دو مكانيدر نت

 مت نفتيقتاثير برتقاضا و عرضه باعث هاي  ق كاناليدهند. نخست، نرخ ارز از طر مي
 

 

 3166، و همكاران عبدالرسول قاسمي .3
2. Benassy-Quere et al., 2007; Golub, 1983; Krugman,1983 
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نرخ تغيير ط تجارت و اثرات ثروت باعث ير بر شرايق تأثيمت نفت از طريدوم، ق .شود مي

مت نفت و نرخ ارز وجود ين قيدر مورد ارتباط ب يغن يتجرب اتياگرچه ادب .دگرد مي ارز

ات در يادب. ر اتفاق نظر وجود نداردين دو متغين ايب ياما در مورد جهت رابطه عل ،دارد

 برخوردار يكمتر صراحت موثر ارز يمت نفت و نرخ واقعين قيت بيمورد جهت رابطه عل

  .است

 ليت نرخ ارز به قيمت كالاهاعمسير  نيز (0221)3وهمكاران نظر چن براساس

يک دارايي براساس نرخ ارز در  يگذار قيمترويكرد  طبقتوان  قيمت نفت و گاز( را مي)

نفت وگاز براساس دلار، نقطه شروع مباني نظري براي هاي  قيمتنظر گرفت. تعيين 

 باشد. افزايش بها در قيمت نفت مي نفت وگازهاي  قيمت( به دلارتوصيف عليت نرخ ارز )

مثبت عرضه را به دنبال داشته هاي  تواند پاسخ مي آمريكا،به سبب افزايش ارزش دلار 

اين افزايش عرضه ناشي از فعاليت حفاري و يا افزايش ظرفيت حتي زماني كه  .باشد

به تعديل  مصممها و يا كشورهاي صادركننده نفت نيزممكن است  شركت. 0توليد باشد

سخي به تغيير نرخ ارز، متناسب با استراتژي قيمت  قيمت نفت يا عرضه، به عنوان پا

دهه اخير به وضوح نشان داده است كه رابطه مابين قيمت واقعي  دوهاي  . يافته1باشند

كنندگان نفت متفاوت  كنندگان و وارد هاي صادر نفت و تاثير واقعي نرخ ارز در گروه

يل توليدكنندگان به به علت عدم تما ،بالادست ي بيش از حد درگذار سرمايهاست. 

تواند قيمت نفت را كاهش دهد. حتي اعضاي اوپک درخواهند  مي تعويق توليد اضافي،

نقش اوپک به عنوان متعادل كننده بازار در شرايط عرضه بيش از حد به  حفظيافت كه 

بازار، به علت عدم قطعيت مرتبط با  پاسخگويي تقاضاي نفت و عرضه غير اوپک با 

تمايل به بازگشت كه آنان به همان اندازه . الشي بزرگ و سخت استقيمت بالاتر، چ

  .0، با ريسک و هزينه از دست دادن سهم بازار مواجه انددارندسرمايه و سودشان 

به تفصيل  3ايران نفت و نرخ حقيقي ارز درمطالعه آزمون عليت بين قيمت  در

ت، در جهت نخست تاثيرات ارتباط بين دو متغير دردو جهت مورد بررسي قرار گرفته اس

قيمت نفت ازدوكانال رابطه مبادله و اجزاي پايه پولي بر نرخ ارز بيان شده و در جهت 
 

 

1. Chen et al., 2008 
2. Coudert et al., 2008 
3. Yousefi&Wirjanto, 2004 
4. Fattouh&sen, 2015 

 .3160ابراهيم هاديان و زهور نژاد حرافي  .3
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دوم، تغييرات نرخ ارز، عامل موثر بر تغييرات قيمت نفت از كانال تغيير درعرضه و 

 تقاضاي نفت بر شمرده شده است.

قيمت نفت بر متغيرهاي  مطالعه پيامدهاي تكانه3( 3166خليل نژاد و همكاران )

هاي تجاري و مالي در كشورهاي صادركننده نفت اقتصاد كلان را با در نظر گرفتن كانال

 33براي   (GVAR)بررسي كردند. در اين راستا يک الگوي خودرگرسيون جهاني نفتي 

كشور اصلي واردكننده نفت به  30كشور عمده صادركننده نفت عضو اوپک و غيراوپک و 

برآورد و نشان داده شد كه  3662-0239 ةشورهاي عضو اتحاديه اروپا براي بازاضافه ك

 هاي مالي و تجاري براي انتقال تكانه ريزش قيمت نفت مناسب است.  تركيب كانال

و قيمت دلاري  وجود رابطه منفي بين ارزش دلار 0(0221همكاران ) و اكرم از نظر

 و كند تي كالاهاي قابل مبادله پيروي ميهمچون نفت وگاز، از قانون تک قيم كالاهايي

شود،  مي كاهش نرخ ارز منتهي به نفت ارزانتر و افزايش نرخ ارز منتهي به نفت گرانتر

و افزايش ارزش پول ملي،  به كاهش تقاضا منجرلذا هرگونه كاهش ارزش پول ملي 

ش در شود. از سوي ديگر، هرگونه كاهش يا افزاي مي موجب افزايش تقاضا براي نفت

 تواند قيمت آن را نيز تحت تاثير قرار دهد. مي يالملل بينتقاضا براي نفت در سطح 

كاهش ارزش پول خارجي دركشورهاي توليدكننده و به تبع آن كاهش درآمدهاي 

حفاري و تضعيف بخش عرضه با هاي  تواند موجب كاهش بودجه براي فعاليت مي نفتي،

 1.فرض ثابت بودن ساير شرايط شود

جزء  ،شايان ذكر است اين دو منبع ،ادامه به منظور بررسي ارتباط نفت و گاز در

 ناپذيركميابي نيز در قيمت منابع تجديد دانيم كه نرخ يا رانت مي پذير بوده و منابع پايان

ناپذير قانون مدلهاي توصيف رفتار منابع تجديد . يكي از مهمتريناست اهميت حائز

اس مدل مبتني بر اين نظريه است كه توليدكنندگان يک اشد. اسب مي 0(3613هاتلينگ )

تمايل بيشتري به فروش كالاي خود تا زماني كه مزاياي فروش  )مانند نفت وگاز ( كالا

بيشتر از مزاياي نگهداري آن است، دارند. به عبارت ديگر در بازار كارآمد، هزينه 

كه با  و ارزش آينده كالا استخراج و ارزش فعلي كالا از يک طرف و هزينه ذخيره سازي

 
 

 3166خليل نژاد و همكاران، .3

2. Akram et al, 2008 

  3116كشاورزيان و همكاران  .1
4. Hotelling, 1931 
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بر ميزان تمايل فروش و عرضه كالا موثر است. اين  از سوي ديگر نرخ بهره مرتبط است،

سازي  ذخيرههاي  جديد را كه ممكن است سبب كاهش هزينههاي  فناوريقانون، ظهور 

( مدل هاتلينگ را با توجه به افزايش 3619)3گيرد. لذا پيندايک نمي در نظر گردد را

 سازي كرده است. ئر به وسيله اكتشاف، به صورت اختصاصي براي نفت و گاز بهينهذخا

، بر عرضه و تقاضاي هريک بلندمدت درجه جانشيني بالاي گاز طبيعي و نفت خام در

توانند مكمل يكديگر باشند. بطوري كه به هنگام  تاثير گذار بوده و در توليد نيز اين دو مي

گاز جايگزيني براي نفت بود، ، از آنجايي كه 3691ل رخداد اولين شوک نفتي در سا

مند شوند. در اين راستا  نيز قصد داشتند از افزايش قيمت نفت بهرهLNG  كنندگان عرضه

. فرمول اوليه 0به قيمت نفت خام موافقت كردند LNGها با وابسته شدن قيمت  ژاپني

اينكه پس از تصميم اوپک باقي ماند، تا  3619قيمت و ارتباط آن با نفت خام تا سال 

و كمک به تعديل عرضه و تقاضا در بازار 1مبني بر توقف استفاده از سقف رسمي قيمت 

نيزكاهش  LNGكاهش قيمت نفت خام، قيمت  دنبال. به 0جهاني، قيمت نفت سقوط كرد

كنندگان آن كه بر مبناي قراردادهاي پيشين ملزم به رعايت  يافت و درآمد عرضه

ش يافت. اين رويداد باعث شد تا فرمول قيمت از پايه نفت به قيمت بودندكاه

تحت تاثير  3612تغيير كند. قيمت گاز طبيعي تا اوايل دهه  3«شكل s»ي گذار قيمت
 

 

1. Pindyck, 1987 

 3116 مهدي اخوان، .0
3. Official Government Selling Prices(OGSP) 

  30، ص 0220فشاركي،  0.

5. S Curve 

براي قيمت قراردادهاي  P LNG  =  α × P Crude Oil + βبرپايه نفت به صورت  LNGي گذار قيمتفرمول  
تحويل در بندر است.در اغلب قراردادهاي اندونزي قيمت نفت خام اندونزي ملاک قيمت گذاري است و تقريبا 

نيز  "مخلوط نفت خام ژاپن "در تمام قراردادهاي ديگر، قيمت نفت خام ترخيصي از گمرک ژاپن كه به آن 
، شاخص قيمت گذاري (Japan Custom Cleared or Japanese Crude Coktail)شود  گفته مي

 (. 63، ص 0220است)جنسن،
 14/85برابر  αشود و معمولا  استفاده مي رسند از اين فرمول اغلب براي محموله هايي كه در آسيا به فروش مي 

ماند و مذاكرات قرارداد  است، در گذشته شيب خط براي تمام قراردادهاي آسيايي ثابت مي 92تا  62حدود  βو 
، پيمانكار پروژه نورث 3660(. در اواخرسال 33، ص 0220شد)فشاركي، براي تعيين مقدار ثابت بتا انجام مي

جديدي براي قرارداد با ژاپن "شكل S "يگذار قيمتروش   (Australian Northwest Shelf )وست  شلف
شود و در  طراحي كرد، در اين روش زماني كه قيمت بيش از مقدار خاصي كاهش يابد منافع فروشنده تامين مي

شود. اين روش قيمت گذاري  مقابل زماني كه قيمت از سقف تعيين شده فراتر رود منافع خريدار رعايت مي
 دهد.  را كاهش مي LNGاي مصرف كننده ريسک افزايش قيمت نفت خام و بالا رفتن قيمت  بر
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هايي را در استفاده از اين  كه محدوديت 3آمريكاقوانين فدراسيون تنظيم مقررات انرژي 

اما تحت قوانين فعلي كه تنها  نمود، بود. اعمال ميجايگزين سوخت به عنوان سوخت 

مخاطب آن هستند، قيمت آن با تبعيت از قانون عرضه و تقاضا 0هاي توزيع محلي شركت

ي در بازار گاز، بازاري رقابتي گذار قيمتمقررات جديد  .1شود رقابتي تعيين مي در يک بازار

قيمت منصفانه  توانند كالا را با كنندگان مي كرده كه درآن توليدكنندگان و مصرف ايجاد

ارائه و دريافت كنند. اين آزادي همچنين مبناي خوبي براي بازار مشتقات بوده كه از اوايل 

هاي مالي گاز، با آزاد شدن بازار از قيد قوانين  منجر به شروع به كار بازار3662دهه 

گسترش يافت. اين براي حمل و نقل گاز طبيعي  آمريكاكننده شد و شبكه ملي  محدود

براي تجارت گاز طبيعي و در دسترس بودن در سراسر  يي راقابل اتكا ت، زيرساختتحولا

ان و گذار سرمايههاي مالي جديد براي كالاهاي انرژي به  كشور فراهم نمود. بازار

اليت بورس اوراق فع. همچنين گران كمک كرد تا ريسک كمتري را تجربه كنند معامله

اي آتي گاز طبيعي هنري هاب، در لوئيزانا به عنوان براي تامين قرارداده بهادار نيويورک

 محل تحويل مبادله، آغاز شد.

شاخص  0(0239هاي شي و واريام ) با پژوهش طبقدر بررسي مطالعات پيشين 

و اقتصادهاي گاز شرق دهد  مينفت به صورت برون زا، قيمت گاز را تحت تاثير قرار 

 ها آن هاي يافتهاساس  كند. بر مي اروپا جدا و كاآمري از اقتصادهاي بازار استاندارد آسيا را

آربيتراژ هاي  و محدوديت فرصتود مقررات تجاري مانند شروط مقصدوج با 3(0239)

داخل اين سه بازار قابل مقايسه نيست. آسچه و ها  قيمتگاز طبيعي، هاي  آتي در بازار

هاي  قيمتروپا به وسيله نيز دريافتند كه قيمت قراردادهاي گاز قاره ا 9(0231)همكاران 

 فرآيند اروپا نيز از و يک بازار جديد تک محموله دراند  نفت به خوبي تحريک شده

هاي  قيمتكند، درحالي كه همه  مي از تعيين قيمت از بازار گاز انگليس تبعيتاي  مشابه

  .شوند مي تعيين بلندمدتنفت در هاي  قيمتتک محموله توسط 

 
 

 
1. Federal Energy Regulatory Commission (FERC) 
2. Local Distribution Companies(LDCs) 
3. Agbon & Araque, 2003 
4. Shi &Variam, 2017 
5. Shi &Variam, 2017 
6. Asche et ai, 2013 
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پشتيبان قيمت گاز را درآلمان بررسي  وپيش برنده  عوامل3(0230توئنس)نيک و 

تواند در كوتاه مدت بر  مي عرضه مدت كوتاه و كاهشكردند و دريافتند كه دما، ذخيره 

مكانيزم  0(0230)و همكاران جي گاز طبيعي تاثيرگذارباشد. هاي  قيمتروي 

 بررسي نمودند.يا و اروپا و بازارهاي آس آمريكاي محلي را در بازارهاي شمال گذار قيمت

دريافتند كه اقتصاد جهاني عامل پيش برنده اصلي در تعيين قيمت گاز در آسيا و  ها آن

، ژاپن و اروپا آمريكادر  پويايي قيمت نفت را 1(a0239)همكاران . جنگ و باشد مياروپا 

كنندگي در ژاپن و اروپا تسلط دارد و  نفت براي تعيينهاي  قيمتدريافتند كه  وبررسي 

اي  در مطالعه ها آن .هستند آمريكاعرضه و تقاضا به عنوان عامل كليدي محرک قيمت در

نفت و هاي  قيمتنقش گاز شيل را روي حركت رژيم و رابطه بين  0(b0239)ديگر 

نتيجه گرفتند كه انقلاب گاز شيل نموده و و اروپا مطالعه  آمريكاگاز در بازار هاي  قيمت

مركزي از نقطه هاي  قيمتاما اين اثر روي  .نري هاب داردروي قيمت ه توجهياثر قابل 

 0221محدود است. عامل قابل توجه ديگري كه به ويژه بعد از سال  3تعادل ملي انگليس

مطالعاتي  9(0230اكسيون)مالي است. چنگ و هاي  ، بازارمؤثر بودهقيمت گاز طبيعي  بر

و نتيجه گرفتند  انرژي مرور كردند اركامل شامل بازهاي  گرايي در بازار را روي اثر مالي

باشد. ژانگ  مي موثر و تقسيم ريسک و كشف اطلاعات كالاهاي  گرايي بر بازار كه مالي

هاي مالي جهاني، به  نفت از زمان وقوع بحرانهاي  قيمتنشان داد كه  9(0239)

ويژه در  شود. بخشي از مطالعات، بر يكپارچگي بازار به مي بازارهاي مالي بيشتر وابسته

بررسي شد كه آيا  1باشد. به عنوان مثال طي مطالعاتي مي متمركز آمريكاآسيا، اروپا و 

يكپارچگي را  0220تا 3662هاي ي شمالي و ژاپن طي سالآمريكابازارهاي گاز در اروپا و 

ي شمالي به شدت آمريكاكه بازار گاز طبيعي در اروپا و  دريافتند ها آن ؟اند تجربه كرده

اما  ،اروپا و ژاپن يكپارچه هستندهاي  گاز طبيعي در بازارهاي  قيمتو نيز اند  هيكپارچ

گاز انتقالي آتلانتيک تا انتهاي دوره نمونه اتفاق هاي  اين يكپارچگي در رابطه با بازار

 
 

1. Nick &Thoenes, 2014 
2. Ji et al, 2014 
3. Geng et al, 2016a  
4. Geng et al, 2016b , 2016c 
5. NBP , National Balancing Point 
6. Cheng &Xiong, 2014 
7. Zhang ,2017 
8. Siliverstovs et al., 2005 
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به وضوح مجزا از  آمريكادريافتند كه قيمت شمال  3(0230)همكاران افتد. لي و  نمي

آسيا و اروپا اساسا هاي  قيمتادعا كردند كه يكپارچگي  ها آن ،قيمت ديگر بازارها است

ما هيچ ، اهاي نفت شفاف بوده بازارناشي از شاخص نفت است. اگرچه تعرفه آسيايي در 

هاي گاز طبيعي به دست نيامده است.  هاي تعرفه آسيايي در قيمت اجماعي روي محرک

گاز، بيشتر روي بازارهاي شرق هاي  مطالعات پيشين روي عوامل تاثيرگذار بر قيمت

و اروپا( آسيا متمركز  آمريكاو دو بازار اصلي ديگر ) )توصيف شده به وسيله ژاپن( آسيا

 شده است.

منتقدان شاخص نفت ادعا دارند كه شاخص نفت مباني بازار را در بازار گاز طبيعي 

يكم نيز نفت . در قرن بيست و 0تر آن مناسب نيست گيرد و اختصاص طولاني مي ناديده

گزيني در بازار مصرف نهايي ندارند و به  و گاز به مدت طولاني قابليت تعويض و جاي

. خصوصا از زمان 1مقدور نمي باشدقيمت شاخص گاز به نفت  وابستگي تر  مدت طولاني

در ژاپن، ارتباط بين  0233هيروشيما در سالاي  انقلاب گاز شيل و حادثه نيروگاه هسته

.در مطالعات بسياري 0تحت تاثير قرار گرفته استبطور چشمگيري و گاز نفت هاي  قيمت

جدا و آزادتر و  اما اخيراً ،گاز مرتبط با قيمت نفت بودههاي  قيمتمشاهده شده كه 

هاي  بين قيمت بلندمدتاينرو مقالاتي، در پاسخ به سوال تعادل . از 3اند فرارتر شده

نتيجه  9(0230. رامبرگ و پارسونس)است ههاي گازطبيعي پديدار شد خام و قيمت نفت

زمان  طولگاز طبيعي و نفت خام در هاي  قيمتگرفتند كه رابطه خود همبستگي بين 

همچنين با حد فاصله اطمينان بزرگي نشان داده شد كه دو قيمت به  .پايدار نيست

ند به توا مي زمان طولنشان دادند كه ارتباط در  ها آن اند. صورت هفتگي به هم وابسته

بازارهاي گاز سرريز موثر بين  9(0233) منتقل شود. لين و ليو  طور چشمگيري تغيير

كارگيري اولين ارزش ميانگين و دومين ب5 اروپا و ژاپن را با آمريكاطبيعي و نفت خام در 

هاي نفت خام و گاز طبيعي دراروپا و  دريافتند كه قيمت ها آن گشتاور، تصديق كردند.

 
 

1. Li et al., 2014 
2. Stern, 2014 
3. IEA 2014 
4. Geng et al.,2016a; 2016b; 2016c; Ji et al., 2014 
5. Geng et al.,2016b; Serletis&Shahmoradi, 2005 
6. Ramberg& Parsons, 2012  
7. Lin & li, 2015 
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جدا هستند. همچنين نشان دادند كه مسير سرريز قيمت از  آمريكاما در ا ،ژاپن همبسته

 نفت خام به گاز طبيعي است، نه برعكس. 

مصرف كنندگان را به تشريک مساعي جهت كمک  3(0239و شي و واريام)استرن 

اي  نمودند. تعرفه آسيايي اغلب به عنوان پايهتشويق به گذار به سمت قيمت مركزي 

شده و موضوع بحث برانگيزي است. بسياري از خريداران گاز و مجامع براي گذار ذكر 

علمي اعتقاد دارند كه شاخص نفت موجب تعرفه آسيايي شده و پيشنهاد توسعه 

بر پايه مقايسه محلي از طريق مراكز تجارت براي جايگزيني شاخص نفت  و ها  قيمت

گذاري گاز،  راي قيمتحاميان كاربرد شاخص نفت ب 0.اند تعديل تعرفه آسيايي شده

اما  1،شود مي كه تعرفه آسيايي به علت مباني بازار متفاوت ايجاداند  اگرچه ادعا كرده

تجارب گذشته نشان داده كه مباني بازار ممكن است در ميان سه بازار متفاوت، متغير و 

ضا انقلاب شيل را تجربه ميكند و اروپا كاهش تقا آمريكادر حاليكه،  در نوسان باشند.

به گاز طبيعي افزايش  ق آسيا همانند چين و ژاپن نيازبراي گاز را، دركشورهاي شر

و نياز  0233سال فوكوشيما دراي  يافته است. تقاضاي بيشتر ژاپن به علت حادثه هسته

در جهت  و افزايش فشارهااقتصادي  بالايبيشتر چين به گازطبيعي به علت رشد 

زيرساختي و هاي  رويه 0.باشد ميمحيط زيست از  دوستدار انرژي حركت به سمت منابع

موجب كاهش  اينو  كند مي آربيتراژ را در نواحي مختلف محدودهاي  فرصتقراردادي، 

 شود.  مي واگرايي قيمت در ميان بازارها

به منظور برآورد سهم خدمات  3(0223وار)آيرس و   و نيز (0230) استرن و كاندر

مدل  9(0230نهادند. فوكوئت)بنا نظري را هاي  مدلي، مدت اقتصادبلندانرژي در رشد 

پذيري  انعطاف را براي جستجوي توسعه درآمد بلندمدت و 9تصحيح خطاي برداري

را به منظور آشكار تصادفي هاي  مدل 1قيمت به كاربرد، در حالي كه محققين ديگري

براي ها  اين مدل انرژي به كار بردند. اما اكثرهاي  قيمت بلندمدتتحول  نمودن روندهاي

 
 

1. Shi &Variam, 2016; Stern, 2016 
2. Iea. 2014; Tong et al., 2014 
3. Blank, 2007; Neumann & Von Hirschhausen, 2015 
4. IEA, 2013 
5. Stern  &Kander, 2012; Ayres &war, 2005 
6. Fouquet, 2014 
7. Vector Error Correction  Model 
8. Pindyck, 1999;Cashin & Mcdermott, 2002 
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انرژي و هاي  قيمتاثر درونزاي رابطه متغيرهاي تحليلي و تصادفي همانند گيري  اندازه

تحليل اطلاعات  براي تجزيه و VARهاي  مدل از مناسب نيستند. اخيرا GDPرشد

 .3شود استفاده مي بلندمدتتصادفي 

بازار  قيمتي تک محموله سههاي  بصورت همزمان متغيرنيز اين مطالعه در 

قيمت تک محموله نفت خام در مدل وارد شده گاز علاوه بر متغير نرخ ارز و اي  منطقه

نيز پنج متغير  (VAR) است و با به كارگيري و برآورد مدل خودرگرسيون برداري

هاي پژوهش تجزيه و تحليل و توصيف شده  ها و متغير تاثيرگذار است. ابتدا ماهيت داده

اي  قيمت تک محموله گاز در سه بازار منطقه ات نرخ ارز بر رويتغيير است. بررسي تاثير

همزمان با تغييرات قيمت نفت وجه تمايز و نوآوري اين پژوهش نسبت به مطالعات ، گاز

در مطالعات پيشين عمدتأ اثرات تغييرات قيمت نفت بر روي زيرا باشد،  مي پيشين

قيمت  كه به واسطه تاثير پذيريقيمت گاز در يک منطقه مورد مطالعه قرار گرفته است 

 مطالعات قيمت گاز شامل تغييرات نرخ ارز نيز ،مستقيمنفت از نرخ ارز، بصورت غير

به  اثرات تاخيري و بازگشتيمدنظر قراردادن در واقع  ،باشد. وجه تمايز ديگر آن يم

ل تاثير متقاب بررسي و آنو تجزيه و تحليل ها  ها با اعمال وقفه تغيير قيمتهنگام 

همبسته بودن با توجه به  .باشد ميهاي يک تا دوازده ماهه  يكساله متغيرها با وقفه

 پويادر شرايط اقتصادي و در سراسر دوره ها  قيمت، تغيير متغيرهاي انتخاب شده

مختلف اقتصادي را هاي  بنابراين ما به طور موثر اثر نوسانات قيمت در دوره باشد، مي

، بلندمدتدوره  ئه تصوير واقعي تر، از مجموعه داده هايي باو به منظور ارا كردهبررسي 

زماني غير خطي استفاده كرده هاي  براي تشكيل سري (بيست ساله)گسترده و طولاني 

 و معنادار وجود ارتباطو  اقتصادي بزرگي است ينمونه پوياهاي  ايم كه دربرگيرنده دوره

 در به ارائه نتايج واقعي تر و روزآمدما را قا شده است كهبررسي  متغيرها بين بلندمدت

 كند. مي

 ها‌‌روش‌پژوهش‌و‌داده‌-2

مت يمت نفت و قيق ،ن نرخ ارزيب بلندمدتدارد رابطه كوتاه مدت و  يمطالعه حاضر سع

ي گاز الملل بينفقدان بازار  با توجه به .كند يرا بررساي  تک محموله گاز سه بازار منطقه

 
 

1. Rathke&Sarferaz, 2012; Stuermer, 2016 
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قراردادهاي  ،ي برمبناي عرضه و تقاضاگذار قيمتو ضرورت در نظر گرفتن همزمان 

ماهانه سه بازار هاي  ي برمبناي شاخص نفت در اين مطالعه، دادهگذار قيمتو  بلندمدت

 لوئيزانا در هنري هاب(، بازار منطقه اروپا) آمريكاگاز مشتمل بر بازار منطقه اي  منطقه

يا )ژاپن با بازار منطقه آسو ورودي گاز روسيه( و  بلندمدتهاي  آلمان با قرارداد)

ها، پيشينه پژوهش  ( مد نظر قرار گرفته است. درانتخاب دادهي شاخص نفتگذار قيمت

مت نفت و كالا و مباني نظري ارتباط يرات قييمدت تغ و كوتاه بلندمدتهاي  دوره

گاز در نظر  نفت و يكالا ينيت جانشيگاز بر اساس دلار و خاص ي نفت وگذار قيمت

مانايي و  محاسبه يرهاين تمام متغيتم نپريمقدار لگار، همچنيناست.  گرفته شده

نموده  يريشه واحد بررسهاي  زماني موجود در مدل را با به كارگيري از آزمونهاي  سري

 و با آزموناست ماهانه انجام شده  يرهاين متغيب يانس و خود همبستگيل كوواريو تحل

 متغيرها ميان بلندمدت و معنادار وجود ارتباط ،مدل مقادير بين يوهانسن انباشتگي هم

ل يتحل علاوه بر به منظور مطالعه روابط متقابل متغيرها نيزبررسي شده است. 

تاثير متقابل يكساله  ،ي با به كارگيري آزمون عليت گرانجرانس و خود همبستگيكووار

 هاي يک تا دوازده ماهه مورد بررسي قرار گرفته است. متغيرها با وقفه

عليت در اين آزمون . ه استمعرفي شد (3696)3گرانجرتوسط  گرانجرعليت آزمون 

 t-p در زمان ،xمثال چنانچه سري زماني براي . در توضيح دهندگي است به معناي تقدم

، خواهد بود. yي گرانجرعلت  xكند،  بيني پيش  tرا در زمان  yبتواند رفتار سري زماني 

 yباشد. دوم،  yعلت  x نخست،ممكن خواهد داشت.  حالت چهار گرانجر نتيجه آزمون

ي يكديگر باشند و چهارم، دو سري زماني گرانجرهر دو علت  xو  y سوم، باشد. xعلت 

براي  گرانجريكديگر نداشته باشند. نكته ديگر اينكه آزمون عليت  ي باگونه رابطه عل هيچ

ن آزمون بر مبناي . شكل ساده و عمومي اياست هاي سري زماني طراحي شده داده

 (p)ي  است. اين آزمون به وقفه استفادههاي زماني مانا قابل  و براي سري VAR روش

است. لازم به ذكر  وقفه يكي از الزامات پيشين برآورد تعيين صحيح اين .حساس است

همين به  ،است يفرضيه صفر مبني بر عدم رابطه علّ گرانجريت علّاست كه در آزمون 

 . نامند مي گرانجررا آزمون عدم عليت  گرانجرون دليل برخي آزم

 
 

1. Granger 
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 ي، بررس گرانجرت يق عليرابطه كوتاه مدت از طرعليت دو طرفه و  بررسياز  پس

 توسطخير، ا يد است يمف يگريد بيني پيش يبرا يزمان يسر  کينكه ين اييتع يبرا

ليت گرانجر در ع‌آزمون استفاده از، 3برآورد خودرگرسيون برداري متغيرها و آزمون والد

 0.د شده استييتأهاي زماني متغيرها،  سري
 

 ها‌داده‌يف‌آماريتوص‌-2-0

بانک جهاني در خصوص تغييرات ماهانه نرخ ارز و قيمت نفت وست آمار اساس بر 

 )ژاپن(، اروپا اي آسيا هاي تک محموله گاز در سه بازار منطقه تگزاس اينترمديت و قيمت

 باشد. ( به شرح زير مي)لوئيزانا آمريكا)آلمان( و 

‌‌6/2017تا‌‌1/1997 يها‌سال‌يماهانه‌‌برا‌يها‌داده‌يفير‌توصيمقاد‌‌-0جدول‌

‌براساس‌دادهاي‌بانك‌جهاني

ها‌اختصاري‌نشانه  LG. LOIS LG.GER LG.JAP LEX LOIL 

نيانگيم  1.208 1.543 1.859 -0.201 4.249 

انهيم  1.147 1.372 1.802 -0.201 4.112 

نيشتريب  2.612 2.773 2.973 0.142 5.520 

نيكمتر  0.138 0.512 0.943 -0.472 2.972 

 0.702 0.125 0.566 0.623 0.532 انحراف استاندارد

يچولگ  0.292 0.270 0.414 0.647 0.162 

يدگيكش  2.379 1.660 2.116 3.508 1.642 

Jarque-Bera 9.643 27.656 19.456 25.653 25.838 

Probability 0.008 0.000001 0.000060 0.000003 0.000002 

Sum 384.327 490.723 591.3446 -64.01173 1351.237 

Sum Sq. Dev. 89.7467 123.080 101.647 4.977 156.598 

 318 318 318 318 318 تعداد مشاهده

 مأخذ : محاسبات تحقيق

 
 

1. VAR Granger Causality/Block Exogeneity Wald Tests  
2. Nishi Sharma , 2017  
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ماهانه ارز شود ميانگين لگاريتم نپرين نرخ  مشاهده مي (3) همانطور كه در جدول

بوده است.   -023/2برابر با  به صورت ماهانه 9/0239تا  3/3669 طي دوره زماني

 آماره مقدار به توجه بوده است. با 300/2 و بيشترين شاخص -090/2 كمترين شاخص

 عيتوزگفت  توان مي ،باشد مي 23/2 از كوچكتر كه آن داري معني سطح و برا جارک
 .كند ينم يرويپ نرمال عيتوز ز، ازن نرخ اريتم نپريلگار ريمتغ

 006/0 بانفت براي دوره مورد بررسي برابر مت ماهانه ين قيتم  نپرين لگاريانگيم  

ر ين متغيمقدار ا و بيشترين 690/0 بابدست آمده است. كمترين مقدار اين متغير برابر 

 كه آن داري معني سطح و برا جارک آماره مقدار به توجه بوده است. با 302/3 برابر با

 مت نفتيشاخص ق ريمتغ عيتوز كه داشت بيان توان مي باشد، مي 23/2 كوچكتر از

 .كند ينم يرويپ نرمال عيتوز

دوره مورد  ياروپا  طاي  مت ماهانه گاز در بازار منطقهين قيتم نپرين لگاريانگيم  

ن يشتريو ب 330/2 ر برابر باين متغين مقدار ايكمتر. بوده است 301/3 برابر با يبررس

 يدار يمعن سطح و برا جارک آماره مقدار به توجه بوده است. با 991/0 مقدار آن برابر با

مت گازتک يق شاخص ريمتغ عيتوز كه گفت توان مي ،باشد مي 23/2 از كمتر كه آن

 .كند ينم يرويپ نرمال عيتوز اروپا  ازاي  محموله در بازار منطقه

دوره مورد  يا  طيآساي  انه گاز در بازار منطقهمت ماهين قيتم نپرين لگاريانگيم

ن يشتريو ب 601/2 ر برابر باين متغين مقدار ايبوده است. كمتر 136/3 برابر با يبررس

 يدار يمعن سطح و برا جارک آماره مقدار به توجه بوده است. با 691/0 مقدار آن برابر با

مت گازتک يق شاخص ريمتغ عيوزت كه اظهار كرد توان مي، باشد مي 23/2 از كمتر كه آن

 .كند ينم يرويپ نرمال عيتوز ا  ازيآس اي محموله در بازار منطقه
دوره مورد  يط  آمريكااي  مت ماهانه گاز در بازار منطقهين قيتم نپرين لگاريانگيم

ن يشتريبو  311/2 بار برابر ين متغين مقدار ايكمتر بوده است. 021/3 برابر با يبررس

 يدار يمعن سطح و برا جارک آماره مقدار به توجه بوده است. با 930/0 بر بامقدار آن برا

مت يق شاخص ريمتغ عيتوز كه داشت بيان توان مي باشد مي 23/2 از كمتر كه آن

 .كند ينم يرويپ نرمال عيتوز از  آمريكااي  بازار منطقه گازتک محموله در
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‌ايا‌بودن‌و‌ايستايي‌متغيرها(آزمون‌پ)‌هاي‌زماني‌ماهانه‌بررسي‌مانايي‌سري‌-2-3

هاي  ابتدا مانايي سري ،مدل متغيرهاي ميان ماهانه  بلندمدت روابط براي بررسي

هاي ريشه واحد مورد بررسي قرار  از آزموناستفاده زماني موجود در مدل را با 

هاي زماني مورد استفاده در اين  دهيم. نتايج مربوط به وجود ريشه واحد در سري مي

يافته ثبت شده است به شرح جدول  3كه به وسيله آزمون ديكي فولر تعميممطالعه 

 .باشد مي (0)

‌الگو‌متغيرهاي‌ريشه‌واحد‌براي‌آزمون‌نتايج‌-‌3جدول

Prob.*‌
کميت‌ديكي‌فولر‌

‌tآماره‌‌مقادير

مقادير‌بحراني‌

‌%10در‌سطح

مقادير‌بحراني‌

‌%5در‌سطح‌

مقادير‌بحراني‌

‌%1در‌سطح‌

‌متغير‌نسبت‌به

‌ز‌مبدأعرض‌ا

0.5065 

0.0000 

-1.550 

-13.70 

-2.571 

-2.571 

-2.870 

-2.870 

-3.450 

-3.450 

 در سطح نفت خام 

با يک بار تفاضل 

 گيري

 

0.4486 

0.0000 

-1.664 

-6.100 

-2.571 

-2.571 

-2.870 

-2.870 

-3.451 

-3.451 

 در سطح گاز آلمان 

با يک بار تفاضل 

 گيري

0.6006 

0.0000 

-1.362 

-14.75 

-2.571 

-2.571 

-2.870 

-2.870 

-3.450 

-3.450 

 در سطح گازژاپن 

با يک بار تفاضل 

 گيري

0.1132 

0.0000 

-2.513 

-15.904 

-2.571 

-2.571 

-2.870 

-2.870 

-3.450 

-3.450 

 در سطح گازلوئيزانا 

با يک بار تفاضل 

 گيري

0.5336 

0.0000 

-1.497 

-15.769 

-2.571 

-2.571 

-2.870 

-2.870 

-3.450 

-3.450 

 در سطح نرخ ارز 

با يک بار تفاضل 

 گيري
 مأخذ: محاسبات تحقيق

 
 

 

1. Augmented Dickey-Fuller 
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گيري  نتايج گوياي آنست كه متغيرهاي مورد بررسي ايستا نبوده و نياز به تفاضل

فولر  يكيج حاصل از آزمون ديشود نتا مي دارد. همانطور كه در جدول فوق مشاهده

 شامل مدل دهد كه متغيرهاي مي ننشا متغيرها اول مرتبه تفاضل افته براييم يتعم

 مانا در فرآيند زانا ازيتک محموله گاز ژاپن، آلمان و لوئ هاي قيمت ،مت نفتيق ،نرخ ارز

 يكبار با متغيرها اين ترتيب، بدين و باشند مي يک درجه از ساكن و كرده پيروي 3تفاضل

 اند.  دهيگرد ساكن و ماناگيري  تفاضل

 يرها دارايكه متغ يدرصورت يرا حتگيري  تفاضلعدم  1و همكارانو دوان 0مزيس

 برداري ونكه هدف تحليل خود رگرسي معتقدند ها آن كنند. ريشه واحد باشند توصيه مي

(VAR) استدلال باشد. ها مي نه برآورد پارامتراست، رها ين متغيرابطه متقابل ب تعيين 

 ياطلاعاتگيري  كه  تفاضلرها آن است يستا شدن متغيو اگيري  در رابطه با تفاضل ها آن

 ني( را از بيي)مانند امكان وجود رابطه همگرا استها  از حركت متقابل داده يكه ناش

برد. از  مي نيرا از ب يارزشمند بلندمدتاطلاعات گيري  تر، تفاضل برد. به عبارت ساده مي

رابطه و مطالعه ها  داده بلندمدتاين رو در اين مطالعه براي حفظ اطلاعات ارزشمند 

 .شود مي رها به كارگيريين متغيتم نپريرها از لگارين متغيمتقابل ب

 جيل‌نتايپژوهش‌و‌تحل‌يتجربهاي‌‌افتهي‌-7

 هاي ذيل مشهود است. طي آزمون ماهانه يرهايمتغ يرابطه احتمال يبررس

‌رها‌‌يکل‌متغ‌يشه‌واحد‌برايآزمون‌ر‌-7-0

، كل يريكبار تفاضل گيبا  مشهود است( 0( و )1جداول )ج يهمانطور كه از نتا

 .شوند مي ماهانه مانا يرهايمتغ
  

 
 

1.Difference stationar processes  
2. Sims ,1980 

3. Doan & Thmas   ,1992 
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‌رهايکل‌متغ‌يدر‌سطح‌برا شه‌واحديج‌‌آزمون‌رينتا‌‌-2جدول‌

Method Statistic Prob.** 
Cross-

sections 
Obs 

Levin, Lin & Chu t* -0.89565 0.1852 5 1578 

Im, Pesaran and Shin W-stat -0.73193 0.2321 5 1578 

ADF – Fisher Chi-square 11.1770 0.3439 5 1578 

PP – Fisher Chi-square 9.35053 0.4992 5 1585 

** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic  

Chi -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 
 

 مأخذ: محاسبات تحقيق
 

‌رهايکل‌متغ‌يبراگيري‌‌ك‌بار‌تفاضليشه‌واحد‌با‌يج‌‌آزمون‌رينتا‌‌-‌7جدول

Method Statistic Prob.** 
Cross-

sections 
Obs 

Levin, Lin & Chu t* -35.9133 0.0000 5 1577 

Im, Pesaran and Shin W-stat -30.5838 0.0000 5 1577 

ADF – Fisher Chi-square 535.813 0.0000 5 1577 

PP – Fisher Chi-square 637.858 0.0000 5 1580 

** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic  

Chi -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 

 مأخذ: محاسبات تحقيق

‌ماهانه‌يارهين‌متغيب‌يانس‌و‌خود‌همبستگيل‌کوواريه‌و‌تحليتجز‌-7-3

رها  يدو به دو متغ  يبراt رها  و آماره ين متغيز همبستگي بين (3جدول شماره ) در

 يرهاين متغيم بيمستق يج آن وجود همبستگيقرارگرفته است كه نتا يمورد بررس

ر يمعكوس نرخ ارز با سا يز همبستگيمت نفت و نيو قاي  مت گاز در سه بازار منطقهيق

را  9/0239 تا3/3660 دوره زماني يماهانه طهاي  داده تبلندمددوره  يرها طيمتغ

اروپا و اي  مت گاز منطقهيق با معكوس نرخ ارز ين همبستگيشتريكه ب دهد. نشان مي

را با  ين خود همبستگيباشد و كمتر مي ا يآساي  مت گاز منطقهيمت نفت و سپس قيق

 دارد. آمريكااي  مت گاز منطقهيق
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ماهانه‌يرهاين‌متغيب‌يوخود‌همبستگ‌انسيرکووال‌يه‌وتحليتجز‌-‌5جدول  

Covariance 

Correlation 

t-Statistic 

Probability 

Observations LG.OIS LG.GER LG.JAP LEX LOIL 

LG. LOIS 

0.282222     

1.000000     

-----     

-----     

LG.GER 

0.190836 0.387044    

0.577411 1.000000    

12.57180 -----    

0.0000 -----    

LG.JAP 

0.131607 0.322848 0.319647   

0.438174 0.917874 1.000000   

8.665293 41.11264 -----   

0.0000 0.0000 -----   

LEX 

-0.018356 -0.044155 -0.035020 0.015654  

-0.276162 -0.567274 -0.495079 1.000000  

-5.107807 -12.24495 -10.12918 -----  

0.0000 0.0000 0.0000 -----  

LOIL 

0.229397 0.410924 0.371938 -0.048294 0.492447 

0.615337 0.941242 0.937467 -0.550059 1.000000 

13.87664 49.54182 47.87705 -11.70850 ----- 

0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 ----- 

 قيمأخذ: محاسبات تحق

 يمت گازهاين آن و قيب يديشد يز خودهمبستگيمت نفت نيدر خصوص ق

ن مناطق يگذاري گاز ا متياز ارتباط ق ين امر ناشيا و اروپا وجود دارد كه ايآساي  منطقه

ا و اروپا يآساي  گاز منطقه هاي قيمتن يب يباشد و همبستگ مي مت نفتيبا شاخص ق

‌باشد. مي ديز شدين
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‌انباشتگي‌هم‌آزمون‌-7-2

 مت ماهانه تک محموله گاز ارتباطيق پژوهش، اين در شده ارايه مدل به توجه با

 ارتباط بايد باشد، درست فرضيه اين اگر. دارد مدل مستقل متغيرهاي با معناداري

 ادعا اين صحت بررسي براي. باشد داشته وجود مدل متغيرهاي بين يبلندمدت و معنادار

انتخاب رتبه  .استفاده شده است مدل مقادير بين يوهانسن انباشتگي هم آزمون از

مستلزم وارد كردن عرض از مبدأ و روند در بردار بلندمدت است كه طبق ماتريس اثر 

به صورت همزمان صورت گيرد. همانگونه كه  پيشنهاد يوهانسن، اين اعمال بايد

باشد،  nبلندمدت، برابر  بردار رهاي موجود درسن بيان كرده است، اگرتعداد متغييوهان

ر يجه با وجود دو متغيتوان به دست آورد. در نت ميرا  بردار همگرا (n-1)حداكثر تعداد 

ر يحداكثر مقادهاي  ق آزمونيتواند وجود داشته باشد كه از طر مي ک بردار همگرايتنها 

 (. 3191، يد )نوفرستيآ مي ژه و آزمون اثر به دستيو

د كه با توجه به هر دو آزمون اثر و آزمون ده مي نشان (9) و( 9) لج جداوينتا

 63 درصد خطا و 3 ويژه، حداقل وجود يک بردار همگرايي در سطححداكثر مقدار 

براي تجزيه و  (VAR)توان از خود رگرسيون برداري  و مي شود درصد اطمينان تأييد مي

 تحليل متغيرها استفاده نمود.

‌رهايمتغ‌نيب‌وهانسني‌ونآزم‌از‌حاصل‌جينتا‌‌-‌5جدول

  Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace) 

Hypothesized 

No. of CE(s) 
Eigenvalue Trace Statistic 

0.05 

Critical Value 
Prob.** 

None * 0.277277 152.9945 69.81889 0.0000 

At most 1 * 0.082691 50.70481 47.85613 0.0263 

At most 2 0.050676 23.51673 29.79707 0.2216 

At most 3 0.013821 7.135081 15.49471 0.5620 

At most 4 0.008695 2.751002 3.841466 0.0972 

 Trace test indicates 2 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values 

 : محاسبات تحقيقمأخذ
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‌ويژه‌مقدار‌حداکثر‌آزمون‌از‌حاصل‌جينتا‌-‌8جدول

  Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigen value) 

Hypothesized 

No. of CE(s) 
Eigenvalue 

Max-Eigen 

Statistic 

0.05 

Critical Value 
Prob.** 

None * 0.277277 102.2897 33.87687 0.0000 

At most 1 0.082691 27.18808 27.58434 0.0561 

At most 2 0.050676 16.38165 21.13162 0.2033 

At most 3 0.013821 4.384079 14.26460 0.8167 

At most 4 0.008695 2.751002 3.841466 0.0972 

 Max-eigenvalue test indicates 1 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values 

 مأخذ: محاسبات تحقيق

را نشان  متغيرها بلندمدت بين رابطه وجود همگرايي كه بردارهاي ييازآنجا

 قابـل آماري نظر از مدل بين متغيرهاي كه ارتباط بلندمدت گفتتوان  مي دهند، مي

ماهانه گاز ژاپن و هاي  قيمتمت نفت و ين قيد بيشد يباشـد. همبستگ مي اعتمـاد

 .باشد مي ها قيمتن يا يياز همگرا اكيحز يآلمان ن مت گازيق

‌گرانجرآزمون‌انگل‌‌-7-7

هاي عليت گرانجر با  آزمون ،ي ماهانهي عليت دوطرفه هر زوج از متغيرهابررس به منظور

اساس بررسي عليت دو طرفه متغيرهاي ماهانه نرخ ارز و بر   و اجرا شد.‌درصد 3 خطاي

آسيا و اروپا با  ،آمريكااي  منطقهقيمت نفت و قيمت تک محموله گازدر سه بازار 

)پوشش  كوتاه مدت يكساله (جداول پيوست يک)براساس هاي بهينه و كاربردي  وقفه

 .نتايج ذيل به دست آمددوازده ماهه( 

ي آكائيک، شوآرتز و هنان كوئين تست ارهايبر اساس مع ينه و كاربرديبههاي  وقفه

 است. )جدول پيوست دو(و انتخاب شده 

 نرخ ارز:و ابط دو طرفه قيمت  ماهانه نفت توصيف رو

همه  يبرا: نرخ‌ارز‌عليت‌گرانجر‌قيمت‌نفت‌نيستمبتني‌بر‌اينكه‌‌براي‌فرض‌صفر

 ،است 23/2بيشتر از  P-Valueدهم ماهانه، مقدار ( به جز وقفه 1جدول )هاي  وقفه

مت يق ت گرانجرينرخ ارز عل»ن كه يبر ا يه صفر مبتنيتوان گفت كه فرض مي نيبنابرا
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و پابرجاست. براي وقفه دهم  شود درصد رد نمي 63 با سطح اطمينان «نيستنفت 

توان گفت كه فرضيه صفرمبتني  است، بنابراين مي 23/2 كمتر از P-Valueماهانه مقدار 

درصد رد  63 با سطح اطمينان «نرخ ارز عليت گرانجر قيمت نفت نيست»بر اين كه 

نرخ ارز عليت گرانجر قيمت »ر گرفتن وقفه دهم ماهانه به عبارت ديگر با در نظ .شود مي

 «.نفت است

به جز  براي‌فرض‌صفرمبتني‌بر‌اينكه‌قيمت‌نفت‌عليت‌گرانجر‌نرخ‌ارز‌نيست:

هاي جدول  باشد، براي ساير وقفه مي 2939/2 آن  P-Valueوقفه ماهانه دوم كه مقدار  

گفت كه فرضيه صفر مبتني بر توان  بنابراين مي .است 23/2 ازبيشتر  P-Valueمقدار 

درصد رد  63 با سطح اطمينان «قيمت نفت، عليت گرانجر نرخ ارز نيست» اين كه

است،  23/2 كمتر از P-Valueشود و پابرجاست.  براي وقفه دوم ماهانه مقداره  نمي

قيمت نفت عليت گرانجر نرخ »توان گفت كه فرضيه صفر مبتني بر اين كه  بنابراين مي

گر با در نظر گرفتن يبه عبارت د .شود درصد رد مي 63 . باسطح اطمينان«ارز نيست

  «.قيمت نفت عليت گرانجر نرخ ارز است»دوم ماهانه وقفه 

‌منطقه ‌قيمت‌گازبازار ‌نفت‌و ‌قيمت‌ماهانه ‌طرفه ‌دو ‌روابط ‌بررسي ‌آسيا‌‌در اي

 «ژاپنقيمت نفت عليت گرانجر قيمت گاز »هاي مورد مطالعه  براي همه وقفه )ژاپن(:

به جز وقفه  .شود انجام ميز بر اساس شاخص نفت يا نيگذاري گاز آس است. البته قيمت

 «ست.يمت نفت نيت گرانجر قيمت گاز ژاپن عليق»ها  ر وقفهيسا ياول ماهانه برا

‌قيمت‌گاز ‌و ‌طرفه‌نرخ‌ارز ‌بررسي‌روابط‌دو ‌منطقه‌در ‌)ژاپن(:‌بازار در  اي‌آسيا

 و در ساير وقفه ها« يت گرانجر قيمت گاز ژاپن استنرخ ارز عل»وقفه سوم و چهارم 

 .«ستيگاز ژاپن ن نرخ ارز عليت گرانجر قيمت»

‌منطقه ‌قيمت‌گازبازار ‌نفت‌و ‌قيمت‌ماهانه ‌طرفه ‌دو ‌روابط ‌بررسي ‌اروپا‌‌در اي

 «.مت گاز آلمان استيت گرانجر قيمت نفت عليق» ماهانههاي  همه وقفه براي )آلمان(:

مت يت گرانجر قيمت گاز آلمان عليق»ها  ر وقفهيسا يهم ماهانه برار از وقفه دوازديبه غ

مت يت گرانجر قيمت گاز آلمان عليق»وقفه دوازدهم ماهانه يو صرفا برا «ستينفت ن

 . «نفت است

 يبرا :‌اي‌اروپا‌)آلمان(‌بازار‌منطقهو‌قيمت‌گاز‌نرخ‌ارزه‌طرفروابط‌دو‌در‌بررسي‌

مت گاز آلمان يت گرانجر قينرخ ارز عل»هانه دوم، سوم و چهارم ما اول،هاي  وقفه
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مت يت گرانجر قينرخ ارز عل»ششم، هشتم، دهم و دوازدهم هاي  وقفه ياما برا ،«ستين

 «.ستيت گرانجر نرخ ارز نيمت گاز آلمان عليق»ها  همه وقفه يبراو   «گاز آلمان است

‌ ‌بررسي ‌در ‌دو ‌طرفروابط ‌قيمت ‌ه ‌گازماهانه ‌قيمت ‌و ‌منطقه‌نفت اي‌‌بازار

مت يت گرانجر قيمت نفت عليق» ،اول و دوم ماهانههاي  وقفه يبرا :)لوئيزانا(آمريكا

مت يق» ،سوم تا دوازدهم  ماهانههاي  ر وقفهيسا يبرا «ستيزانا نيگازتک محموله لوئ

مت گاز يق» ،ماهانههاي  همه وقفه يبراو  «زانا استيمت گاز لوئيت گرانجر قينفت عل

 «ست.يمت نفت نيت گرانجر قيزانا عليتک محموله لوئ

 :)لوئيزانا(‌آمريكااي‌‌بازار‌منطقه‌و‌قيمت‌گاز‌نرخ‌ارزه‌طرفروابط‌دو‌در‌بررسي‌

همه  يبراو  «ستيزانا نيمت گاز لوئيت گرانجر قينرخ ارز عل»ماهانه هاي  همه وقفه يبرا

 «.ستيت گرانجر نرخ ارز نيزانا عليمت گازلوئيق»ماهانه هاي  وقفه

بازار‌و‌قيمت‌گاز‌اي‌اروپا‌)آلمان(‌بازار‌منطقهه‌قيمت‌گازطرفبط‌دو‌روادر‌بررسي‌

ت گرانجر يمت گاز آلمان عليق»ماهانه هاي  همه وقفه يبرا :)لوئيزانا(‌آمريكااي‌‌منطقه

ت گرانجر يزانا عليمت گازلوئيق»ماهانه هاي  همه وقفه يبراو  «ستيزانا نيمت گاز لوئيق

 .«مت گاز آلمان استيق

بازار‌‌و‌قيمت‌گاز‌اي‌آسيا‌)ژاپن(‌بازار‌منطقه‌ه‌قيمت‌گازطرفروابط‌دو‌در‌بررسي‌

ت گرانجر يمت گاز ژاپن عليق»ماهانه هاي  همه وقفه يبرا :)لوئيزانا(‌آمريكااي‌‌منطقه

ت گرانجر يزانا عليمت گازلوئيق»ماهانه هاي  همه وقفه يبراو  «ستيزانا نيمت گاز لوئيق

 .«مت گاز ژاپن استيق

بازار‌‌و‌قيمت‌گاز‌اي‌آسيا‌)ژاپن(‌بازار‌منطقه‌ه‌قيمت‌گازطرفروابط‌دو‌‌در‌بررسي

مت يت گرانجر قيمت گاز ژاپن عليق»ماهانه هاي  همه وقفه يبرا‌:اي‌اروپا‌)آلمان(‌منطقه

ت ي ـمت گاز آلمـان عل يق»ها  ر وقفهيسا يبه جز وقفه ششم ماهانه براو « گاز آلمان است

 .«ستيمت گاز ژاپن نيگرانجر ق

هاي  ، علاوه بر انتخاب وقفهگرانجره منظور استحكام بخشيدن به نتايج عليت ب

 نيا ،(دو وستي)جدول پ 1و هنان كوئين 0، شوآرتز3بهينه بر اساس معيارهاي آكائيک

 
 

1. AIC: Akaike information criterion 
2. SC: Schwarz information criterion 
3. HQ: Hannan-Quinn information criterion  
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شود  مي تكرار 3يون برداريرگرساستفاده از آزمون والد دربرآورد مدل خودبا  فرآيند

 .كند مي رها را گزارشيافته متغيان يت جريعل ،ها منتج از آزمون آماره .(1 )جدول

شود قيمت گاز ژاپن و سپس قيمت گاز آلمان به ساير  همانگونه كه مشاهده مي

باشند. گاز ژاپن به قيمت نفت و همچنين قيمت  وابسته مي (Prob All = 0.0000)متغير ها

 گاز لوئيزانا در هنري هاب بيشترين وابستگي را دارد. 

 (Prob All = 0.6125)به تغييرات ساير متغيرها  گزاس اينترمديت قيمت نفت وست ت

 روابطيد ييج حاصله تأينتاوابسته نيست و با بررسي ساير روابط نيز مشهود است كه  

  .ش گذاشته شده استيبه نما گرانجرت ياست كه توسط آزمون عل

نتايج‌آزمون‌والد‌عليت‌گرانجر‌خودتوضيح‌برداري‌-7جدول  

DLG.LOIS :متغير‌وابسته‌ 
Prob. Chi-sq df Excluded 

0.3074 
2.359376 2 D(LG.GER) 

0.0238 7.474360 2 D(LG.JAP) 

0.5968 
1.032390 2 D(LEX) 

0.0009 14.02086 2 D(LOIL) 

0.0134 19.29317 8 All 

D(LG.GER) :متغير‌وابسته 
0.0009 14.08975 2 D(LG.LOIS) 

0.2340 
2.905162 2 D(LG.JAP) 

0.0157 8.305145 2 D(LEX) 

0.0000 23.57672 2 D(LOIL) 

0.0000 102.1304 8 All 

D(LG.JAP) :متغير‌وابسته 
0.0180 8.038344 2 D(LG.LOIS) 

0.4937 
1.411574 2 D(LG.GER) 

0.5400 
1.232362 2 D(LEX) 

0.0000 116.5772 2 D(LOIL) 

0.0000 140.2340 8 All 

 
 

1. VAR Granger Causality/Block Exogeneity Wald Tests  
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D(LEX) :متغير‌وابسته‌‌ 

0.2829 
2.525320 2 D(LG.LOIS) 

0.0529 5.877784 2 D(LG.GER) 

0.0272 7.206558 2 D(LG.JAP) 

0.0517 5.925868 2 D(LOIL) 

0.0112 19.77299 8 All 

D(LOIL) :متغير‌وابسته‌‌ 

0.7623 
0.542837 2 D(LG.LOIS) 

0.7366 
0.611374 2 D(LG.GER) 

0.9970 
0.005917 2 D(LG.JAP) 

0.0839 4.956237 2 D(LEX) 

0.6125 6.310344 8 All 

‌گيري‌‌نتيجه‌-5

 آمريكا ا ويآس ،اروپااي  گاز منطقه رها درسه بازاريماهانه متغ يزمان يبا مطالعه روابط سر

 م كه:يابي مي در

 اي  هاي بازار منطقه اي آسيا و اروپا عليت گرانجر قيمت گاز قيمت نفت در بازار منطقه

هاي اول و دوم ماهانه عليت  نيز قيمت نفت براي وقفه آمريكاو براي بازار باشد  مي

هاي مورد مطالعه، قيمت نفت عليت گرانجر  اما براي ساير وقفه ،قيمت گاز نيست

توانند  مي در كوتاه مدت قراردادهاي آتي باشد. مي آمريكااي  منطقه قيمت گاز بازار

 عنوان مصون ساز عمل نمايند.  به

 نيست.  آمريكااي  ها عليت گرانجر قيمت گاز بازارمنطقه ز براي همه وقفهنرخ ار 

 اي اروپا نيست و از  هاي اول تا چهارم، نرخ ارز عليت قيمت گاز بازار منطقه براي وقفه

اي اروپاست. همچنين  منطقه عليت قيمت گاز بازار هاي ششم تا دوازدهم، نرخ ارز وقفه

كه البته انواع قراردادهاي آتي در  عليت نرخ ارز نيست اي اروپا قيمت گاز بازار منطقه

 توانند به عنوان مصون ساز عمل نمايند. هاي اول تا چهارم مي وقفه

 ها، نرخ ارز  هاي سوم و چهارم، نرخ ارز عليت گاز آسياست و براي ساير وقفه براي وقفه

هاي  ي آسيا نيز در وقفها اي آسيا نيست. قيمت گاز بازار منطقه منطقه عليت قيمت گاز بازار

 ها گاز آسيا عليت نرخ ارز نيست. سوم و چهارم عليت نرخ ارز است و در ساير وقفه
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 اي اروپا عليت گرانجر قيمت گاز منطقه هاي ماهانه، قيمت گاز بازار براي همه وقفه 

هاي ماهانه، قيمت گاز بازار  نيست. همچنين براي همه وقفه آمريكااي  بازار منطقه

اي اروپا است و ارتباط  بازار منطقه عليت گرانجر قيمت گاز آمريكااي  منطقه

اي اروپا حاكم  به بازار گاز منطقه آمريكااي  اي از سمت قيمت گاز بازار منطقه يكطرفه

 است.

 آمريكااي  اي آسيا عليت گرانجر قيمت گاز منطقه ها قيمت گاز منطقه براي همه وقفه 

عليت گرانجر  آمريكااي  ها، قيمت گاز بازار منطقه قفهاما تقريبا براي همه و ،نيست

اي  اي از سمت بازار گاز منطقه طرفه باشد و ارتباط يک اي آسيا مي قيمت گاز منطقه

 اي آسيا حاكم است. به سمت بازار گاز منطقه آمريكا

 اي آسيا عليت گرانجر قيمت گاز  هاي ماهانه قيمت گاز منطقه براي همه وقفه

اما به جز وقفه ششم كه ناشي از ميزان تقاضاي فصلي گازاست،  ،وپا استاي ار منطقه

اي آسيا  اي اروپا عليت گرانجر قيمت گاز منطقه ها قيمت گاز منطقه براي ساير وقفه

 نيست.

مت ين است كه قياز ا يز حاكيماهانه ن يرهايمتغ يج مطالعه روابط علينتااز اينرو 

 ينيت جانشين امر به خاصيباشد كه ا مي مت نفتير قيتک محموله گاز همواره تحت تاث

كه  ينكته مهم .گردد يگذاري گاز برم متيق يز شاخص نفت برايو ن يليدو سوخت فس

تفاوت و  ير دوازده ماهه، بيبا اعمال تاخ آمريكااي  مت گاز بازار منطقهيآنست كه ق

از سمت بازار گاز  اي طرفه کياما همواره ارتباط  .باشد مي رات نرخ ارزييمصون از تغ

 گاز در هاي قيمتپا حاكم است و وا و اريآساي  به سمت بازار گاز منطقه آمريكااي  منطقه

ر ين حال تحت تاثياروپا در عاي  گاز بازار منطقه دهد. مي ر قرارين مناطق را تحت تاثيا

گاز و  يزان تقاضاياز م ين امر ناشيا .باشد مي ايآساي  مت بازار گاز منطقهينوسانات ق

 باشد.  مي در اروپا يا و تاحدوديمت گذاري گاز در مناطق آسيق يز شاخص نفت براين

 مختلف مشابه نتايج رامبرگ و پارسونسهاي  نيز در دورهنتايج تحقيق حاضر  

گاز طبيعي و هاي  قيمتبه وضوح نشان داد كه رابطه خود همبستگي بين  3(0230)

تواند به طور چشمگيري  مي زمان طولارتباط در  زمان پايدار نيست و طولنفت خام در 

 
 

1Ramberg& Parsons, 2012  
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سرريز موثر بين  3(0233و منتقل شود و نيز همسو با نتايج لين و لي)يافته تغيير

اروپا و ژاپن را تصديق كرد و نشان داد كه  ،آمريكابازارهاي گاز طبيعي و نفت خام در

جدا هستند.  آمريكا اما در ،نفت خام و گاز طبيعي در اروپا و ژاپن همبستههاي  قيمت

كه قراردادهاي آتي اول تا چهارم ماهانه هاي  م كه براي وقفهيافتيز درين مطالعه نيدر ا

دهد و بازارهاي مالي  يگاز اروپا را تحت تاثير قرار نماي  بازارمنطقهنرخ ارز  ،فعال هستند

اي  منطقه همچنين تغييرات قيمت گازقبال تغييرات نرخ ارز مصون هستند. گاز اروپا در 

 دهنده نشان همگرايي كه بردارهاي ييآنجا از اروپا هيچ تاثيري بر روي نرخ ارز ندارد.

ان داشت كه ارتباط يتوان ب ميدهد،  را نشان مي متغيرها بلندمدت بين رابطه وجود

د يشد يباشـد. همبستگ مي اعتمـاد قابـل آماري نظر از مدل بين متغيرهاي بلندمدت

 ييهمگرااز  حاكيز يآلمان ن مت گازيماهانه گاز ژاپن و قهاي  يمتقمت نفت و ين قيب

 .است ها قيمتن يا

‌پيشنهادها‌-5

مت تک محموله ين است كه قياز ا يز حاكيماهانه ن يرهايمتغ يج مطالعه روابط علينتا

دو سوخت  ينيت جانشين امر به خاصيا. باشد مي مت نفتير قيگاز همواره تحت تاث

مت يآنست كه ق مهمگردد. نكته  يم گذاري گاز بر متيق ينفت برا ز شاخصيو ن يليفس

رات نرخ ييتفاوت و مصون از تغ ير دوازده ماهه، بيبا اعمال تاخ آمريكااي  گاز بازار منطقه

به سمت  آمريكااي  از سمت بازار گاز منطقهاي  طرفه کياما همواره ارتباط  .باشد مي ارز

ر ين مناطق را تحت تاثيگاز ا هاي قيمتا حاكم است و پوا و اريآساي  بازار گاز منطقه

مت بازار گاز ير نوسانات قين حال تحت تاثياروپا در عاي  گاز بازار منطقه دهد. مي قرار

 يز شاخص نفت برايگاز و ن يزان تقاضاياز م ين امر ناشيباشد كه ا مي ايآساي  منطقه

 باشد.  مي در اروپا يا و تاحدوديگذاري گاز در مناطق آس متيق

ان سه بازار يبازار ممكن است در م يهمانگونه كه تجارب گذشته نشان داده مبان

 يل و اروپا كاهش تقاضايانقلاب ش آمريكا ،كهير و در نوسان باشند. در حاليمتغ ،متفاوت

 يعين و ژاپن به گاز طبيا همانند چيشرق آس يكشورهانياز  ،كند يتجربه م گاز را

و  0233ما در يفوكوشاي  ژاپن به علت حادثه هسته يتقاضاافزايش  افته است.يش يافزا

 
 

1Lin & li, 2015 
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در  ييش فشارهايآن و افزا ياقتصاد يبه علت رشد قو يعين به گازطبيشتر چياز بين

و  يرساختيزهاي  هيرو 3ستيط زيدوستدار محانرژي جهت حركت به سمت منابع 

موجب  د و در نتيجهكن مي مختلف محدود يتراژ را در نواحيآربهاي  فرصت يقرارداد

 .شود مي ان بازارهايمت در ميق ييكاهش واگرا

همواره با اعمال تغييرات نرخ ارز بر روي ساير  آمريكااي  منطقه در اين ميان بازار

گاز و اعمال  گاز آن با توجه به افزايش توليد نفت و اما بازار نفت و ،بازارها تاثيرگذار بوده

ناشي   شوک شده و صرفاًمصون ي نفت وگاز ها شوکز ي ارزي و بهره بانكي اها سياست

هاي مالي و شوک نرخ ارز باعث شكست ساختاري و تلاطم ساير بازارهاي  بحراناز 

و هر از  را تحت تأثير قرار دهدتواند بازارهاي نفت وگاز آن  مي كالاي انرژي آن شده و

رز محقق شده و با چندگاه نيز با اعمال سياست كاهش نرخ بهره بانكي، كاهش نرخ ا

قيمت نفت وست تگزاس اينترمديت  ،خارج شدن سكوهاي حفاري نفتي از برنامه توليد

به لحاظ سطح توليد  آمريكانيز با توجه به اينكه در حال حاضر  كند. ميافزايش پيدا 

با دو ابزار نرخ ارز و قيمت نفت  ،نيستوابسته به بازارهاي آسيا  گذشتهنفت وگاز همانند 

برون رفت از  دارد. بنابراينگاز اي  ر اعمال نفوذ در بازار جهاني نفت و بازارمنطقهسعي د

كننده  گاز كشورهاي صادر ي و فروش نفت وگذار قيمتاين بحران درگرو عدم وابستگي 

 ،گاز باشد و ايجاد سبد ارزي براي معامله و فروش نفت و مي براساس ارز مبادلاتي دلار

نيز همچنين براي مصرف كنندگان  باشد. مي ت از بحران پيش روي برون رفها راهيكي از 

مانند انواع قراردادهاي آتي و تقويت بازارهاي مالي استفاده از ابزارهاي مالي و مشتقه 

ي قيمتي ها شوکي نرخ ارز و ها شوکموجب كاهش ريسک و ابزاري مصون ساز در قبال 

توجه ديگري  ن واقعيت باشد كه عامل قابلاي تواند ناشي از اين امر مي. باشد نفت وگاز مي

  .موثر برقيمت گاز طبيعي بوده است، بازارهاي مالي است 0221كه به ويژه بعد از سال 

با توجه به  ،مت نفتيق يياين نرخ ارز و پويت رابطه بيماه از اينرو ضروري است

 .رديجه قرار گمورد توها  ياستراتژ ياجرا يبرا نيز  ايرانموجود در گيري  ت و جهتيعل

كشور مراقب  يان اقتصاديها و متول ست دولتيبا مي دهد كه مي نشان ين شواهديچن

ه ينفت تك درآمد بالاتر يايش از حد بر مزايب ،مت نفتيش قيل افزايباشند تا به دل

 ‌.نكنند

 
 

1. IEA, 2013 
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عربستان  ،صادركننده نفت يان كشورهاياز م 3ين سعوديمطالعات محققبراساس 

به  ين پادشاهيا را با هدف كاهش اعتماداي  گسترده ياقتصاد ز اصلاحاتين يسعود

دن ين كشور به نفت و تنوع بخشيا ين بردن وابستگينفت آغاز كرده است و با هدف از ب

به  يبرنامه بزرگ اصلاحات اقتصاد ي،ان دولت رفاه سعوديد بر پايبه اقتصاد خود و تأك

بر گذار به رشد  يژه مبتنيبرنامه به ون يا را اجرا كرده است. Saudi Vision 2030 نام

ط مناسب يجاد محين كشور همچنان به ايا .است يرنفتيغهاي  تيو فعال يبخش خصوص

ادامه داده و همزمان ادغام اقتصاد خود را در اقتصاد  يو رقابت تجار يگذار سرمايه يبرا

 به بخش يد عربستان سعوديشد يجه وابستگيدرنت كند. مي ليتسه يد جهانيجد

 (يد ناخالص داخلي)تول ياز ثروت مل يميش از نيها، كه درآمد آن به ب دروكربنيه

رسد و از آنجا كه اقتصاد عربستان يک اقتصاد صادراتي منفرد و اساساً بر پايه  مي

ها است، هر گونه كاهش قابل توجه در نفت خام، اقتصاد كشور عربستان  هيدروكربن

، 0231رش سالانه بانک عربستان سعودي براساس گزا كند. سعودي را حساس مي

از كل صادرات اين  درصد 90ن به درآمد نفتي بستگي دارد كه تجارت خارجي عربستا

از درآمد دولت را تشكيل  درصد 92از توليد ناخالص داخلي و تقريبا  درصد 0/32كشور، 

ومي را هاي عم شود و هزينه آوري مي جمع از آنجا كه اين درآمد توسط دولتي دهد. مي

دهد، منجر به تأثيرات مختلفي بر روي كل اقتصاد كلان و در اين ميان، تأثير  افزايش مي

شده است. لذا علاوه بر كاهش وابستگي بودجه كشور به درآمدهاي  اين كشور بر نرخ ارز

ي از بردار بهرهگذاري مناسبي به منظور  است تدوين پورتفوي سرمايه نفتي، ضروري

  هاي كلان كشور قرارگيرد. ريزي هاي و برنامه گذاري كار سياست دستور درآمدهاي نفتي در

 
 

  

 
 

1. Tilal Hassen Mohammed Suliman1 & Mehdi Abid ; 2020. 
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‌ها:‌پيوست

‌‌گرانجرج‌حاصل‌از‌آزمون‌انگل‌ينتا‌جداول‌:‌پيوست‌يك

‌نرخ‌ارزو‌مت‌نفت‌يق‌گرانجرج‌حاصل‌از‌آزمون‌انگل‌ينتا‌‌.(0-7-7جدول‌‌)

    
 Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob. 

    
 LOIL does not Granger Cause LEX (Lags: 1) 317 0.75804 0.3846 

 LEX does not Granger Cause LOIL (Lags: 1) 0.23390 0.6290 

 LOIL does not Granger Cause LEX (Lags: 2) 316 1.36613 0.2566 

 LEX does not Granger Cause LOIL (Lags: 2) 2.65893 0.0716 

    
 LOIL does not Granger Cause LEX (Lags: 3)  315 0.94284 0.4202 

 LEX does not Granger Cause LOIL (Lags: 3) 1.74659 0.1574 

 LOIL does not Granger Cause LEX (Lags: 4) 314 1.13861 0.3384 

 LEX does not Granger Cause LOIL (Lags: 4) 1.43797 0.2213 

 LOIL does not Granger Cause LEX (Lags: 6) 312 1.26910 0.2714 

 LEX does not Granger Cause LOIL (Lags: 6) 1.51208 0.1737 

 LOIL does not Granger Cause LEX (Lags: 8) 310 1.28605 0.2503 

 LEX does not Granger Cause LOIL (Lags: 8) 1.18582 0.3072 

 LOIL does not Granger Cause LEX (Lags: 10) 308 2.13214 0.0222 

 LEX does not Granger Cause LOIL (Lags: 10) 1.80543 0.0593 

 LOIL does not Granger Cause LEX (Lags: 12) 306 1.77297 0.0523 

 LEX does not Granger Cause LOIL (Lags: 12) 2.08046 0.0183 

‌مت‌گاز‌ژاپنيمت‌نفت‌و‌قيق‌گرانجرج‌حاصل‌از‌آزمون‌انگل‌ينتا‌‌.(3-7-7جدول‌)

 Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob. 

LOIL does not Granger Cause LG.JAP (Lags: 1) 317 59.7891 1.E-13 

LG.JAP does not Granger Cause LOIL (Lags: 1) 6.58481 0.0107 

LOIL does not Granger Cause LG.JAP (Lags: 2) 316 62.5476 1.E-23 

LG.JAP does not Granger Cause LOIL (Lags: 2) 0.08616 0.9175 

LOIL does not Granger Cause LG.JAP (Lags: 3) 315 45.0753 4.E-24 

LG.JAP does not Granger Cause LOIL (Lags: 3) 0.09672 0.9618 

LOIL does not Granger Cause LG.JAP (Lags: 4) 314 34.1305 2.E-23 

LG.JAP does not Granger Cause LOIL (Lags: 4) 0.39341 0.8133 

LOIL does not Granger Cause LG.JAP (Lags: 6) 312 23.6529 7.E-23 

LG.JAP does not Granger Cause LOIL (Lags: 6) 1.81677 0.0955 

LOIL does not Granger Cause LG.JAP (Lags: 8) 310 17.9447 9.E-22 

LG.JAP does not Granger Cause LOIL (Lags: 8) 1.49134 0.1597 

LG.JAP not Granger Cause LG.JAP (Lags: 10) 308 14.2964 2.E-20 

LG.JAP does not Granger Cause LOIL (Lags: 10) 1.67778 0.0854 

LOIL does not Granger Cause  LG.JAP (Lags: 12) 306 12.0439 1.E-19 

LG.JAP does not Granger Cause LOIL (Lags: 12) 1.15576 0.3152 

 مأخذ : محاسبات تحقيق 
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‌مت‌گاز‌ژاپنينرخ‌ارز‌و‌ق‌گرانجرج‌حاصل‌از‌آزمون‌انگل‌ينتا‌‌.(2-7-7جدول‌)

    
Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob. 

    
LEX does not Granger Cause LG.JAP (Lags: 1) 317 3.13474 0.0776 

LG.JAP does not Granger Cause LEX (Lags: 1) 0.07313 0.7870 

LEX does not Granger Cause LG.JAP (Lags: 2) 316 1.33190 0.2655 

LG.JAP does not Granger Cause LEX (Lags: 2) 1.30022 0.2739 

LEX does not Granger Cause LG.JAP (Lags: 3) 315 3.07725 0.0279 

LG.JAP does not Granger Cause LEX (Lags: 3) 3.14718 0.0254 

LEX does not Granger Cause LG.JAP (Lags: 4) 314 2.50820 0.0421 

LG.JAP does not Granger Cause LEX (Lags: 4) 2.54606 0.0396 

LEX does not Granger Cause LG.JAP (Lags: 6) 312 2.06121 0.0577 

LG.JAP does not Granger Cause LEX (Lags: 6) 2.10282 0.0528 

LEX does not Granger Cause LG.JAP (Lags: 8) 310 1.54448 0.1414 

LG.JAP does not Granger Cause LEX (Lags: 8) 2.20161 0.0273 

LEX does not Granger Cause LG.JAP (Lags: 10) 308 1.27856 0.2420 

LG.JAP does not Granger Cause LEX (Lags: 10) 1.97053 0.0364 

LEX does not Granger Cause LG.JAP (Lags: 12) 306 1.45344 0.1415 

LG.JAP does not Granger Cause LEX (Lags: 12) 1.80451 0.0471 

 مأخذ : محاسبات تحقيق

‌مت‌گاز‌آلمانيمت‌نفت‌و‌قيق‌گرانجرج‌حاصل‌از‌آزمون‌انگل‌ينتا‌‌.(7-7-7جدول‌)

    
 Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob. 

    
 LOIL does not Granger Cause LG.GER (Lags: 1) 317 73.5743 5.E-16 

 LG.GER does not Granger Cause LOIL (Lags: 1) 3.34949 0.0682 

 LOIL does not Granger Cause LG.GER (Lags: 2) 316 38.0219 2.E-15 

 LG.GER does not Granger Cause LOIL (Lags: 2)  0.21018 0.8106 

 LOIL does not Granger Cause LG.GER (Lags: 3) 315 30.0375 5.E-17 

 LG.GER does not Granger Cause LOIL (Lags: 3) 0.27234 0.8453 

 LOIL does not Granger Cause LG.GER (Lags: 4) 314 24.1160 2.E-17 

 LG.GER does not Granger Cause LOI L (Lags: 4) 0.42995 0.7870 

 LOIL does not Granger Cause LG.GER (Lags: 6) 312 17.0909 6.E-17 

 LG.GER does not Granger Cause LOI L (Lags: 6) 0.41059 0.8718 

 LOIL does not Granger Cause LG.GER (Lags: 8)                  310 14.2906 1.E-17 

 LG.GER does not Granger Cause LOIL (Lags: 8) 0.42072 0.9082 

 LOIL does not Granger Cause LG.GER (Lags: 10) 308 13.7852 8.E-20 

 LG.GER does not Granger Cause LOIL (Lags: 10) 0.44813 0.9215 

 LOIL does not Granger Cause LG.GER (Lags: 12)  306  13.0681 3.E-21 

LG.GER does not Granger Cause LOIL (Lags: 12)  2.05124 0.0203 

 مأخذ : محاسبات تحقيق

‌

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 ii

es
j.i

r 
on

 2
02

6-
01

-2
9 

] 

                            38 / 43

http://iiesj.ir/article-1-1388-en.html


     ...بررسي همگرايي و رابطه علي بين نرخ ارز و قيمت نفت و قيمت گاز
61 

‌مت‌گاز‌آلمانينرخ‌ارز‌و‌ق‌گرانجرج‌حاصل‌از‌آزمون‌انگل‌ينتا‌‌.(5-7-7جدول‌)

    
 Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob. 

    
 LEX does not Granger Cause LG.GER (Lags: 1) 317  3.85581 0.0505 

 LG.GER does not Granger Cause LEX (Lags: 1)  0.07524 0.7840 

 LEX does not Granger Cause LG.GER (Lags: 2)  316  1.86877 0.1560 

 LG.GER does not Granger Cause LEX (Lags: 2)  2.31185 0.1008 

 LEX does not Granger Cause LG.GER (Lags: 3) 315  1.24043 0.2951 

 LG.GER does not Granger Cause LEX (Lags: 3)  1.68004 0.1713 

 LEX does not Granger Cause LG.GER (Lags: 4) 314  2.27819 0.0609 

 LG.GER does not Granger Cause LEX (Lags: 4)  1.34047 0.2548 

 LEX does not Granger Cause LG.GER (Lags: 6)  312  2.28258 0.0360 

 LG.GER does not Granger Cause LEX (Lags: 6)  1.31100 0.2519 

 LEX does not Granger Cause LG.GER (Lags: 8) 310  2.69939 0.0070 

 LG.GER does not Granger Cause LEX (Lags: 8)  0.91147 0.5072 

 LEX does not Granger Cause LG.GER (Lags: 10)  308  2.21320 0.0172 

 LG.GER does not Granger Cause LEX (Lags: 10)   0.91418 0.5204 

 LEX does not Granger Cause LG.GER (Lags: 12) 306  2.21523 0.0113 

 LG.GER does not Granger Cause LEX (Lags: 12)  1.18134 0.2960 

 مأخذ : محاسبات تحقيق

‌زانايمت‌گاز‌لوئيمت‌نفت‌و‌قيق‌گرانجرج‌حاصل‌از‌آزمون‌انگل‌ينتا‌‌.(5-7-7جدول‌)

 Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob. 

    
 LOIL does not Granger Cause LG. LOIS (Lags: 1) 317  1.31411 0.2525 

 LG. LOIS does not Granger Cause LOIL (Lags: 1)  0.82139 0.3655 

 LOIL does not Granger Cause LG. LOIS (Lags: 2) 316  1.62022 0.1995 

 LG. LOIS does not Granger Cause LOIL (Lags: 2)  0.31213 0.7321 

 LOIL does not Granger Cause LG. LOIS (Lags: 3) 315  3.91207 0.0092 

 LG. LOIS does not Granger Cause LOIL (Lags: 3)  0.23445 0.8723 

 LOIL does not Granger Cause LG. LOIS (Lags: 4) 314  3.42789 0.0092 

 LG. LOIS does not Granger Cause LOIL (Lags: 4)  0.19162 0.9427 

 LOIL does not Granger Cause LG. LOIS (Lags: 6)  312  2.53502 0.0208 

 LG. LOIS does not Granger Cause LOIL (Lags: 6)   0.38289 0.8897 

 LOIL does not Granger Cause LG. LOIS (Lags: 8) 310  3.09064 0.0023 

 LG. LOIS does not Granger Cause LOIL (Lags: 8)  0.76744 0.6318 

 LOIL does not Granger Cause LG. LOIS (Lags: 10) 308  3.52325 0.0002 

 LG. LOIS does not Granger Cause LOIL (Lags: 10)  0.62030 0.7963 

 LOIL does not Granger Cause LG. LOIS (Lags: 12) 306  3.33691 0.0001 

 LG. LOIS does not Granger Cause LOIL (Lags: 12)   0.60769 0.8353 

 مأخذ : محاسبات تحقيق
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‌زانايمت‌گاز‌لوئينرخ‌ارز‌و‌ق‌گرانجرج‌حاصل‌از‌آزمون‌انگل‌ينتا‌‌.(8-7-7جدول‌)

 Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob. 

    
 LEX does not Granger Cause LG. LOIS (Lags: 1) 317  0.04105 0.8396 

 LG. LOIS does not Granger Cause LEX (Lags: 1)  2.30940 0.1296 

 LEX does not Granger Cause LG. LOIS (Lags: 2) 316  0.01286 0.9872 

 LG. LOIS does not Granger Cause LEX (Lags: 2)  2.25832 0.1062 

 LEX does not Granger Cause LG. LOIS (Lags: 3) 315  0.02730 0.9939 

 LG. LOIS does not Granger Cause LEX (Lags: 3)  1.55152 0.2012 

 LEX does not Granger Cause LG. LOIS (Lags: 4) 314  0.84630 0.4967 

 LG. LOIS does not Granger Cause LEX (Lags: 4)  1.40709 0.2315 

 LEX does not Granger Cause LG. LOIS (Lags: 6) 312  0.74617 0.6129 

 LG. LOIS does not Granger Cause LEX (Lags: 6)   1.24818 0.2816 

 LEX does not Granger Cause LG. LOIS (Lags: 8) 310  1.27327 0.2570 

 LG. LOIS does not Granger Cause LEX (Lags: 8)  1.43344 0.1820 

 LEX does not Granger Cause LG. LOIS (Lags: 10) 308  1.03769 0.4116 

 LG. LOIS does not Granger Cause LEX (Lags: 10)  1.26957 0.2472 

 LEX does not Granger Cause LG. LOIS (Lags: 12) 306  0.90167 0.5458 

 LG. LOIS does not Granger Cause LEX (Lags: 12)  1.19140 0.2887 

 مأخذ : محاسبات تحقيق

‌زانايمت‌گاز‌لوئيمت‌گازآلمان‌‌و‌قيق‌گرانجرج‌حاصل‌از‌آزمون‌انگل‌ينتا‌‌.(7-7-7جدول‌)‌

    
 Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob. 

    
 LG.GER does not Granger Cause LG. LOIS (Lags: 1)  317 0.16195 0.6876 

 LG. LOIS does not Granger Cause LG.GER (Lags: 1) 25.2276 9.E-07 

 LG.GER does not Granger Cause LG. LOIS (Lags: 2)  316 0.02048 0.9797 

 LG. LOIS does not Granger Cause LG.GER (Lags: 2) 12.8975 4.E-06 

 LG.GER does not Granger Cause LG. LOIS (Lags: 3)  315 1.34195 0.2608 

 LG. LOIS does not Granger Cause LG.GER (Lags: 3)  9.55948 5.E-06 

 LG.GER does not Granger Cause LG. LOIS (Lags: 4)  314 1.53659 0.1914 

 LG. LOIS does not Granger Cause LG.GER (Lags: 4) 4.99026 0.0007 

 LG.GER does not Granger Cause LG. LOIS (Lags: 6)  312 1.35815 0.2313 

 LG. LOIS does not Granger Cause LG.GER (Lags: 6) 3.81557 0.0011 

 LG.GER does not Granger Cause LG. LOIS (Lags: 8)  310 1.23915 0.2758 

 LG. LOIS does not Granger Cause LG.GER (Lags: 8) 3.05446 0.0026 

 LG.GER does not Granger Cause LG. LOIS (Lags: 10)  308 1.79920 0.0604 

 LG. LOIS does not Granger Cause LG.GER (Lags: 10) 2.93799 0.0016 

 LG.GER does not Granger Cause LG. LOIS (Lags: 12)  306 1.59904 0.0912 

 LG. LOIS does not Granger Cause LG.GER (Lags: 12) 2.41103 0.0055 

 قي: محاسبات تحقمأخذ
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‌زانايمت‌گاز‌لوئيمت‌گاز‌ژاپن‌و‌قيق‌گرانجرج‌حاصل‌از‌آزمون‌انگل‌ينتا‌‌.(5-7-7جدول‌)

    
 Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob. 

    
 LG.JAP does not Granger Cause LG. LOIS (Lags: 1) 317 0.01436 0.9047 

 LG. LOIS does not Granger Cause LG.JAP (Lags: 1) 5.53128 0.0193 

 LG.JAP does not Granger Cause LG. LOIS (Lags: 2) 316 2.51667 0.0824 

 LG. LOIS does not Granger Cause LG.JAP (Lags: 2) 6.77823 0.0013 

 LG.JAP does not Granger Cause LG. LOIS (Lags: 3) 315 2.00341 0.1135 

 LG. LOIS does not Granger Cause LG.JAP (Lags: 3) 4.23253 0.0060 

 LG.JAP does not Granger Cause LG. LOIS (Lags: 4) 314 1.72886 0.1434 

 LG. LOIS does not Granger Cause LG.JAP (Lags: 4) 3.11151 0.0157 

 LG.JAP does not Granger Cause LG. LOIS (Lags: 6) 312 1.48256 0.1837 

 LG. LOIS does not Granger Cause LG.JAP (Lags: 6) 2.31461 0.0336 

 LG.JAP does not Granger Cause LG. LOIS (Lags: 8) 310 1.34275 0.2219 

 LG. LOIS does not Granger Cause LG.JAP (Lags: 8) 1.84980 0.0678 

 LG.JAP does not Granger Cause LG. LOIS (Lags: 10) 308 1.30331 0.2281 

 LG. LOIS does not Granger Cause LG.JAP (Lags: 10) 2.07983 0.0261 

  LG.JAP does not Granger Cause LG. LOIS (Lags: 12) 306 1.46531 0.1367 

 LG. LOIS does not Granger Cause LG.JAP (Lags: 12) 1.68822 0.0689 

 مأخذ : محاسبات تحقيق

‌مت‌گاز‌آلمانيمت‌گاز‌ژاپن‌و‌قيق‌گرانجرج‌حاصل‌از‌آزمون‌انگل‌ينتا‌‌.(01-7-7جدول‌)

    
Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob. 

    
LG.JAP does not Granger Cause LG.GER (Lags: 1) 317 15.2301 0.0001 

LG.GER does not Granger Cause LG.JAP (Lags: 1) 0.74381 0.3891 

LG.JAP does not Granger Cause LG.GER (Lags: 2) 316 7.86584 0.0005 

LG.GER does not Granger Cause LG.JAP (Lags: 2) 1.77310 0.1715 

LG.JAP does not Granger Cause LG.GER (Lags: 3) 315 5.53646 0.0010 

LG.GER does not Granger Cause LG.JAP (Lags: 3) 1.53614 0.2051 

LG.JAP does not Granger Cause LG.GER (Lags: 4) 314 6.60248 4.E-05 

LG.GER does not Granger Cause LG.JAP (Lags: 4) 1.58912 0.1770 

LG.JAP does not Granger Cause LG.GER (Lags: 6) 312 5.94759 7.E-06 

LG.GER does not Granger Cause LG.JAP (Lags: 6) 2.21170 0.0419 

LG.JAP does not Granger Cause LG.GER (Lags: 8) 310 5.08819 6.E-06 

LG.GER does not Granger Cause LG.JAP (Lags: 8) 1.81577 0.0738 

LG.JAP does not Granger Cause LG.GER (Lags: 10) 308 5.59234 1.E-07 

LG.GER does not Granger Cause LG.JAP (Lags: 10) 1.57871 0.1123 

LG.JAP does not Granger Cause LG.GER (Lags: 12) 306 4.80152 4.E-07 

LG.GER does not Granger Cause LG.JAP (Lags: 12) 1.53048 0.1126 

 : محاسبات تحقيقمأخذ
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‌پيوست‌دو‌:

‌نيشوآرتز‌و‌هنان‌کوئ‌،كيآکائ‌يارهايبهينه‌بر‌اساس‌معهاي‌‌جدول‌مقايسه‌انتخاب‌وقفه

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

0 -16.78441 NA 7.93e-07 0.142382 0.203225 0.166715 

1 2146.077 4240.905 6.78e-13 -13.83057 -13.46551* -13.68457 

2 2194.524 93.41061 5.82e-13 -13.98382 -13.31454 -13.71615* 

3 2216.434 41.52866 5.94e-13 -13.96362 -12.99013 -13.57429 

4 2255.567 72.89490 5.42e-13* -14.05599* -12.77829 -13.54500 

5 2272.431 30.86325 5.72e-13 -14.00282 -12.42090 -13.37016 

6 2287.677 27.40228 6.10e-13 -13.93907 -12.05294 -13.18474 

7 2302.918 26.89496 6.52e-13 -13.87528 -11.68493 -12.99928 

8 2325.692 39.44576 6.63e-13 -13.86073 -11.36617 -12.86307 

9 2350.256 41.74344 6.67e-13 -13.85788 -11.05911 -12.73856 

10 2379.599 48.90413 6.51e-13 -13.88627 -10.78328 -12.64527 

11 2397.548 29.32831 6.85e-13 -13.84018 -10.43298 -12.47752 

12 2429.103 50.52934* 6.61e-13 -13.88303 -10.17161 -12.39870 

* indicates lag order selected by the criterion 
LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level) 
FPE: Final prediction error 
AIC: Akaike information criterion 
SC: Schwarz information criterion 
HQ: Hannan-Quinn information criterion 

 : محاسبات تحقيقمأخذ
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Abstract 3 

Short-term and long-term relationship between exchange rate, oil price and 

spot gas price of three regional gas markets was investigated using and 

estimating the Vector Autoregressive model. There is a significant and long-

term relationship between variables.Short-term interactions of variables with 

Granger causality test One-year interaction of variables with intervals of one 

to twelve months is studied and in order to solidify the results, the Wald test 

is repeated in estimating the Vector Autoregressive. The results show that 

the spot gas price is always influenced by the price of oil, and the US gas 

price is indifferent and immune to exchange rate fluctuations with a 12-

month delay. But there is always a one-way connection from the US gas 

market to the Asian and European gas markets. The US regional market has 

always been affected by exchange rate fluctuations in other markets, but its 

oil and gas market has been protected by increased oil and gas production 

and the implementation of foreign exchange and banking policies. 
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