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6دهيچک

گذار بر سياست و اقتصاد کشورهاي عضو اوپک و نرخ دلار دو متغير مهم و تاثيرقيمت نفت 

کند، اما  اينکه ادبيات نظري موجود رابطه ميان قيمت نفت و نرخ دلار را تاييد ميرغم  باشند. علي مي

دهد  هاي آماري نشان مي بر سر جهت عليت بين اين دو متغير اتفاق نظر وجود ندارد. همچنين، داده

شود که آيا بين  که بين تغييرات قيمت نفت و دلار همزماني وجود دارد. حال اين سوال مطرح مي

 از استفاده با پژوهش اين. نه يا دارد وجود اينفت خام اوپک و نرخ دلار در اين کشورها رابطهقيمت 

ستفاده از روش ا و 1027022 تا 1003002 زماني دوره طي اوپک عضو کشورهاي ماهانه هاي داده

 عنوان شاخصي براي نرخ دلار همجمعي نامتقارن غيرخطي به بررسي رابطه نرخ حقيقي موثر ارز به

هاي خود رگرسيون در کشورهاي عضو اوپک و قيمت نفت اوپک پرداخته است. بدين منظور از مدل

چنين  اي و خود رگرسيون گشتاور براي بررسي عدم تقارن استفاده شده است. هم آستانه

عنوان متغيرهاي مجازي در مدل پوياي ديناميک حداقل مربعات براي  هاي ساختاري نيز به شکست

هاي اين مطالعه بين متغيرها همجمعي  در نظر گرفته شد. براساس يافته بلندمدت تعيين رابطه

 صورت به دلار نرخ. است شده تاييد نامتقارن و متقارن هايوجود دارد و اين همجمعي در حالت

رابطه منفي از نرخ دلار به قيمت نفت تاييد شد. همچنين، در  بلندمدتزا بوده و در  ضعيف برون

اي ميان اين  رابطه بين نرخ دلار و قيمت نفت نامتقارن است، اما در کوتاه مدت هيچ رابطه بلندمدت

 دو متغير وجود ندارد.
 

JEL:C1, C5, F3, F4يبندطبقه
  قيمت نفت، نرخ موثر حقيقي ارز، همجمعي نامتقارن :هادواژهيکل

 
 

 . نويسنده مسئول2
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مقدمه-0

ان قيمت شود، رابطه مي يكي از سوالاتي كه همواره در مورد تغييرات قيمت نفت مطرح مي

زش دلار بر قيمت نفت خام و )ميزان تاثيرگذاري تغييرات ار باشد نفت و ارزش دلار مي

عنوان ماده اصلي تامين انرژي جهان  (. نفت بهبلندمدتارتباط دو متغير در كوتاه مدت و 

از اهميت خاصي برخوردار است. زيرا از يک طرف كشورهاي صنعتي كه اكثرا وارد كننده 

ديگر  باشند، براي توليدات خود احتياج مبرم به اين سوخت دارند. از طرف نفت خام مي

كشورهاي صادر كننده نفت )اعم از كشورهاي عضو اوپک(، عمده درآمد خود را از راه 

گروه  آورند. در نتيجه تحولات توليد و قيمت اين ماده براي هردو فروش نفت بدست مي

 (.3163زاده،  كننده و توليدكننده اين كالا حائز اهميت است )نعمت مصرف

المللي  عنوان ارز بين خود را به آمريكاي دوم دلار از طرفي با پايان يافتن جنگ جهان

رغم تلاش برخي كشورها براي حذف دلار،  علي(، 3111 زاد، )صيدي3معرفي كرده است

از طريق دلار عمده  .است آمريكاترين ارز جهان دلار  ترين و رايج همچنان پرمبادله

پذيرد  آن صورت مي مبادلات بين المللي چه در محدوده تجارت نفت و چه در خارج از

درصد  1/11 به 9/19از   0236عنوان مثال حجم تبديل ارزهاي ديگر به دلار در سال  به

عنوان يک ارز  توان به دلار تنها به . اين بدين معناست كه  نمي2است يافتهش يافزا

 نگاه كرد.  آمريكاجغرافياي ايالات متحده  بهي محدود لداخ

جذب اقتصاددانان به سمت اين  موجبتصاد جهاني اين اهميت نفت و دلار براي اق

است، مطالعات تجربي زيادي در حيطه مكاني  شدهموضوع از ساليان گذشته تا به حال 

و زماني مختلف توسط افراد گوناگوني براي بررسي وجود و جهت اين رابطه انجام گرفته 

ليت به شدت است. مطالعات ياد شده در صورت تاييد رابطه در قسمت تعيين جهت ع

يعني چه از قيمت نفت )اند. هرچند كه ادبيات نظري هر دو جهت ممكن  متناقض بوده

كند. در ابتداي تحقيقات در اين  را تاييد مي (به نرخ ارز چه از نرخ ارز به قيمت نفت خام

هاي خطي براي آزمون رابطه و جهت آن استفاده  زمينه محققين بيشتر از مدل

خطي نيز استفاده شده است. هاي غير هاي اخير از مدل در سال كردند، حال آنكه مي

 
 

 (3661ين نرخ موثر و قيمت دلار بعد از سيستم برتون وودز تاييد شده است. )امانو و نوردن،ارتباط ب3. 
 (Bank for International Settlementsي)الملل نيب هيهاي بانک تسو اده. منبع: د0
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هاي ارز ديگر  هرچند اين كاربرد بيشتر براي بررسي رابطه اثر سرريز دلار برروي نرخ

 است. )يور، ين و...( با قيمت نفت خام بوده

حال باتوجه به مطالب گفته شده و اهميت دو متغير دلار و قيمت نفت براي سازمان 

در اين مطالعه  .باشد يک سازمان متشكل از كشورهاي توليد كننده نفت مي اوپک، كه

 درصدد آن هستيم كه:

 وجود رابطه ميان قيمت نفت اوپک و نرخ دلار )در صورت تاييد وجود رابطه(،  (3

 ابين قيمت نفت اوپک و نرخ دلار،جهت رابطه م( 0

سوال اصلي مقاله: كر است لازم به ذ ( خطي يا غير خطي بودن آن را بررسي نمائيم.1

 باشد. ميوجود، جهت و نوع رابطه مابين قيمت نفت و ارزش دلار در كشورهاي اوپک 

بر اين اساس، مقاله حاضر به اين صورت سازماندهي شده است كه پس از مقدمه، در 

، در بخش سوم ها آن بخش دوم به ماهيت و نظريات قيمت نفت و نرخ ارز و رابطه بين

از معرفي مدل و متغيرها، به  مطالعات انجام شده، در بخش چهارم، پس به تحقيق و

هاي لازم پرداخته شده است. سرانجام در بخش پنجم، نتيجه گيري كلي و  لتحلي

 شود. مي ارائههاي سياستي  توصيه

ادبياتنظري-3

هايمربوطبهرابطهقيمتنفتونرخارزنظريه-3-0

 .دهنـد رتباط بين قيمت نفت و نرخ ارز را توضـيح مـيتفسيرهاي تئوريكي گوناگوني ا

بين دلار و قيمت نفت به معنـي ايـن اسـت كـه بين   در ادبيات اقتصادي و مالي، رابطه

علّيت وجود دارد كه در سطوح زمـاني مختلـف قابـل بررسـي   اين دو متغير رابطه

  برونزا،  متغير  ترين مهم  عنوان هب  ،نفت  قيمت  ميان  روابط  بررسي  (3160)هاديان، شدبا مي

 همواره  كه  است  موضوعاتي  از  اقتصاد،  خارجي  بخش  متغير  ين تر مهم  عنوان هب  ارز،  نرخ  و

 و  فمختل  تجربي  كارهاي  و  نظريات  خصوص  اين  در  است.  بوده  اقتصاددانان  توجه  مورد 

در ادبيات نظري پيرامون رابطه  .(3161)مرادي،  است  شده  ارائه  متناقض  نتايج  با  گاه 

( 0220)0( و الحاجي3616)3مطالعاتي مانند هووتنبين قيمت نفت و نرخ دلار، 

 
 

1. Haughton 
2. Alhajji 
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است،  نفت قيمت به نرخ دلار از عليت حاكي از وجود كه دهند مي ارائه را هايي مدل

ها را ارائه  دل( نوع ديگري از م3661)3درحاليكه مطالعات ديگر نظير آمانو و نوردن

دهند. در  كنند كه جهت عليت اين رابطه را از قيمت نفت به نرخ دلار نشان مي مي

هايي از هردو مورد را پيدا كرد )هووتن و  توان نمونه كارهاي تجربي نيز به فراواني مي

 (. 0239، 0مكليوُد

 خام فتن عرضه و طريق تقاضا از ساختاري عدبُ از ارتباط بين قيمت نفت و نرخ ارز

 الملل سطح بين در دلار ارزش كه زماني گفت، توان مي تقاضا عدبُ شود. از مي بررسي

 قابل توجه شده، ايجاد نفت ارزش افزايش نتيجه در كه تقاضا افزايش اثر يابد، كاهش

 ارز نرخ كه نفت توليدكننده كشورهاي در دلار ارزش نيز، كاهش عرضه عدبُ خواهد بود. از

 در هرچند ،شود تورم افزايش و درآمدها كاهش موجب تواند مي است، دلار با مرتبط ها آن

 بر اثر كمتري دلار نرخ تغيير هستند، دلار به نسبت ثابت ارز نرخ داراي كه كشورهايي

(. بعبارت ديگر تغيير ارزش دلار با افزايش 3116دارد )كشاورزيان، تقاضا به نسبت عرضه

 شود. تغيير قيمت نفت مي يا كاهش تقاضا و همچنين عرضه سبب

گاه فوق ددر طرف ديگر، همانطور كه اشاره شد آمانو و نوردن با ديدگاهي مخالف دي

 كه گذارد، مي تاثير كشورها تجارت شرايط بر نفت واقعي قيمت دارند، تغييرات بيان مي

 هدايت را متحده ايالات نرخ حقيقي موثر دلار بلندمدت روند در تغييرات خود نوبه به

 . (0239،  مكليوُد و هووتن)كند  مي

.نحوهاثرگذارينرخدلاربرقيمتنفت3-3

 گذارد: نرخ دلار از دو كانال عرضه و تقاضا بر روي قيمت نفت تاثير مي

؛2تقاضاينفت(الف

رزش برابري پول ملي كشورهاي نرخ تغييرات ارزش دلار از طريق تغييراتي كه در ا

شود. زيرا هر كشوري براي  سبب تغيير در تقاضاي نفت مي كند يايجاد مكننده و دلار وارد

 
 

1. Amano and Norden 
2. Haughton & McLeod 

كننده نفت است و صرفا جهت اينكه نحوه اثرگذاري دلار بر روي قيمت  اين بخش مربوط به كشورهاي وارد. 1
 نفت بطور كامل بيان شود آورده شده است.
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تامين نفت خام مورد نياز خود ناچار به تبديل پول ملي به دلار است. پس هرگونه كاهش 

 .شود و افزايش ارزش دلار منتهي به نفت گرانتر ميمعني نفت ارزانتر  ارزش دلار به

عرضهنفت؛(ب

. اين شود انجام ميپـول ملـي  ر هر كشوري براساسدتوليـد نفـت  هاي هزينهپرداخت 

توان به طور كلي  . البتـه ميباشد ميها  ها شامل دستمزد، ماليات و سـاير هزينـه هزينه

هـاي  بندي كرد كـه هزينـه اي تقسيم به دو دسته عملياتي و سرمايههمه انواع آن را 

كـاهش  شوند. مي انجامـت هاي جديد و افـزايش ظرفي اي بيشتر براي پروژه سرمايه

 باشـد، مـي مرتبط با دلار ها آن نفت كه نرخ ارز  ارزش دلار در كشـورهاي توليدكننده

توانـد موجـب كـاهش درآمدها و افزايش تورم شود. كاهش درآمدهاي نفتي موجب  مـي

 شود هاي حفـاري بـا فرض ثابت بودن ساير شرايط مي كاهش بودجه براي فعاليت

 (.3116ان، )كشاورزي

نحوهاثرگذاريقيمتنفتبرنرخدلار-3-2

 تفسيراولين گذاري قيمت نفت بر نرخ دلار وجود دارد، توجيه اثر تفاسير متفاوتي براي

دارد  بازار غير رسمي، كانال شرايط تجاري نام )دلار( در اثرگذاري قيمت نفت بر نرخ ارز 

ن با در نظر گرفتن مدلي ساده كه شامل بيان شد. ايشا (3661) نكه توسط آمانو و نورد

غيرتجاري است و اينكه هر دو بخش از دو نهاده تجاري  نالتجاري و كا نالدو بخش كا

كنند كه با فرض ثابت  كنند؛ مطرح مي استفاده مي (نيروي كار)و غير تجاري  (نفت)

المللي، نرخ ارز توسط قيمت محصول در  بودن قيمت محصول تجاري در سطح بين

گر بخش تجاري تمايل به مصرف انرژي كمتري . اشود خش غير تجاري تعيين ميب

نسبت به بخش غيرتجاري داشته باشد، قيمت محصول در بخش غيرتجاري در صورت 

يابد. اگر بخش  يابد و در نتيجه نرخ ارز نيز افزايش مي افزايش قيمت نفت افزايش مي

ش غير تجاري داشته باشد، نتيجه تجاري تمايل به مصرف انرژي بيشتري نسبت به بخ

هاي قيمت نفت شكل  شود. بنابراين، تغييرات نرخ ارز كه در اثر تكانه معكوس حاصل مي

 است تجاري وابستههاي تجاري و غير گيرند؛ به شدت مصرف انرژي در بخش مي

بع آن به ها و به ت بحث نظري، روي بحث تراز پرداختبعدي  تفسير. (3169)زروكي،
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بيان،  در اين .المللي متمركز شده است ات پرتفوي بينحمبادله و ترجي بخش قابل

ثروت از كشورهاي واردكننده نفت به  لافزايش قيمت نفت به عنوان مكانيزمي براي انتقا

تأثير اين افزايش قيمت نفت بر نرخ ارز بر توزيع نگاه شده است. كشورهاي صادركننده 

ات پرتفوي هر دو كشورهاي حو بر ترجييان كشورهاي واردكننده واردات نفت م

و كشورهاي صادركننده نفت  شان كاهش يافته( كه ثروت آنهايي) واردكننده نفت

 (.3116)دوآب، بستگي دارد (شان افزايش يافته كه ثروت آنهايي)

تصريحنامتقارن-3-7

 د وكر يهاي نفت را تجربه م متيق شيعموماً افزا ي، اقتصاد جهان3612تا اواسط دهه 

كلان  يرهاينفت و متغ متيق انيرابطه م نييتب يمتقارن برا ياز الگوها زين اقتصاددانان

متقارن  ينفت بر رشد اقتصاد متيق شيالگوها اثر كاهش و افزا نيا در .كردند ياستفاده م

 متيق انينفت، رابطه م متيق ديبا كاهش شد 3619در سال  اما شد، يفرض م كسانيو 

حيشد و استفاده از تصر فيتضع يصنعت يكشورها دري لان اقتصادك يرهاينفت و متغ

كاهش  قت،يقرار گرفت. در حق ديمورد ترد مذكور روابط يالگوساز يمتقارن برا هاي

متقارن  ياساس الگوهارا بر يرشد اقتصاد شيافزا هاي مذكور نتوانست نفت در سال متيق

 شد شنهادينامتقارن پ ايهحيتصر اساس نيكند. بر ا بيني پيش يسابق به درست

عدم  وجودبر  يمطالعات تجرب هعلاوه بر مطالبي گفته شد .(3160)ميرهاشمي دهنوي، 

نيكبخت با بررسي  0232. در سال كنديم دينفت تاك متيرابطه نرخ دلار و ق انيتقارن م

نرخ مبادله دلار و قيمت نفت براي هفت كشور منتخب اوپک نشان داد كه رابطه موجود 

(  نشان داد 0239د )اي ديگر هووتن به همراه مكليو عهرابطه نامتقارن است. در مطاليک 

بين اگر باشد و اين رابطه يک رابطه نامتقارن است.  علت تغييرات قيمت نفت نرخ دلار مي

 گرانجر-دو متغير رابطه همجمعي نامتقارن برقرار باشد، در اين صورت آزمون انگل

تواند نشان دهنده ماهيت  و نتيجه حاصل از آن نمي ه باشدداشتتواند خطاي تصريح  مي

با  0223در سال  3عنوان مثال : تيلور به .(0223رابطه دو متغير باشد )اندروس و سيكلوس،

تواند برآورد بسيار گمراه  نشان داد كه خود توضيح خطي مي TARاستفاده از مدل 

 اي از رفتار غيرخطي نرخ ارز ارائه كند.  كننده
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مطالعاتتجربي-3-5

مطالعاتداخليالف(

( به بررسي ارتباط بين دلار و قيمت نفت با استفاده از 3116كشاورزيان و همكاران )

 VECM-Multivariateبا استفاده از الگوي  3666-0226هاي ماهانه طي دوره  داده

GARCH نفت  از طريق تقاضا و عرضه قيمت ارتباط مذكور از بعد ساختاري .اند پرداخته

دهد كه رابطه عليت در بازار نرخ دلار  نشان مي ها آن شود. نتايج مطالعه خام بررسي مي

، يكطرفه و از بازار ارز به قيمت نفت خام بوده بلندمدتو قيمت نفت خام در  آمريكا

 است اين رابطه منفي است. 

 و يورو( بلمقا در ارز )دلار نرخ تغيير ( به بررسي اثرات3162عبدلي و ولائي يامچي )

 -0232:30اوپک طي دوره  نفت قيمت بر هند و چين كشورهاي از سوي نفت واردات

 مقابل در دلار ارزش كاهش دهد كه نشان مي ها آن نتايج تحقيق .اند پرداخته 0229:3

 عضو نفت صادركننده كشورهاي نفت قيمت بر تأثير مثبتي هند و چين واردات و يورو

 .دارد اوپک

خام از  عه خود به بررسي انحراف قيمت نفت( در مطال3163) نرضوي و همكارا

آن با توجه به روابط بين بازارهاي سرمايه و پول در كوتاه مدت  بلندمدتمسير 

هاي سري زماني روزانه  اند. بدين منظور از مدل جهش قيمت فيشر و داده پرداخته

ک گارچ استفاده در مورد قيمت نفت خام شاخص جهاني و تكني 0223-0231هاي  سال

بازار سرمايه بر قيمت   دهد تاثير تغيير شاخص نشان مي ها آن  اند. نتايج پژوهش كرده

 باشد. ير شاخص بازار پول بر نفت خام منفي ميينفت خام مثبت و نيز اثر تغ

مطالعاتخارجيب(

پايدار بلندمدت بين قيمت نرخ   (، براي آزمون وجود رابطه3661) 3چادوري و دانيل

هاي ماهانه  ، با استفاده از دادهOECDكشور  39و قيمت نفت در آمريكاموثر واقعي 

نتايج  .جمعي و عليت بين دو متغير استفاده كرده است از تست هم  3669:0تا 3691:3

باشد. علاوه براين،  بيانگر وجود رابطه عليت از سمت قيمت نفت به سمت نرخ ارز مي

 
 

1. Chaudhuri & Daniel 
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گذارد، به اين  قيمت نفت بر دلار اثر مي ها آن طريقهايي كه از  هنگام بررسي كانال

 آمريكانتيجه رسيده اند كه رابطه بين دو متغير از طريق موقعيت خالص دارايي خارجي 

 شود. منتقل مي

انرژي  يآت هايمتيق نيب يانباشتگ درباره هم قيبا تحق(، 0222) 3يسادرسك

 نيبه ا  3669:6تا  3619:3دوره  طي هاي ارز از نرخ يوزن ( و شاخصنيخام و بنز )نفت

از  تيو عل دارد وجود ريدو متغ نيا نيمدت ب كه رابطه بلندمدت و كوتاه دنديرس جهينت

بلندمدت در  ارز نرخ افزايش يک درصد انرژي بوده و به ازاي يآت متينرخ ارز به ق

 .افتيدرصد كاهش خواهد  191 انرژي يآت متيق

هاي آتي و جاري  رابطه بين قيمت"اي با عنوان  ( در مطالعه0230چن و همكاران )

هاي آتي و جاري نفت  رابطه بين قيمت به بررسي" نفت: آيا شكست ساختاري مهم است

با تاكيد بر مولفه شكست ساختاري پرداختند. نتايج تحقيق ايشان نشان داد كه شكست 

 ثيرگذار است.زا برروي نوسانات قيمت نفت تا عنوان يكي از عوامل درون ساختاري به

 آن تاثير و آمريكا دلار ارزش "اي با عنوان   ( در  مطالعه0239مک ليوود و هاووتن )

 خطاي اصلاح از يک مدل "خطي غير نامتقارن همجمعي روش از شواهد: نفت قيمت بر

مدت قيمت واقعي نفت و نرخ  نامتقارن به منظوري بررسي رابطه بلندمدت و كوتاه

هاي قيمت نفت برنت و  استفاده كردند. بدين منظور از داده كاآمريحقيقي موثر دلار 

استفاده كرده و به  3663-0239موثر دلار طي بازه زماني ماهانه  تگزاس و نرخ حقيقي

به  آمريكاطرفه از نرخ واقعي موثر  رابطه عليتي يک بلندمدتاين نتيجه رسيدند كه در 

مدت اين رابطه يک رابطه دوسويه قيمت واقعي نفت خام وجود دارد. ولي در كوتاه 

 است.

با توجه به زمان و مكان  كه صه، نتيجه اصلي مطالعات فوق اين استلابه طور خ

رخ ارز و قيمت نفت خام مورد بررسي در پژوهش ممكن است جهت رابطه عليت ميان ن

 هاي ارز درمقابل همچنين، بيشتر كارهاي انجام شده به بررسي تغييرات نرخ ؛تغيير كند

ر بر قيمت لاهم و رابطه آن با تغيير قيمت نفت بوده و اثرات نامتقارن تغييرات نرخ د

با توجه به اهميت اين موضوع پژوهش حاضر به  .نفت خام اوپک بررسي نگرديده است

 پردازد. اين مهم مي

 
 

1. Sadorsky 
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روشتحقيق-2

 ادهاستفنرخ موثر حقيقي دلار و قيمت نفت  هاي سري زماني مطالعه از داده نيدر ا

هاي نرخ موثر حقيقي ارز  خواهد شد. براي محاسبه نرخ موثر حقيقي دلار، ابتدا داده

سپس بصورت ميانگين وزني )سهم هر كشور  ،شود استخراج ميتک كشورهاي عضو   تک

از صادرات نفت اوپک( نرخ موثر حقيقي دلار در مقابل پول كشورهاي اوپک محاسبه 

 گردد. مي

 صورت زير است: به انجام اين تحقيق فرآيند

براي جلوگيري از بروز رگرسيون كاذب ابتدا آزمون ريشه واحد برروي متغيرهاي  -3

 شود.   پژوهش انجام مي

( خطي يا 3663-3663آزمون همجمعي با استفاده از آزمون متداول يوهانسون) -0

 شود. انجام مي گرانجر-روش استاندارد انگل

حقيقي دلار و قيمت نفت اوپک با  شكست ساختاري در رابطه همجمعي نرخ موثر -1

( بررسي 3661-0221) 3استفاده از آزمون شكست ساختاري چند گانه باي و پرون

 گردد. مي

0در مرحله بعدي يک مدل پوياي ديناميک حداقل مربعات -0
(DOLS)  را برآورد

است، و همچنين آزموني دوباره   هاي ساختاري كنيم كه در برگيرنده شكست مي

 باشد. يبراي همجمعي م

TARاي  از مدلهاي خود رگرسيون آستانه -3
هاي خودرگرسيون گشتاور   و مدل 1

0
MTAR .براي نشان دادن وجود اثرات نامتقارن استفاده خواهد شد 

 مربعات حداقل ديناميك پوياي براي روابط  DOLSآزمون : (DOLS)مدل

دل براي ( شكل گرفته است. اين م3619) گرانجر-از روش انگل بلندمدتهمبستگي 

تشخيص همجمعي پس از محاسبه  شكاف ساختاري  و يا مشخص كردن تعادل 

به طور معكوس برابر با رويكرد  DOLSيابد. روش  بلندمدت استفاده شده و تعميم مي

 
 

1. Bai & Perron 
2. Dynamic Ordinary Least Squares  
3. Threshold Auto- regressive 
4. Momentum Threshold Auto- regressive 
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( ارائه شده است. 3663-3663( است كه توسط يوهانسون)ML) 1حداكثر احتمال

 برآورد رابطه بلندمدت به شرح زير است:

           ∑    
          3)                                                    

           

ک مشخص خطاچارچوب تصحيح و نامتقارن همجمعي آزمون همجمعي  :ردن

را بهبود داده و امكان اصلاح  DOLS، روش MTAR و TARهاي  نامتقارن از مدل

گيرد. اين رويكرد را با توجه به هر شكاف  تصحيح خطا را در بر مي فرآيند رنامتقارن د

بريم. پس از آن، اين مدل براي آزمون مسير  ايم، به جلو مي ساختاري كه پيدا كرده

 شود. عليت روابط همجمعي استفاده مي

 گيريم: ابتدا مدل خطي استاندارد زير را در نظر مي

   =  0 +  1   + 𝜀                    0)       

است. علاوه بر اين،  آمريكا نرخ حقيقي موثر دلار   قيمت واقعي نفت و   در واقع، 

نشان دهنده كشش قيمت واقعي نفت، به عنوان يک نتيجه از تغييرات نرخ حقيقي  1 

 خطاي تصادفي است، به طوري كه:  εموثر دلار ايالات متحده است. 

 𝜀   𝜀    ∑   
 
  𝜀                                                   1)                                                                                 

 0> 1 باشد و  I(0)مانا از درجه صفر  فرآيند معادله بالا يک  εاگر خطاي تصادفي 

دهد كه شواهدي براي حمايت از همجمعي وجود دارد. شرط لازم  ان مياست، اين نش

 رد شود. ρ <0به نفع جايگزين  ρ = 0اين است كه فرضيه صفر ريشه واحد؛   

وثر دلار و قيمت نفت، احتمال تحقيقات قبلي در رابطه با نرخ حقيقي م

عي نامتقارن وجود اند. اگر بين متغيرها، همجم همبستگي نامتقارن را ناديده گرفته عدم

( نامعتبر 1( و )0هاي تشخيص همجمعي و عليت در معادلات ) داشته باشد، آزمون

در صورت وجود منابع اند كه  نشان داده گرانجرهستند. آزمايشات عليت استاندارد 

توان به  ، عملكرد ضعيفي دارند. اين مشكل را ميخطي مانند تعديلات نامتقارن غير

؛ آزمون نخستحل كرد. براي اين كار  MTARو   TARهاي  مدل راحتي با استفاده از

 
 

1. Maximum Likelihood  
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همجمعي نامتقارن را انجام داده و درصورت وجود همجمعي نامتقارن با استفاده از 

 بلندمدتمدت و  اي جهت عليت كوتاه شرطي و حاشيه خطاي نامتقارنمعادلات تصحيح 

رن غيرخطي در تضاد با كنيم. اين رويكرد، يعني رويكرد همجمعي نامتقا را تعيين مي

ادبيات مربوط به رابطه نهايي قيمت نفت و نرخ حقيقي موثر دلار است كه عمدتا از 

اند. درعوض اين رويكرد سابقا در مقالاتي  ( كرده0در معادله استفاده ) گرانجر-روش انگل

اند استفاده  كه رابطه نرخ تبديل ارزها درمقابل يكديگر را با قيمت نفت بررسي كرده

(. ما بيشتر اين 0230 پرور، )بعنوان مثال رجوع شود به محمدي و جهان شده است

كنيم، با محاسبه چندين شكاف ساختاري و در نظر گرفتن  رويكرد را اصلاح مي

متغيرهاي ساختگي به عنوان متغيرهاي خارجي در معادله همجمعي، به اين ترتيب، هر 

ي و جهت گيري عليت در نظر گرفته دو منشاء غير خطي براي قبل از آزمون همجمع

 شده است.

( پيشنهاد 0223)0كه توسط اندروس و سيكولوس MTARو  TARمدل همجمعي 

( گسترش 0را در معادله ) (ADF) 0فولر-شده درحقيقت مدل تعميم يافته ديكي

 دهد تا عدم تقارن را حساب كند: مي

0                     )                          ∑   
 
                                                            

ρسايد است، و پارامترهاي  شاخص هوي     در تمامي معادلات بعد از اين،
ρو   +

به  -

يين پارامترها تعديل دهد تا اختلاف نامتقارن در تنظيمات بالا و پا ترتيب اجازه مي

بدست آمده، تا تضمين كند كه شكاف ساختاري  DOLS، از روش  εگردد. همچنين، 

اري ( با متغيرهاي موهومي شكست ساخت0در نظر گرفته شده است. بنابراين معادله )

و به نوبه خود بر دو عنصر اول در   ε -1ها،  ماند اول  باقي  شود تا برروي وقفه تكميل مي

 ما؛ TAR( تأثير بگذارد. در مدل 0ه )معادل

Mt = 1     if                 3)  

Mt = 0     if                            

 

 
 

1. Enders & Siklos 
2. Dickey-Fuller 
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 ، آستانه بر اساس مقدار حركت است، بنابراين :MTARدر حالي كه در مدل 

Mt = 1      if                 9)                                                                   

Mt = 0      if                
اين روش  ( مشخص شده است.3661) 3توسط چان τ بهينه آستانه فوق معادلات در

هاي  شود. اول، ما براي تطبيق همجمعي با استفاده از مدل در چند مرحله انجام مي

TAR  وMTAR كنيم،  فرض صفر بدون همجمعي شروع مي كه در بالا ذكر شد، با يک

𝐻0: ρ 
+
 = ρ

-
. اين كار با مقايسه مقادير مطلق آماري تست با مقادير بحراني مرتبط 0 = 

ρ شود. دوم اينكه اگر فرضيه صفر بدون همجمعي رد شود، به طوري كه،  انجام مي
-
 ≠ 0 

𝐻0: ρيا
+
ديلات متقارن داده ، ما سپس براي تست تعديلات نامتقارن با فرض صفر از تع 

𝐻0: ρشده توسط، 
+
 = ρ

كنيم. اگر فرضيه صفر تقارن رد شود به طوري  استفاده مي —

ρ |كه
-
| ≠ |ρ

هاي  ، به اين معني كه تفاوت، پس تعديلات نامتقارن وجود دارد| +

هاي مثبت و منفي نسبت به تعادل بلندمدت وجود دارد. مرحله  توجهي در پاسخ قابل

هاي تصحيح خطاي نامتقارن براي بررسي علت طولاني  تخمين مدلسوم در اين روش، 

هاي كوتاه مدت است. اين كار با استفاده  مدت و كوتاه مدت بين متغيرها و ساير پويايي

شود كه به ترتيب در  اي انجام مي از معادلات تصحيح خطاي نامتقارن شرطي و حاشيه

 شود. ( تعريف مي1( و )9معادلات )

9 ) 

      
   𝜀      

       𝜀    ∑        ∑          

 

   

 

   

 

( براي بررسي اثرات طولاني و كوتاه مدت از نرخ موثر حقيقي دلار 9از معادله )

اقعي نفت، شود. در اينجا، تغيير قيمت و به قيمت واقعي نفت استفاده مي آمريكا

 − 1)و𝜀 −1  ( متغيرهاي تصحيح خطاي نامتقارن، )3عملكردي است كه توسط )

  )𝜀 −1)، (0وقفه ) هاي قيمت واقعي نفت نشان  ( وقفه1) و هاي نرخ موثر واقعي دلار

بر روي قيمت واقعي نفت  آمريكانرخ موثر حقيقي دلار شود. در كوتاه مدت از  داده مي

هاي تغييرات نرخ موثر حقيقي دلار  اگر ضريب وقفه ،برقرار است جرگرانرابطه عليت 
 

 

1. Chan  
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در ک قابل توجه باشد. به همين ترتيب ، به طور مشتر 𝑘 ...،1،2 =  )   برروي نفت ، )

برقرار  گرانجربه قيمت واقعي نفت اثر عليتي  آمريكااز نرخ موثر حقيقي دلار  بلندمدت

 ( قابل توجه باشند.9به طور مشترک در معادله )  δ+1و  δ-1است  اگر مقادير ضرايب 
1) 

       
   𝜀      

       𝜀    ∑  
       ∑  

         
 

 

   

 

   

 

هاي  اي براي تضمين عليت ( مدل تصحيح خطاي نامتقارن حاشيه1معادله )

را نشان  آمريكاو كوتاه مدت از قيمت واقعي نفت به نرخ موثر حقيقي دلار  بلندمدت

( 3، عملكردي است كه توسط )آمريكا( تغيير نرخ موثر حقيقي 1دهد. مشابه معادله ) مي

هاي نرخ موثر  ( وقفه0(؛ ) 𝜀 −1(   − 1)و𝜀 −1   متغيرهاي تصحيح خطاي نامتقارن ، )

شود. در كوتاه مدت از  ي قيمت واقعي نفت نشان داده ميها ( وقفه1) و واقعي دلار

 ،برقرار است گرانجررابطه عليت  آمريكاقيمت واقعي نفت بر روي نرخ موثر حقيقي دلار 

،  آمريكاهاي تغييرات قيمت واقعي نفت بر روي نرخ موثر حقيقي دلار  اگر ضريب وقفه

( *  (  = 1،2،... 𝑘 از  بلندمدتدر باشد. به همين ترتيب ک قابل توجه ، به طور مشتر

اگر  برقرار است گرانجراثر عليتي  آمريكاقيمت واقعي نفت به نرخ موثر حقيقي دلار 

δمقادير ضرايب 
-
δو  1

+
 .( قابل توجه باشند6به طور مشترک در معادله )  1

هامعرفيداده-7

 
قيمتنفتخاماوپكونرخدلار-0نمودار

 ها مآخذ : يافته
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)متوسط قيمت دلار در كشورهاي عضو  دو متغير نرخ حقيقي مؤثر ارز( 3دار )نمو

شود دوره  همانطور كه ملاحظه مي .دهد را نشان مي اوپکو قيمت نفت خام  اوپک(

باشد. اطلاعات مربوط به  مي 0239آخر سال  ماهتا  0221اول سال  ماه مورد بررسي از

3سايت اوپک(  از قيمت نفت خام )كه عبارت است از قيمت سبد 
OPEC موثر    و نرخ

Bruegelحقيقي ارز از سايت 
. در اين مقاله سازمان اوپک استخراج گرديده است 0

بنابراين با استفاده از نرخ حقيقي موثر  ،بمثابه يک واحد كل در نظر گرفته شده است

وزني  كشورهاي عضو )بجز ونزوئلا، عراق و امارات متحده عربي( از طريق ميانگين 1ارز

)وزن هر كشور نيز از طريق ميانگين گيري ميزان صادرات نفت آن كشور طي سالهاي 

ايم.  محاسبه شده است( متوسط نرخ دلار مختص اوپک را محاسبه كرده 0239تا  0230

گفتني است دليل عدم تاثير دهي ونزوئلا در محاسبه نرخ ارز بخاطر بحران اخير 

 .ها( پارچگي و يک دستي دادهباشد )حفظ يك اقتصادي آن كشور مي

باتوجه به اهداف تخمين در ادامه به جاي استفاده از متغيرهاي خام از لگاريتم 

 است.  طبيعي متغيرها استفاده شده

آزمونمانايي-5

 قدم ،هاي سري زماني استفاده شده است از داده ها آن الگوهايي كه در وردآبر مباحث در

 زماني هاي سري تحليل يا همان زماني هاي سري هاي ويژگي بررسي ها، تحليل در اول

 يكي يا نامانا. هستند مانا مدل متغيرهاي گردد مشخص بايد ابتدا ديگر بعبارت. باشد مي

 در. باشد مي واحد ريشه آزمون متغيرها، مانايي تعيين براي ها روش ترين شده  شناخته از

 توسط متغيرها مانايي تعيين و دواح ريشه آزمون براي متعدديهاي  روش ساليان اخير

 مانايي تشخيص براي ها آزمون ترين شده شناخته از. است شده استفاده محققين

( 3جدول ) .باشند پرون مي-يافته و فليپس تعميم فولر-ديكي آزمون زماني هاي سري

نتايج آزمون ريشه واحد را براي متغيرهاي قيمت نفت و نرخ حقيقي موثر ارز بدون در 

 دهد. رفتن شكست ساختاري نشان مينظر گ

 
 

1. www.opec.org 
2. www.bruegel.com 

در تخميني ديگر به جاي نرخ حقيقي موثر از حجم تجارت كشورهاي منتخب استفاده شد، بجز معني دار . 1
 اند. نبودن تعديلات منفي باقي نتايج مشابه بوده
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شكستساختاريگرفتندرنظرمتغيرهابدونواحدريشهآزمونبهمربوطنتايج-0جدول  

متغير
درتفاضلمرتبهاولدرسطح

ADF PP ADF PP 

REER122/1(0)* -106/1(2)* -931/2(1) -613/2(0)- 

PRICE (0)363/0- (0)303/0- *(2)611/6- *(0)231/32- 
 باند پهناي و (ADFبراي )وقفه  خودكار، صورت به ترتيب، به پرانتز در هاي پژوهش؛ اعداد بع: يافتهمن

به معناي مانا بودن در در * .هستند 3بارتلت هسته چهارچوب  و SIC اساس بر ترتيب ( بهPP براي)

 % است.3سطح 

ر دلار در دهند هر دو متغير قيمت نفت و نرخ حقيقي موث نشان مي (0)نتايج جدول 

شوند. در ادامه به بررسي مانايي  گيري هر دو مانا مي سطح نامانا بوده و با يكبار تفاضل

متغيرها با لحاظ كردن شكست ساختاري پرداخته شده است. همانطور كه در فصل سوم 

فولر تعميم يافته اصلاح شده -نيز اشاره شد براي اين منظور از سه آزمون ديكي

(MADF( پرون ،)Pا )دهد. ستفاده شده است، جدول زير نتايج هر دو آزمون را نشان مي 

شكستساختاريگرفتنمتغيرهابادرنظرواحدريشهآزمونبهمربوطنتايج-3جدول  

متغير
درتفاضلمرتبهاولدرسطح

MADF P MADF P

OPEC REER (3)211/1- -  (3)029/3  -
*(2)129/6  

-
*(2)910/6  

OPEC Oil Price -  (0)313/1  -  (0)099/0  -
*(2)939/32  

-
*(2)333/32  

 %3به معناي مانايي در سطح *هاي پژوهش؛  منبع: يافته

 

هاي ساختاري در سطح  دهد هر دو متغير با لحاظ شكست ( نشان مي0نتايج جدول )

اند. با  ولي با يكبار تفاضل گيري در هر سه آزمون مانا تشخيص داده شده ،باشند نامانا مي

ير با توجه به نتايج آزمون مانايي كه در آن چه با لحاظ شكست و چه بدون اين تفاس

لحاظ شكست ساختاري هردو متغير قيمت نفت و نرخ حقيقي موثر دلار در سطح نامانا  

توان از  هستند( ميI(1)شوند )بعبارت ديگر هردو بوده و با يک بار تفاضل گيري مانا مي

 ا استفاده كرد. همجمعي براي تخمين رابطه متغيره

 
 

1. Bartlett 
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آزمونيوهانسون-5

باشند. همچنين در فصل سه  نمي مانا سطح در متغيرها كه شد ملاحظه قبل بخش در

 در اما ،شد خلاص كاذب رگرسيون از خطر توان مي گيري تفاضل اشاره شد كه با

عنوان  دهيم )به مي دست از متغيرها سطح با رابطه در ارزشمندي اطلاعات اينصورت

 هاي روش با توان مي انباشتگي، هم اثبات صورت در حال اين با (.بلندمدترابطه مثال 

  سطح در را متغيرها (DOLSپويا ) مربعات معمولي حداقل مانند همجمعي بر مبتني

 .داد قرار استفاده مورد

نتايجمربوطبهآزمونيوهانسون-2جدول

H0

حداکثر

0مقدارويژه
 

مقداربحراني

 %5درسطح

ارهآم

3اثر

مقداربحراني

%5درسطح

OPEC_Oil_Price-

OPEC_REER 
r = 0 282/12 301/39 099/00 161/31 

OPEC_Oil_Price-

OPEC_REER 
r ≤ 1 594/5 103/1 063/0 103/1 

 هاي پژوهش منبع: يافته

 

اثر و حداكثر مقدار  آزمون نتايج به استناد دهد، با نشان مي  (1همانطور كه جدول )

رد  درصد 63 اطمينان سطح در بلندمدت رابطه رضيه صفر مبتني بر عدم وجودويژه ف

 قائل توان مي مدل حقيقي متغير دو بين بلندمدت رابطه يک حداقل شود، بنابراين مي

شد. از طرف ديگر، آزمون فرضيه صفر مبتني بر وجود تنها يک بردار همجمعي و نه 

فت حداقل چهار گتوان  در نتيجه مي ،ستي انيز با توجه به مقادير جدول منتف بيشتر

 توان در نظر گرفت. بردار همجعي مابين قيمت نفت اوپک و نرخ حقيقي موثر دلار مي

تعييننقاطشكست-8

( براي تعيين تعداد 3661،0221باي و پرون ) 1نتايج آزمون شكست ساختاري چندگانه
  ( آمده0ر دلار در جدول )ها در رابطه مابين قيمت نفت اوپک و نرخ حقيقي موث شكست

 
 

1. Max-Eigen Statistic 

2. Trace Statistic 
3. multiple 
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كند كه به  است. آزمون باي و پرون در اين رابطه چهار شكست ساختاري را مشخص مي
 . 0230532و  0232:30، 0229:32، 0223:21ترتيب عبارتند از : 

نتايجمربوطبهآزمونبايوپرون-7جدول  

Fهايساختاريمشخصشدهتوسطآماره:تعدادشكست7

**مقداربحرانيبرايآزمونبايوپرونFمقياسآماره Fآمارهآزمونشكست

 33509 13150199 39959311 * 3در مقابل  2

 30563 03953003 32152933 * 0در مقابل  3

 30521 30153996 9359116 * 1در مقابل  0

 30513 10519012 0353193 * 0در مقابل  1

 33506 15903162 351306  3در مقابل  0

 : نقاط شكست 0232:30،0229:32،0223:21 ،0230:32
اشاره به مقادير بحراني **دهد.  درصد را نشان مي 63معني دار بودن در سطح *هاي پژوهش؛  منبع: يافته

 دارد.  (3661-0221باي و پرون)

(DOLSمدلپوياي)-7

 را تخمين زده و از اين مدل براي آزمون دوباره DOLSدر اين قسمت يک مدل 

فولر -ريشه واحد ديكي آزمون جمله از DOLS نتايج همجمعي استفاده شده است. تمام

  ( گزارش3جدول ) در( گرانجرانجل  همجمعي )تست ها باقيمانده روي بر يافته تعميم

است، اين جدول به دو بخش تقسيم شده، بخش اول مربوط به تخمين مدل و  شده

جمعي مابين قيمت نفت اوپک و نرخ ضرايب مربوطه و بخش دوم نتايج آزمون هم

حقيقي موثر دلار در صورت وجود چهار شكست ساختاري در مدل است. همه 

دهنده دقت در تعيين  دار هستند كه نشان متغيرهاي مجازي از لحاظ آماري معني

 باشد. درست نقاط شكست مي
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 DOLSنتايجبرآوردمدل-5جدول

 متغيرضرايبtآماره

DOLSبوسيلهبلندمدتينرابطهبخشاول:تخم

05690-  (2522 )*261/1-    

95306  (2522 )*061/39 
c 

05906 (2522 )*231/2 trend 

35990- (2529)**
e69/1- Trend

2 

05391          (2523)  *100/2 dum_05 

35102           (2529 )**036/2 dum_07 

15192         (2522 )*020/2 dum_10 

05910-           (2522 )*396/2- 
dum_14 

(گرانجر)انگلDOLSبخشدوم:آزمونهمجمعيبرايمدل

 *219/3- ut 

باشند. اعداد  درصد مي32درصد و 3دهنده معني دار بودن در سطح  نشان **و * هاي پژوهش  منبع: يافته

 باشند. مي Probداخل پرانتز نشان دهنده 

آزمونهمجمينامتقارن-5

نتايج آزمون همجمعي نامتقارن براي رابطه قيمت نفت اوپک و نرخ حقيقي موثر دلار در 

 MTAR و TAR( گزارش شده است. همجمعي نامتقارن تحت هر دو مدل 9جدول )

استفاده شده است تا اثرات  DOLSآزمون شده است، در اين روش از پسماندهاي مدل 

 نقاط شكست نيز لحاظ شود.

يافت شده است.  MTARج آزمون، همجمعي نامتقارن تحت آزمون با توجه به نتاي

 MTARدهد. در مدل  گونه همجمعي يا عدم تقارني را نشان نمي  هيچ TARولي مدل 

( عدم همجمعي كه با مقايسه آماره 𝐻0:   + =   − = 0همجمعي با رد فرضيه صفر )

( در جدول 15319قابل درم 335363شود ) آزمون در مقابل مقادير بحراني محاسبه مي

*𝛷تحت عنوان 
𝜇  تعديل يها افتهدرصد نشان داده شده است. ي 63در سطح معني داري 

تقارن آن وجود  فرضيه صفر است كه نشان داده شده  F-equalآمار لهينامتقارن به وس

ه رد شدفرض صفر  MTARشود براي آزمون  است، همانطور كه در جدول مشاهده مي
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به صفر، ( MTAR)براي مدل  برآورد شده اي آستانه رامقد يكينزد با توجه به .است

 باشد )مطابق انتظار(. مي يمعقول ، برآوردبرآورد نياتوان استدلال كرد كه  مي
 

 هايهمجمعينامتقارننتايجآزمون-5جدول

    
+  

− 𝛷*
𝜇 t-maxF-equal

TAR(2) 013/2- (203/2 )236/2- (201/2)*290/2- 206/3 616/2- 919/0 
MTAR 

(3) 
239/2- (239/2)233/2- (210/2)*303/2- *169/6 166/2- *363/33 

 يساز هيدهد، از شب يدرصد نشان م 3/2را در سطح  يآمار تياهم*هاي پژوهش؛  منبع: يافته

نامتقارن  تعديل بيضرا  -ρو +ρ  .براي اين تخمين استفاده شده است تكرار 32222كارلو با  مونت

*Φ است بهينهآستانه  τند؛ هست
μ   عدم همجمعي فرضيه صفر يآمار تست برا(2 H0: ρ+ = ρ- =) 

آزمون دوم  t-maxآماره  است. (−  = +  : H0) ،صفر تقارن يهفرض يبرا ي، آزمون آمار F-equal باشد. مي

. اعداد در ددهن را نشان مياستاندارد  يخطاها پرانتزاست. اعداد در  براي همجمعي( تر اما ضعيف)

  انتخاب شده هستند. هاي وقفهستون اول، طول  پارانتزهاي

(AECM)نامتقارنيمدلاصلاحخطا-01

 ينامتقارن برا يخطا حيمدل تصح کيمعادله،  نامتقارن در جمعيبا توجه به وجود هم

 نامتقارن و جمعيهم دييتا كار نياشده است. هدف از انجام  برآورد همجمعيمعادله 

مدل اصلاح  مدت است. كوتاه و مدتبلند ي عليت درريگ جهت براي تشخيص آزموني

كه در اين  .برآورد گردد MTAR اي TAR هاي مدلتواند براساس  ينامتقارن م يخطا

علاوه  .شده استانتخاب  (SIC) شوارتز اريبر اساس مع  MTAR تعديلاتمدل پژوهش 

 نيب يتفاوت اصل .ه بودشد افتي MTARآزمون نامتقارن با استفاده از  همجمعي ن،يبر ا

را در رابطه تعادل به دست  تعديلات آنيتواند  يم MTARاست كه  نيا تعديلدو اين 

خطا  راتييدر رابطه با تغ تعديل سطح خطا يدهد كه به جا يمرا اجازه  نيا رايآورد، ز

 ديسف نوفه ياستاندارد با استفاده از برآورد استوار ناهمسان يهمه خطاها .رخ دهد

 محاسبه شده است.

نفت استفاده  متيبه ق آمريكا دلاراز  عدم عليت ي آزمونبرا يشرط ياصلاح خطا

قرار دارد.  (9)جدول  Aدر پانل  نتايج تخمين مدل اصلاح خطاي شرطي شود. يم

 تيعل عدم آزمون يمعادله نهايي كه براتخمين  جينتا ( 9)از جدول  Bدر پانل چنين  هم
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شواهد موجود  ج،ي. بر اساس نتاشود يگزارش ماست  آمريكا نرخ دلار نفت به متياز ق

 متيبه ق آمريكا نرخ دلارمدت از  يطولانت ياز وجود عل يحاك (،9)از جدول  Aدر پنل 

به قيمت  آمريكاعبارت ديگر در بلندت مدت از قيمت متوسط ارزش دلار  )به نفت است

  .نفت اوپک رابطه برقرار است(

محاسبه شده توجه به مقدار مدت با  يت طولانيعلوجود  ني بر عدممبصفر  هيفرض

𝐹( 1
+
 =  1

−
1  )معني دار بودن( مشترک تي( اهم0د، كه در معادله )شو ميرد  ,(0 = 

+
  

1 و 
−
نشان  (9)از جدول  Aدر پنل  F-LR آماره به عنوانآزمون  نيا كند. يم يرا بررس  

كه   ،𝐹(   = 0)  كوتاه مدت رابطه عدم وجود صفر هيفرض ن،يداده شده است. علاوه بر ا

داده شده است را با توجه به مقدار نشان  (9) از جدول Aدر پنل   F-SRبا آماره

 متيبه ق آمريكا نرخ دلاركوتاه مدت از  تيرو، عل نياز ا .توان رد كرد محاسباتي نمي

  دارد.ننفت وجود 

 ي به طور قابل توجه نييستانه بالا و پاآ بي، ضرAدر پانل  با توجه به عدم تقارن

1 |) اين مطالعهدر  متفاوت است.
+
 | < | 1 

−
 نيبه ااين شكل از عدم تقارن  باشد. مي (،|

با ، نرخ دلارخود با  بلندمدتنفت پس از انحرافات مثبت از تعادل  متيمعناست كه ق

يمت نفت اوپک به توان گفت اگر ق يا مي. گردد تري به نقطه تعادل بر مي سرعت كم

توانند  تر مي گذارن اوپک راحت هايي كمتر از قيمت تعادلي كاهش يابد سياست قيمت

كه  يزمان گر،يبه عبارت داين نرخ را افزايش داده و به مقدار تعادلي خود برگردانند. 

نفت به سمت تعادل  متيق تعديلند، شو يعدم تعادل م باعث ايجاد يخارج يها شوک

مي كه به كاهش قيمت احتياج داريم به نسبت كندتر از زماني كه به ، هنگابلندمدت

توان  اين رفتار را مي ،پذيرد افزايش قيمت و تعديلات مثبت احتياج داريم انجام مي

ين در حالت اعنوان نتيجه چسبندگي رو به پايين قيمت نفت در نظر گرفت. بنابر به

 هاي متفاوتي را اجرا كنند. استسيبايد گذاران  كاهش قيمت نفت سياست ياافزايش 

تعادل ناشي از برخي عواملي است مانند  قيمتاز  قيمت نفتپوياي انحراف  فرآيند

كه اطلاعات نامتقارن  و هاي مبادله، مداخله سياسي چسبندگي قيمت به پايين، هزينه

در تعديل به سمت سطح تعادل خود قيمت نفت باعث رفتار نامتقارن اين عوامل 

 .شوند مي
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 جمعيمعادله هم يبرا (9) از جدول Bنهايي در پنل  ياصلاح خطا جياكنون به نتا

 اين قسمت .شود ياشاره ماوپک به نرخ دلار جريان دارد نفت  متيقكه اين بار از 

به اوپک نفت  متياز قو بلندمدت مدت  كوتاه رابطهصفر عدم وجود فرضيه  هاي آزمون

صفر عدم  ي هيفرض توان ينم F-LRج آماره آزمون با توجه به نتاي .دهد نمايش مي دلار

𝐹( 1 شده محاسبه ريبر اساس مقاد بلندمدترابطه 
+
 =  1

−
رو،  ني. از اردرا رد ك ،(0 = 

 جهيتوان نت يم نيبنابرا وجود ندارد. نرخ دلارنفت به  متياز ق يبلندمدت رابطه چيه

، كه از يه برقرار استسو يک عليت يک ر،يدو متغ نيب جمعيهمدر رابطه گرفت كه 

عنوان  اين كشورها به reerدر كشورهاي عضو اوپک )كه از ميانگين  متوسط نرخ دلار

 نرخ دلاراست كه  يبدان معن نيا است. اوپک نفت متيبه ق شاخص استفاده شده است(

 متيبر ق يبه طور واقع بلندمدتانحراف از رابطه  نياست، بنابرازا  برون فيضع صورت به

بدين جهت درصورت خروج  گذارد. ينم ريتاث آمريكا نرخ دلارگذارد، اما بر  يم ريثنفت تا

از تعادل براي بازگشت به نقطه تعادل بايد قيمت نفت تعديل شود تا نرخ حقيقي موثر 

 نيبا ا دارد. ينفت بستگ يها متيق ليطول عدم تعادل به سرعت تعد ن،يبنابر ادلار. 

ها كندتر  ه سمت نقطه تعادل درصورت افزايش قيمتب نفت متيق تعديلوجود، سرعت 

  باشد. ها مي از كاهش قيمت

عدم صفر  هيفرضكه ، يدر معادله شرط كوتاه مدت ت يعل يريبا توجه به جهت گ

در معادله نهايي  اين فرض دوباره اينكهو  نشدرد  (( 9) از جدول A)در پنل  تيعل وجود

توان نتيجه گرفت هيچ عليتي از  ميكوتاه مدت، در . شود نميرد ( 9) از جدول Bدر پنل 

  دارد.نوجود  هيچ كدام از طرفين

( براي آزمونهاي LMگادفري )-هاي دوربين واتسون و بروش با استفاده از آزمون

گونه همبستگي سريالي بين جملات خطا وجود  همجمعي تضمين شده است كه  هيچ

بلندمدت  يتعادل هرابطه شده است(. نداشته باشد )از سه وقفه براي محاسبات استفاد

در اوپک نفت  متيق شيموجب افزا نرخ دلاردر  يدرصد يکدهد كه كاهش  ينشان م

قيمت نفت )مثبت(  يانحراف منف درصورتعدم تعادل  شود. يدرصد م 26/1حدود 

ماه( به طور كامل اصلاح  3ماه ) 1در مدت  نرخ دلارنسبت به تعادل آن با اوپک 

 شود. يم
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 قيمتنفت–براينرخحقيقيموثردلارنامتقارنيمدلاصلاحخطابرآوردجينتا-8ولجد

H0 : e ⇏ qوابستهريعنوانمتغبهنفتمتيباقيمعادلهشرط: 
Panel A: 

LM test F-SR F-LR  1
-

  1
+

 

160/2 960/3 326/30 (213/2)069/2- (233/2)311/2  

 

H𝟎 : q ⇏ e  :وابستهريعنوانمتغهبنرخدلارابنهاييمعادله Panel B: 

LM test F-SR F-LR  1
-

  1
+

 

939/2 033/2 901/2 (221/2)220/2 (223/2)220/2  

 Hفرضيه صفر عدم وجود رابطه عليت از نرخ دلار به قيمت نفت.     H0 : e ⇏ qهاي پژوهش  منبع: يافته

: q⇏ e  1 نفت به نرخ دلار. فرضيه صفر عدم وجود رابطه عليت از قيمت
1 و  +

اصلاح  يپارامترها -

،             است بلندمدتت يعلعدم صفر فرضيه  يبرا يشيآمار آزما F-LR. نامتقارن هستند يخطا

   كوتاه مدت است،در ت يعلعدم صفر فرضيه  يبرا آزمونآمار  F-SRپارامترها، . (0 =  1  = +1 )

𝐹(   = 0)  يا .𝐹(    = 0) آزمون  .ندسته ديسف نوفهاستاندارد  يها خطاها اعداد در براكتLM  تست

 3252و  352در سطح  تياست. * و ** نشان دهنده اهم وقفه 1با  گادفري-بروش اليسر يهمبستگ

 درصد است.

گيرينتيجه-00

 يمورد بررس آمريكا نرخ حقيقي موثر دلارنفت و  متيق نيب ياي، رابطه پومقاله نيدر ا

هاي  آوري اين پژوهش محاسبه همجمعي نامتقارن و اثردهي شكست نوع گرفت. قرار

ساختاري در همجمعي متقارن و نامتقارن در رابطه قيمت نفت اوپک و نرخ دلار 

و از نرخ طرفه  کيمدت رابطه بلنداست: اول،  پژوهش از اين قرار نيا يها افتهباشد. ي مي

عليتي ميان اين دو كشف   ه مدت رابطهكوتا و در استدلار به قيمت نفت اوپک برقرار 

توجهي  تعديلات مثبت و منفي اختلاف قابلجمعي نامتقارن تاييد شده و دوم، همنشد. 

كه  ييجا ن،يبنابرا است. فرآيند ني( در افي)ضعزاي  متغير برون آمريكا نرخ دلارو  دارند

نرخ حقيقي ذارد و نه گ يم رينفت تاث متيعدم تعادل بر ق ،نامتقارن است ليسرعت تعد

 تعديلعدم تعادل باشند،  باعث يهاي خارج كه شوک يهنگام. آمريكا موثر دلار

 ي كه كاهش قيمت براي برگشت به نقطه تعادل مورد نياز باشدنفت در صورت يها متيق

 3ماه ) 1نفت  متيق .است كندتررو به بالا است،  ليبه تعد ازيكه ن يبا زمان سهيدر مقا

به نقطه تعادل خود )مثبت(  يبه طور كامل پس از انحراف منفتا  كشد يماه( طول م

 برگردد. 
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متحده ممكن است  الاتيا نرخ دلاراز آن است كه  يحاك تحقيق حاضر يها افتهي

ها به عنوان  افتهي نيباشد. ا اوپک نفت متيق ندهيآ يها جهت حركت يديشاخص كل

همچنين تاييد اين  كند. يعمل م (3616ي هووتن)نظر هيفرض يبرا ي ديگريتجرب تاييد

با نرخ ارز  يدارد. كشورهاتجاري  هاي رقابت يبرا يمهم يامدهايبه نوبه خود پ رابطه

متحده با كاهش  الاتيا تنزل نرخ حقيقي موثر دلارشناور ممكن است پس از 

 متينه تنها ق كاهش نرخ نيا شوند.رو  رو به تجاري خودرقابت  ي در قدرتجهوت قابل

 يكالاها نيدهد )همچن مي شيمتحده را افزا الاتيبه ا يصادرات يكالاها ليدعت

(، اند ميخكوب كرده آمريكاخود را به دلار  يداخل يكه ارزها گريد يبه كشورها يصادرات

نرخ  گر،يد يشود. از سو يمانند نفت م يمحصولات واردات متيفشار ق شيبلكه باعث افزا

 سبب افزايش كاهش دهد، كه ممكن است بلندمدتر نفت را د متيق دلار ممكن است،

 .شودهاي آزاد نرخ ارز شناور  ميواردكنندگان نفت با رژ ميان رقابت

 هايسياستيتوصيه -11-1

نيست، كشورهاي عضو باتوجه به اينكه دركوتاه مدت نرخ دلار بر قيمت نفت تاثيرگذار 

كوتاه مدت به ساير گذاري خود در مورد كنترل قيمت نفت در  بايد در سياست

رابطه منفي بين قيمت نفت  بلندمدتمتغيرهاي اثرگذار توجه كنند. از طرف ديگر در 

صورت ضعيف  اوپک و نرخ حقيقي موثر دلار كشورهاي عضو برقرار است و نرخ دلار به

برونزاست در نتيجه براي كاهش صدمات ناشي از تغييرات نرخ دلار، كشورهاي عضو 

جاي دلار  مه فروش خود نسبت به جايگزيني ارزهاي مطرح  ديگر بهاوپک بايد در برنا

 اقدام نمايند.

تواند به عنوان استدلالي  همچنين تاييد رابطه معكوس ميان قيمت نفت و دلار مي

براي توصيه به تقويت پول ملي از طرف سازمان اوپک به كشورهاي عضو مطرح شود 

رود كه با  ته و در نتيجه قيمت نفت بالاتر ميزيرا با تقويت پول ملي نرخ دلار كاهش ياف

، اين عمل منجر به افزايش درآمدهاي ارزي بلندمدتتوجه به چسبندگي قيمت نفت در 

 كشورهاي عضو اوپک خواهد شد.
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منابع

فر، مصطفي، مصطفوي، سيد محمد و بكي حسكوئي،  رضوي، سيدعبدالله، سليمي -

، «قيمت نفت خام شاخص جهاني و ايرانتاثير بازار مالي بر »(، ( 3163مرتضي )

-360، 0هاي سياست گذاري و برنامه ريزي انرژي، سال دوم، شماره  فصلنامه پژوهش

396. 

(، 3169ا الله زاده، اميرحسين ) زوركي، شهريار، يوسفي بارفروشي، آرمان و فتح -

 ،«تحليل اثر نامتقارن قيمت نفت و شكاف تورم بر نرخ ارز غير رسمي در ايران»

نشريه علمي سياستگذاري اقتصادي، سال يازدهم، شماره بيست و دوم، پاييزو 

 .10-93، 61زمستان 

(، بررسي رابطه بلندمدت قيمت حقيقي نفت خام و ارزش 3111صيدي زاد، مهناز ) -

نامه كارشناسي ارشد علوم اقتصادي، دانشكده علوم اجتماعي  ، پايانآمريكاواقعي دلار 

 زهرا.و اقتصاد، دانشگاه ال

بررسي اثرات تغيير نرخ ارز)دلار ( » 3162عبدلي، قهرمان و ولائي يامچي ، ميكائيل )  -

، «در مقابل يورو( و واردات نفت از سوي كشورهاي چين و هند بر قيمت نفت اوپک

 .391-319،ص 3، شماره  3فصلنامه اقتصاد محيط زيست و انرژي، سال 

اثرسرريز نرخ دلار » (، 3116د ،هدي )كشاورزيان،مريم،زماني،مهرزاد، پناهي نژا -

، 09، فصلنامه مطالعات اقتصاد انرژي، سال هفتم، «برروي قيمت نفت نفت خام آمريكا

330-313. 

ي نرخ واقعي ارز؛ با  عوامل تعيين كننده( »3161مرادي، حميد و شهركي، جواد ) -

، فصل «نفتي  ي كشورهاي صادركننده و واردكننده تأكيد بر قيمت نفت براي مقايسه

 .93-61، 3161، بهار 02نامه مطالعات اقتصاد انرژي، سال دهم، شماره 

هاي قيمت نفت بر بازار  آثار نامتقارن شوک( » 3160ميرهاشمي دهنوي، سيدمحمد ) -

هاي مالي و  ، فصلنامه سياست«سهام:مطالعه موردي كشورهاي صادركننده نفت
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Abstract 6 

The oil price and the real effective exchange rate (REER) are two important 

variables affecting OPEC countries politics and economy. Despite the fact that 

the existing theoretical literature confirms the relationship between oil price and 

the exchange rate (Dollar), there is no consensus about the direction of causality 

between these two variable. Also, statistical data shows that there is a 

synchronization between oil price changes and exchange rate. According to the 

existing literature and empirical literature, the question is whether there is a 

relationship between the price of OPEC crude oil and the real effective 

exchange rate in these countries. This research uses OPEC monthly data for the 

period of 10: 3112 to 00: 3102 and the AECM approach to examine the 

relationship between the real effective exchange rate in OPEC member 

countries and OPEC oil prices. To this end, the TAR and MTAR models have 

been used to examine the asymmetric cointegration effects between variables. 

Multiple structural breaks were also considered as dummy variables in the 

DOLS model to determine the long-term relationship. According to the findings 

of this study, there is a cointegration between variables and this cointegration 

has been confirmed in symmetric and asymmetric states. Dollar is weakly 

exogenous and the long- run relationship between the REER and oil prices is 

negative and asymmetric, but in the short run there is no relationship between 

these two variables. 
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