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6دهيچک

 اوراق بورس در گذارانبررسي رابطه بين نوسان قيمت نفت و احساسات سرمايهاين پژوهش به 
در دنيا و لازمه فعاليت بسياري  انرژي اصلي منابع مهمترين از يکي نفت. پردازدمي تهران بهادار

از صنايع است. نوسانات قيمت نفت به طور مستقيم و غيرمستقيم بر اقتصاد و بازارهاي مالي 
 احساسات و نفت قيمت نوسان بين رابطه ماهانه صورت به پژوهش اين در. گذاردتاثير مي

( NARDLقفه توزيعي )و با برداري خودرگرسيون غيرخطي الگوي از استفاده با گذاران سرمايه
 نشان نتايج. قرارگرفت بررسي مورد 0010 اسفندماه الي 0931 ماه فروردين زماني يدر بازه

 در نامتقارن صورت به گذارانسرمايه احساسات شاخص و نفت قيمت نوسان بين که داد
و  صعود در نفت قيمت يعني دارد وجود داري معني ارتباط بلندمدت در متقارن و مدتکوتاه

 احساسات بر بلندمدت در را مشابهي تاثير و مدتنزول بازار تاثير متفاوتي را در کوتاه
 احساسات نفت قيمت نوسانات بلندمدت و مدتکوتاه در طرفي از نيز و گذاردمي گذارانسرمايه
تشکيل  در بورسي گذارانسرمايه لذا دهد،مي قرار تاثير تحت متفاوتي شدت با را گذارانسرمايه

 پرتفوي خود براي نوسانات قيمت نفت در صعود و نزول بازار بايد تحليل متفاوتي داشته باشند.
 

JEL:G09,Q90يبندطبقه
 الگوي تهران، بهادار اوراق بورس نفت، قيمت نوسان گذاران،احساسات سرمايه :هادواژهيکل

  توزيعي وقفه با خودرگرسيوني غيرخطي
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