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 چكيده

نفيت و اثيرات آن بير     ویيژه  بيه ی انيرژی  هيا  قیمتارتباط بین  ،ی نفتی اخیرها بحرانپس از 

تئوری مهم اسيت کيه چگيونگی     رظنی پیدا کرده است. از تر بیشهای اقتصادی اهمیت  الیتفع

های انتقيال آن ميورد بررسيی قيرار      ی نفت بر رشد اقتصادی در بلندمدت و کانالها قیمت تأثیر

های قیمت نفيت   گیرد. بر این اساس هد  مقاله این است که وجود ارتباط نامتقارنی بین شوک

انباشتگی نامتقيارن بيرای    ( را با استفاده از روش همهای کلان اقتصادی فعالیت )نماینده GDP و

شرق و جنوب شرق آسیا مورد بررسی قيرار گیيرد. نتيایج تحقیيق نشيان       ی کشورهای برجسته

 ، انباشتگی استاندارد برای تمامی کشورها بيه جيز تایلنيد رد شيده اسيت      دهد درحالی که هم می

 ی نامتقارن بین این دو متغیر وجود دارد.انباشتگ شواهدی دال بر هم

 JEL : C22; E32; Q40; Q43طبقه بندی 

 کشورهای جنوب شرق آسیا،GDP ،هم انباشتگی نامتقارنكليد واژه: 

 

 

 

 نویسنده مسئول - 1
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 مقدمه -1

ای  کننيده  خیيره های اخیر کشورهای شرق و جنوب شرق آسيیا رشيد بسيیار     در دهه

ه خيود بگیرنيد بيه ويوری کيه اکنيون       ای بي  اند نقش جهانی برجسته اند و توانسته داشته

هيای   اند. البته این یکسارچگی با رشيد سيریع جریيان    با اقتصاد دنیا آمیخته شدهت شد به

فراینيد تولیيد    2سازی المللی بین ی که خود یک عامل نشان دهنده 1ای منطقه تجاری بین

ر قیميت نفيت و رشيد اقتصيادی د    ی  رابطيه  ی . علاقيه بيه مطالعيه   باشيد  میاست همراه 

باشيد. اولا بيا توجيه بيه      کشورهای شرق و جنوب شرقی آسیا برخاسته از چند دلیل ميی 

آسیا بر اقتصاد این کشورها و در نتیجه بير دیگير اقتصيادها     1997اثری که بحران مالی 

د. رسي  میبه نظر رفتار اقتصاد کلان این کشورها دوچندان  ی اهمیت مطالعه، داشته است

اخیر ی  دهه نفت در وی دو ویژه بهنیاز این کشورها به انرژی  دوما با توجه به رشد سریع

د. سوم این که مقالات انيدکی  کن مهم جلوه می بر تولید ای نفتی و اثر آنه بررسی شوک

های نفتی بر اقتصاد این کشورها انجام شده است کيه از آن   اثر شوک ی به منظور مطالعه

( و 2008) 5(؛ ژانگ1995) 4لی و رتی، ی(؛ ل1993 ،3توان به ژاپن )هاتچیسون می جمله

( 2005) 7نيدو و گراسيیا  اکو(؛ 2001 ،6منتخبی از چند کشور شرق آسیایی )ابی سینگه

های قیمت نفيت و   اشاره کرد. چهارم این که علاقه مندیم که اثرات نامتقارنی بین شوک

و  نفيت )ميالزی و انيدونزی(   ی  کنندهمتغیرهای کلان اقتصيادی بيرای کشيورهای صيادر    

کنگ( را مورد بررسی قيرار  هنگ، تایلند، فیلیسین، جنوبیی  ، کرهنفت )ژاپنی  کنندهوارد

های نفتی بسيردازیم. ابيی سيینگه     پاسخ این دو دسته کشور به شوک ی به مقایسه اده ود

خود رگرسیون برداری سياختاری بيا متغیرهيای    جدید  روشبا استفاده از یک  ،(2001)

تولیيد ناخيالص    آثار مستقیم و غیر مسيتقیم نفيت بير رشيد     ،ساختاری ی ضعیفزا برون

فیلیسيین  ، مالزی، کره، ژاپن، اندونزی، کنگدوازده اقتصاد از جمله هنگ 8(GDP) داخلی

کيه بيه دلیيل اثير      ه اسيت ایين نتیجيه رسيید    ه و بيه و تایلند را ميورد بررسيی قيرار داد   

 

 

1- Intra-Regional 

2- Internationalization 

3- Hutchison  

4- Lee and Ratti 
5- Zhang  

6- Abeysinghe 

7- Cunado and Gracia 
8- Gross Domestic Product 

http://www.google.com/url?sa=t&rct=j&q=gdp&source=web&cd=1&cad=rja&sqi=2&ved=0CCoQFjAA&url=http%3A%2F%2Fen.wikipedia.org%2Fwiki%2FGross_domestic_product&ei=VZycUYXYN-Oo0wW-2oGABQ&usg=AFQjCNHrvAphnIzkTxrjRh5jBnsvFeEs7g&bvm=bv.46751780,d.d2k
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کشييورهای حتييی ، شييود مييیمنتقييل  1غیرمسييتقیمی کييه از وریييق ميياتریس تجييارت 

ی هيا  قیمتاند از آثار منفی  خالص نفت مثل اندونزی و مالزی نیز نتوانستهی  کنندهصادر

ی هيا  قیميت که اثير انتقيال    گیری کرده است نتیجهوور این  در نهایتنفت فرار کنند. او 

بر خيلا  اقتصيادهای بيزرگ مثيل      2نفت بر رشد اقتصادی برای اقتصادهای کوچک آزاد

( بيه صيورت تجربيی آثيار     2005) 3سيانچز  و ه است. رودریگيز داشتآمریکا نقش بحرانی 

نيروژ  ، OECD 4های اقتصادی را برای هفت کشور عضو  های قیمت نفت بر فعالیت شوک

هيم بيرای   ، چنيدمتغیره VAR 5و اتحادیه اروپا بيه صيورت کليی بيا اسيتفاده از تحلیيل       

در نيد کيه   ا هرسید نتیجه نبه ای ه وهای متقارن و هم نامتقارن مورد بررسی قرار داد مدل

 اثر افزایش قیمت نفت در کوتياه ميدت منفيی اسيت    ، ی نفت مورد کشورهای وارد کننده

 ی های نفتی سب  افزایش تورم و نيرخ بهيره   )غیراز ژاپن که این اثر مثبت است( و شوک

 ی مطالعيه  بيه ، (2005)ندو و گراسیا اکو.شود می به جز آلمان مدت در تمام کشورها بلند

و شاخص قیمت مصر  کننيده بيرای شيش     اقتصادی های فعالیت بر نفتی های شوک اثر

ی  دورهتایلنيد و فیلیسيین ويی    ، ميالزی ، جنيوبی ی  ، کيره سينگاپور ، یایی ژاپنکشور آس

1975Q1:2002Q2 هيای نفتيی هيم بير روی      نيد کيه شيوک   ا هدریافتي هيا   آن ند.ا هپرداخت

گیير و   مصر  کننيده آثيار چشيم    های قیمت روی شاخص های اقتصادی و هم بر فعالیت

هيای پيولی    هنگامی کيه شيوک  ه ک اند گیری کرده نتیجهها  آن نامتقارنی دارند. هم چنین

 .خواهيد بيود   این آثار شدیدتر، گیردب اساس پول رایج هر کشور مورد بررسی قرارنفت بر

 اقعی ونرخ ارز و، تورم، های قیمت نفت بر تولید اثرات شوک ،(2006) 6الومولا و آدجومو

برای کشور نیجریيه ميورد بررسيی     2004تا  1970های فصلی  پول را برای دادهی  عرضه

بر خلا  نتایج کس  شده از دیگير کشيورها    VARند. با استفاده از متدولوژی ا هقرار داد

های قیميت نفيت اثيری بير تولیيد و تيورم در نیجریيه         ند که شوکا هبه این نتیجه رسید

نيد کيه   ا هدر نهایيت بیيان کيرد   ها  آن گذار است.تأثیرواقعی شدیدا  اما بر نرخ ارز، نداشته

 GDPپول بر نوسانات ی  عرضه های قیمت نفت از وریق تغییر در نرخ ارز واقعی و شوک

 

 

1- Trade Matrix 

2- Small Open Economies 

3- Rodriguez and Sanchez 

4- Organization for Economic Cooperation and Development 
5-Vector Autoregression  
6- Olomola and Adejumo 
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بین شوک قیمت نفت و رشد اقتصيادی  ی  رابطهبه ارزیابی  ،(2008گذارند. ژانگ ) اثر می

بيرای کشيور ژاپين     1957Q1:2006Q4 ی میلتون ويی دوره بر اساس مطالعات پیشین ه

هيای اقتصياد کيلان در     که تغییرات قیمت نفت و فعالیت ه استاو نتیجه گرفت ه وپرداخت

هيای منفيی قیميت نفيت نسيبت بيه        ژاپن غیرخطی بوده و با توجه بيه ایين کيه شيوک    

 1مهيرآرا این اثرات نامتقارن اسيت.  ، اند ی بر رشد گذاشتهتر بزرگهای مثبت اثرات  شوک

درآمدهای نفتی و رشد محصول در کشيورهای   بین یبه بررسی ارتباط نامتقارن ،(2008)

که رشد محصول تحت تأثیر اثرات مخرب  ه استنتیجه گرفت ه وختنفت پردا هصادرکنند

هيای مثبيت    نفت یا شوک های ولی افزایش قیمت، گیرد می شوک منفی قیمت نفت قرار

فرزانگيان و   د.اني  شيته کشيورها دا رشيد اقتصيادی ایين     ی درترقیمت نفت نقش محيدود 

را مورد تجزیيه و تحلیيل قيرار    ایران  اقتصاد بر نفتی های شوک اثر ،(2009) 2مارکواردت

متغیرهيای کلیيدی اقتصياد     های قیمتيی نفيت و   ارتباط پویایی بین شوکها  آن .ندا هداد

بيه    ه وتحلیيل کيرد   1989Q1:2006Q3زمانی ی  هبرای دور VAR ا استفاده ازکلان را ب

، واقعيی  مؤثرافزایش نرخ ارز  های مثبت قیمت نفت سب  شوکند که ا هاین نتیجه رسید

های  شود. ولی شوک صادرات می کاهش قیمت کالاهای واردات و افزایش قیمت کالاهای

قیميت کالاهيای    و سيب  افيزایش  کياهش داده   واقعی را مؤثرنرخ ارز ، منفی قیمت نفت

بيه   را و فلزات وابسيته اسيت   خام نفتکه به واردات واقعی  و سطح محصول شدهوارداتی 

 های منفی بسیار زیياد اسيت.   اثرات تورمی ناشی از شوک د. بنابراینده میشدت کاهش 

3رفیک و همکاران
های کلیدی اقتصاد کيلان   راریت قیمت نفت بر شاخصاثر ف ،(2009) 

د ارزیيابی قيرار   مور VARبا استفاده از سیستم  1993Q1:2006Q4ی  تایلند را وی دوره

مون علیت گرنجر یک علیت یک ورفه از سمت فراریت از آزاند. نتایج تجربی حاصل  هداد

ها  نرخ بهره و تراز تجاری برای کل داد، نرخ بیکاری، قیمت نفت به سمت سرمایه گذاری

ای و تجزیه واریيانس نشيان    های توابع پاسخ ضربه را نشان داده است. علاوه بر این آزمون

های اقتصاد کلان مثل بیکياری و   هد که فراریت قیمت نفت اثر معناداری بر شاخصد می

 GDPبيه اثير تغییيرات قیميت نفيت بير        (2011) 4گذاری داشته اسيت. سيانچز   سرمایه

 

 

1- Mehrara 

2- Farzanegan and Markwardt 

3- Rafik et al 

4- Sanchez  
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هيای   تانزانیا و تایلند بيا اسيتفاده از داده  ، نیکاراگوئه، کنیا، السالوادر، کشورهای بنگلادش

ه و نشيان  پرداختي  1پویيا  ی تعادل عمومی قابل محاسبه و مدل 2008تا  1990 ی سالیانه

اثر فراریت قیمت  (2010) 2منفی است. محمد GDPکه اثر تغییرات قیمت نفت بر  داده

3مدل تصحیح خطای برداری ، نفت بر درآمد خارجی با استفاده از
تيا   1975ی  دورهوی  

بسيتگی   کيه هيم  . نتيایج نشيان داد   را بررسيی کيرده اسيت   برای کشور پاکسيتان   2008

معناداری بین درآمدهای حاصل از صادرات و تعدادی از متغیرهای اقتصياد کيلان ماننيد    

فراریت قیمت نفت و حجم نقيدینگی  ، توازن تجاری ، استاندارهای زندگی، رشد اقتصادی

های قیمت نفت را بر تيراز   اثر شوک  ،(2012) 4وجود دارد. سیدا انام حسن و خالد زمان

نيد.  ا هانباشتگی برای کشور پاکستان مورد بررسی قيرار داد  اده از روابط همخارجی با استف

نيرخ ارز و  ، منفی و معناداری در میان قیميت نفيت  ی  رابطهدهد که یک  نتیجه نشان می

در کشيور   ،(2011) 5لونيت آیيدین و مصيطفی اسير    وجود دارد.  تراز تجاری در پاکستان

هيای   به بررسی اثرات اقتصادی شوک 6ومی پویای تعادلی عمساز مدلترکیه با استفاده از 

تيورم قیميت   ، از جمليه تولیيد ناخيالص داخليی    ، قیمت نفت بر متغیرهای اقتصاد کيلان 

. انيد  پرداختيه و انتشيار کيربن   ، تراز تجاری، مستقیمی غیردرآمدهای مالیات، کننده مصر 

های  در شاخصاثرات بسیار قابل توجهی ، دهد که قیمت نفت سازی نشان می نتایج شبیه

تيوان بيه    در میيان کشيورهای اروپيایی ميی     .کلان و انتشار کربن در اقتصاد ترکیيه دارد 

تورم به وور همزميان   های قیمت نفت بر پارامترهای رشد اقتصادی و ی اثر شوک مطالعه

( بيرای کشيور   2011) 8و همکياران  توسط آنياگومز  7با استفاده از رگرسیون چند متغیره

های قیميت نفيت در رشيد تولیيد      د. مدارک و شواهد از اثر کاهش شوکاسسانیا اشاره کر

شييود.  یافييت مييی 1980 ی دهييهتييا اواسييط  1970 ی دهييه ناخييالص داخلييی و تييورم از

های  قیمت نفت حداقل برخيی از تيورم اخیير را     ترین نتیجه این است که شوک برجسته

 

 

1- Dynamic Computable General Equilibrium Model. 
2- Mohammad 

3- Vector Error Correction Model 
4- Syeda Anam Hassan and Khalid Zaman 

5- Levent Aydın and Mustafa Acar 

6- Dynamic Computable General Equilibrium Model 
7- Multivariate Regression 
8- Ana Gomez-Loscos et al 
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نفت بر رشيد   یها قیمتبه بررسی اثر  ،(2011) 1دهند. اسچابرت وتورونسکی  توضیح می

 زا درون( با اسيتفاده از ميدل رشيد    OECD) اقتصادی و رفاه در کشورهای درحال توسعه

د کيه افيزایش   دهي  ميی . نتایج نشيان  ندا هپرداخت 2001تا  1972ی ها سالهای  هددا برای

بيه  ، (2013) 2قیمت نفت اثرات نامطلوب بررشد اقتصاد در بلندمدت دارد. خالد وصيلاح 

، ژاپين ، های قیمت نفت در هفت کشور آسیایی )انيدونزی  خطی بودن پویایی بررسی غیر

تيا  1973:2زميانی  ی  دورهتایلنيد( در ويی   ، سينگاپور ، فیلیسيین ، جنيوبی ی  هکير ، مالزی

(ESTAR) انتقال نمایی هموار خودرگرسیو، های غیر خطی با استفاده از مدل 2011:2
3 

خطی از نيوع انتقيال نميایی هميوار     جهی غیریج حکایت از شواهد قابل توند. نتاا هپرداخت

در این مطالعه با تمرکز  ،(2013) 4تاهی ویونگوچانگ خودرگرسیو در تمام کشورها دارد.

ی  دورهنفتيی در  و اجيزای غیر  نفيت ، های قیمت نفت بر ترازهيای تجياری   شوک تأثیربر 

سنگاپور و ژاپن  ،مالزی، یعنی، برای سه اقتصاد شرق آسیا .2011تا نوامبر   1999 ژانویه

ی  رابطيه انباشتگی جهيت بيراورد    ی این مقاله بر اساس روابط همساز مدلاست.  پرداخته 

ميدت اسيتوار    کوتياه ی  رابطيه بررسی چنین  هممدت بین قیمت نفت و تراز تجازی و  بلند

ميدت و بلندميدت    است. نتایج تحقیق حاکی از آن است که در هرسه کشور روابط کوتياه 

 نفت بر تراز تجاری برقرار است. های قیمت شوک

هيای   است. در بخش دوم به توضیح کانال شده سازماندهی زیر صورت به این پژوهش

 تيأثیر هيای اقتصيادی    هيای قیميت نفيت بير فعالیيت      شوکها  آن ی انتقال که به واسطه

ها و متدولوژی بيه کيار    شود. سسس در قسمت بعد به معرفی داده گذارند پرداخته می می

شود. بخش چهارم بيه بررسيی ارتبياط بلندميدت بيین       شده در مقاله پرداخته می گرفته

برای هفت کشور شرق و جنوب شيرقی آسيیا اختصياا داده     GDPقیمت نفت و متغیر 

 گیری آمده است. شده است. در نهایت در بخش پنجم نتیجه

 

 

 

1- Schubert and Turnovsky 

2- Khalid and Salah 

3- Exponential Smooth Transition Autoregression 
4- Thai and Youngho Chang 
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 های انتقال كانال -2

یيرات قیميت نفيت از وریيق     به وور کلی اثرپذیری متغیرهای کلان اقتصيادی از تغی 

 عبارتند از: ها شش کانال انتقال قابل توضیح است. این کانال

با افزایش قیمت نفت به عنوان شيوک مثبيت سيمت     اثر كمسيک طرف عرضه: -

مهيم در تيابع    ی با توجه به این که یک نهياده ، نفتی  کنندهعرضه برای کشورهای وارد 

 ،شيود  دهد و منجر به کاهش تولید ميی  افزایش میهای نهایی تولید را  هزینه، تولید است

دهيد. )بيراون و    قيرار ميی   تأثیرنرخ بیکاری و تورم را تحت  ،دستمزد واقعی، وری لذا بهره

 (2010 ،2(؛ تانگ و همکاران2002 ،1یوسل

: افزایش قیمت نفت انتقال ثروت از کشيورهای وارد کننيده بيه    3اثر انتقال ثروت -

هيای اقتصيادی و    دنبيال دارد. در نتیجيه قيدرت خریيد بنگياه      نفت را بيه ی  کنندهصادر 

 ،(؛ تانيگ و همکياران  2008و 2006 ،4دهيد. )لاردیيک و میگنيون    خانوارها را کاهش می

2010) 

افزایش قیمت آن ، اولیه برای تولید است ی جایی که نفت یک ماده از آن اثر تورم: -

شيود و در نتیجيه سيطح     مدت میگیری آن در فرایند تولید در کوتاه کار به سب  کاهش

کند و تقاضيای نیيروی کيار را     تولید به ازای هر مقدار اشتغال نیروی کار کاهش پیدا می

کيل حقیقيی   ی  عرضيه  سيطح تولیيد یيا    هيا  قیمت ی پس در سطوح اولیه، آورد پایین می

ن و یابيد. )بيراو   افزایش می ها قیمتتقاضا در بازار کالا  ی کاهش یافته و با پیدایش اضافه

 (2010 ،؛ تانگ و همکاران2008و 2006 ،؛ لاردیک و میگنون2002 ،یوسل

های پيولی منجير بيه     افزایش در قیمت نفت از وریق سیاست :5اثر تعادل واقعي -

شود و با انتقيال تيابع تقاضيای پيول نيرخ بهيره افيزایش         افزایش تقاضای پول واقعی می

؛ لاردیيک و  2002 ،ابد. )براون و یوسيل ی تورم زیاد شده و رشد تولید کاهش می، یابد می

 (2010 ،؛ تانگ و همکاران2008 و 2006 ،میگنون

 

 

1- Brown and Yucel 
2- Tang et al 
3- Wealth Transfer 

4- Lardic and  Mignon 

5- Real Balance 
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ها یک پاسخ نامتقارن نسبت به تغییيرات قیميت    این هزینه :1ها اثر تعديل هزينه -

 تيأخیر های اقتصادی بيه   با افزایش قیمت نفت فعالیت حقیقتدهند. در  نفت را نشان می

مثبت بيین مصير  و در آميد قابيل تصير ، مصير        ی  طهرابافتند و به دلیل وجود  می

هيا   هيا و قیميت سيهام آن    هيای بنگياه   چنین به دلیل افيزایش هزینيه   یابد. هم کاهش می

دیگر بدیهی است که بيا کياهش قیميت نفيت      سوییابد. از  گذاری نیز کاهش می سرمایه

و هيم منفيی    یی که هم اثرات مثبتجا آن ولی از ،شوند های اقتصادی تحریک می فعالیت

شود. لازم به ذکر است که منشيا   تعادل ایجاد می در نهایتهای اقتصادی دارد،  بر فعالیت

-بيه  -هيا و یيا نسيبت انيرژی     ها مشکلات ناشی از عدم هماهنگی بيین بنگياه   این هزینه

 (2010 ،است که در موجودی سرمایه لحاظ شده است. )تانگ و همکاران 2تولیدی

ی نفيت و  هيا  قیميت ناشی از عدم قطعیتی اسيت کيه در    که :3اثرات غيرمنتظره -

های انتقال پیشین قابل توضیح نیست. )تانيگ و   اثراتش وجود دارد و البته از وریق کانال

 ((2010همکاران )

 

 روش شناسيها و  داده -3

ی نفتيی و  هيا  قیميت انباشيتگی نامتقيارن بيین     بررسی وجود هم ،هد  ،در این مقاله

GDP های اقتصادی بيرای هفيت کشيور شيرق و جنيوب       فعالیت برایشاخصی  عنوان به

 خام نفتو قیمت  GDPهای  های به کار رفته در این مقاله سری باشد. داده شرق آسیا می

EIAو  IFSباشد که به ترتی  از پایگاه  به صورت فصلی می 4جهانی
انيد.   گردآوری شده 5

 آمده است.  (1جدول ) یک درهر  ی زمانی مورد مطالعهی  دورهنام کشورها به همراه 

  

 

 

1- Adjustment Costs 

2- Energy-to-Output 

3- Unexpected 

نفت جهانی با استفاده از میانگین وزنی بر مبنای تولید نفت جهانی به سری فصلی تبدیل شيده   ی سری ماهانه - 4

 تعدیل شده و شکل لگاریتمی آن استفاده شده است. CPIو با استفاده از سری 
5- http://tonto.eia.doe.gov/dnav/pet/pet_pri_wco_k_w.htm 

http://tonto.eia.doe.gov/dnav/pet/pet_pri_wco_k_w.htm
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 رفته در تحقيق كار به كشورها و بازه ی زماني -1جدول 

 ی مطالعه دوره حرو  اختصاری کشور

 HKG 1981Q1:2008Q4 هنگ کنگ

 IND 1990Q1:2008Q4 اندونزی

 JPN 1975Q1:2008Q4 ژاپن

 KOR 1975Q1:2008Q4 کره جنوبی

 MLS 1991Q1:2008Q4 مالزی

 PHP 1981Q1:2008Q4 فیلیسین

 THL 1993Q1:2008Q4 تایلند

 قیحقتمحاسبات  

 
 و افزایشيی  اثير  لذا و نیستند برخوردار ثابت روند یک از اقتصادی متغیرهای از برخی

 1شيوردرت بيه منظيور بررسيی ایين نامتقيارنی       .نیسيت  یکسان اقتصاد درها  آن کاهشی

Xtه دو سری مجموع جزئی مثبت )را ب Xtنی سری زما ،(2004)
Xt( و منفيی ) +

( بيه  −

 تجزیه کرد. (2( و )1)ی  معادلهصورت 

(1)   
Xt

+ = ∑ 1{ΔXt−i ≥ 0}ΔXt−i

t−1

i=0

 

Xt
− = ∑ 1{ΔXt−i < 0}ΔXt−i

t−1

i=0

 
(2) 

رانتيز مقيدار یيک و    تابع شاخصی است که با محقق شدن شيرایط داخيل پ   {0}1که 

ناایسيتا باشيند    X2tو  X1t گیرد. اگر دو سری صفر را به خود می درغیر این صورت مقدار

 انباشييته گوینييد، اگيير کييه بييرداری چييون    هييا را بييه وييور نامتقييارن هييم   گيياه آن آن

β′ = (β0, β1, β2, β3) با شرایط  c ≠ β1or β2 ≠ β3 (and β0or β1 ≠ 0 and β2or 

 β3 ≠  ( ایستا شود.3)ی  وجود داشته باشد به ووری که معادله (0

(3)   zt = β0X1t
+ + β1X1t

− + β2X2t
+ + β3X2t      

−  

  انباشتگی کلاسیک است. در تئوری هم 2ان خطای تعادلهم ztکه قابل توجه است  
 

 

1- Schorderet 

2- Equilibrium Error 
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شيان بیيان کردنيد اسيتفاده      ( در مقاليه 2002) 1ای که گرنجر و یون حال اگر از ایده

له أها را ایجاد کرد. بدون این که از کلیيت مسي   های گوناگونی از مدل توان شکل می، شود

( نظير  4)ی  معادليه  صيورت  بههر سری از خطای تعادل را  2تنها یک جزا توان می ستکا

 .فتگر

(4) z1t=X1t
+ ,β

+
X1t

+  NR z1t=X1t
, ,β

,
X1t

,  

هيای   بيرای داده  OLSباید توجه کرد که به عليت غیرخطيی بيودن خطيای تعيادل،      

zjt (j  این مشکل، با تعریف دنبرور  کردار است. به منظور  تورش 3متناهی = به (1,2

εjt (j هيا را بيا   کيه آن  4عنوان خروجی بعضی خطاهای پایه = دهيیم،   ميی  نشيان   ( 1,2

 (.5ی   معادله

(5)   𝑧1𝑡 = {
𝑚𝑎𝑥[−𝛽+𝛥𝑋2𝑡

+  ;  𝜀1𝑡] 𝑓𝑜𝑟 𝑡 = 1,                   

𝑚𝑎𝑥[𝑋1𝑡−1
+ − 𝛽+𝑋2𝑡

+  ;  𝜀1𝑡] 𝑓𝑜𝑟 𝑡 = 2, … , 𝑇
 

 (.6ی  گرفتن معادلهو با در نظر 

(6)   
ΔX1t

- = {
min[0;β+ΔX2t

+ + ε1t] for t=1,                      

min[0;β+X2t
+ -X1t-1

+ +ε1t] for t=2,…,T
 

 .(7 ی تحت سه فرض معادله

(7)   (a){ ε1t}~iid N(0; σε
2); (b){∆x2t}~iid(δ; σΔx2

2 );  
(c)E(ε1tΔx2s)=0 for all t and s 

 .آید دست می به (8 ی معادله
(8)   ΔX1t

− = ε1t − z1t 

 آید دست می ه( ب 9ی ) ( معادله8( در معادله ی )4ی ) ر نهایت با قرار دادن معادلهد 

(9) ε1t=X1t
- +ΔX1t

+ -β-X2t
-  OR ε2t=X1t

+ +ΔX1t
- -β+X2t

+  
 

بيه ويور مجيانبی     9ی  رابطيه OLS 6ثابت کرده است کيه تخميین   ، (1988) 5وست

آزميون   ( و بررسی9ی  تخمین رابطهبا  ش از بین رفته است.رو مشکل تو باشد مینرمال 

 

 

1- Granger and Yoon 

2- Component 

3- Finite 

4- Some Underlying Disturbance 

5- West 

6- Ordinary Least Squares 
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انباشييتگی در مقابييل  عييدم وجييود هييمی صييفر  فرضييیه ε2tو ε1t ی واحييد بييرای  ریشييه

 گیرد. قرار می انباشتگی نامتقارن مورد آزمون هم

 

 يافته های تحقيق -4

 واحدی  ريشه آزمون 
پيذیری   سياکن  ی سيیون از مرتبيه  در شرایطی که متغیرهای به کار رفته در یيک رگر 

گوینيد. بيه منظيور جليوگیری از چنيین       رگرسیون حاصله را کاذب ميی ، یکسانی نباشند

پذیری بررسی شوند. بدین  های مورد استفاده از لحاظ ساکن رگرسیونی نیاز است تا سری

KPSSو  2فیلیيسس پيرون  ، 1(ADFمنظور از آزمون دکی فيولرتعمیم یافتيه )  
اسيتفاده   3

است که ها حاکی از آن  شود تمامی آماره مشاهده می 2جدول وور که در  همان .شود می

 هستند. I(1)پذیر از مرتبه یک  های موجود ساکن سری

 

 انباشتگي استاندارد آزمون هم 
بيا رگيرس کيردن     GDPی نفيت و  هيا  قیمتمدت بین  بلندی  رابطهبه منظور بررسی 

. گیرد مورد بررسی قرار می 4ها ی ماندهپذیری سر ساکن، بر روی قیمت نفت GDPمتغیر 

شيود. بيدین    ميی  تأییيد انباشيتگی اسيتاندارد    هم ،پذیری ساکنی  فرضیهدر صورت قبول 

 جوهانسين و  ,PP KPSS، (ADFلحاظ در این جا از چهار آزمون دکی فولرتعمیم یافته )

 شيده در به کار رفته  ی خلاصه شده است. آماره 3جدول  استفاده شده است که نتایج در

آن از معیيار   ی بهینيه  تيأخیر بوده و بيرای تعیيین    trace، جوهانسنانباشتگی  آزمون هم

 شوارتز استفاده شده است.

کيره و فیلیسيین بيه    ، کنگی فوق برای سه کشور هنگها های آزمون با توجه به آماره

هيم انباشيتگی بيین    ی  فرضيیه داری  توان گفت که در هميه سيطوح معنيی    وور قطع می

شود. البته کشور اندونزی نیز به  مدت مشاهده نمی بلندی  رابطهشود و لذا  ها رد میمتغیر

کند. برای دو کشيور   بلندمدت را رد میی  رابطه% وجود 5در سطح  ADF ی غیر از آماره
 

 

1- Augmented Dicky Fuller 

2- Phillips-Perron 

3- Kwiatkowski-Philips-Schmidt-Shin 
4- Residual 
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اميا  ، انباشتگی دارند همی  فرضیهنشان از رد  KPSSو  ADF ،PPژاپن و مالزی سه تست 

کند. برای کشور تایلنيد سيه تسيت     می تأیید% 1در سطح  تست جوهانسن این فرضیه را

PP  وKPSS  رسيد   به عبارتی به نظر می، کنند می تأییدمدت را  بلندی  رابطه جوهانسنو

 داخلی وجود دارد.  انباشتگی استاندارد بین قیمت نفت و تولید ناخالص که هم
 

 غيرهای تحقيقنتايج آزمون ساكن پذيری مت -2جدول 

Series 
Series in logarithms Series in first differences 

ADF PP KPSS ADF PP KPSS 

2.36- نفت جهانی
β 

-2.06
β 

0.20
β** 

-7.88
β*** 

-7.80
β*** 

0.06
β 

تولیدناخالص داخلی هنگ 
 گنگ

-1.44
β 

-2.96
β 

0.25
β*** 

-5.11
β*** 

-14.04
β*** 

0.09
β 

0.82- یتولیدناخالص داخلی اندونز
β 

-0.71
β 

0.26
β*** 

-9.46
β*** 

-9.46
β*** 

0.05
β 

0.13 تولیدناخالص داخلی ژاپن
β 

0.08
β 

0.35
β*** 

-3.63
β** 

-13.03
β*** 

0.09
β 

0.98- تولیدناخالص داخلی کره جنوبی
β 

-2.06
α 

0.30
β*** 

-1.72
* 

-44.44
β*** 

0.05
β 

2.61- تولیدناخالص داخلی مالزی
β 

-1.46
α 

1.11
α*** 

-3.41
α** 

-15.29
β*** 

0.49
α** 

2.95- تولیدناخالص داخلی فیلیسین
β 

-0.39
α 

0.27
β*** 

-3.19
β* 

-42.12
β*** 

0.05
β 

2.34- تولیدناخالص داخلی تایلند
β 

-2.18
β 

0.84
α*** 

-2.42
** 

-8.37
β*** 

0.39
α* 

 منبع: یافته های تحقیق

 
 انباشتگي استاندارد نتايج آزمون هم -3جدول 

 ADF PP KPSS Johansen 

2.13- هنگ کنگ
β 

-0.35
α 

1.10
β*** 

13.78
α 

3.56- اندونزی
β** 

-3.09
β 

0.83
α*** 

22.10
β 

0.20 ژاپن
β 

0.19
β 

0.35
β*** 

21.43
α*** 

1.86- کره جنوبی
β 

-1.93
α 

0.21
β*** 

7.40
α 

2.58- مالزی
β 

-2.39
β 

0.25
β*** 

20.86
α*** 

2.56- فیلیسین
β 

-0.61
α 

0.28
β*** 

8.15
α 

2.77- تایلند
β 

-3.70
β** 

0.08
β 

28.28
α*** 

 منبع: یافته های تحقیق
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انباشيتگی   آمده در بالا و با توجيه بيه ایين کيه مفهيوم هيم       دست بهبا توجه به نتایج 

 انباشتگی نامتقارن بسردازیم. لازم است به بررسی هم، است 1محدودکننده 

 

 آزمون هم انباشتگي نامتقارن 
 و تولیيد ناخيالص   خيام  نفيت پذیری کامل بین قیمت  رگشتب ی هابطاست که ر روشن

مليی    دارد که افزایش در قیمت نفت منجر بيه کياهش تولیيد ناخيالص     زمانی وجود ملی 
نفت( و کاهش در قیمت نفت هم به همان انيدازه سيب    ی  هواردکنند واقعی )برای کشور
، در قیميت نفيت  بنيابراین اگير افيزایش    ، مليی واقعيی شيود     ناخيالص  افزایش در تولیيد 

هيای   باید موج  رونيق فعالیيت   کاهش در آن می، کند مختل می های اقتصادی را فعالیت
( را 11و  10 ( معيادلات 4. بدین منظور بيا اسيتفاده از معيادلات کمکيی )    اقتصادی شود
 زنیم. تخمین می

(10) GDPt
− + ∆GDPt

+ = α− + β−OILt
− + ε1t 

(11) GDPt
+ + ∆GDPt

− = α+ + β+OILt
+ + ε2t 

ها در روابط فيوق اسيتفاده    قابل ذکر است با توجه به این که از شکل لگاریتمی سری
داخلی  های افزایشی و کاهشی تولید ناخالص به ترتی  بیانگر کشش −βو  +β، شده است

بيه خيود   نسبت به قیمت نفت هستند. به وور کلی اگر این ضيرای  مقيادیر متفياوتی را    
های مثبت و منفی قیمت نفيت نامتقيارن    که اثرات تکانه استاین  ی بگیرند نشان دهنده

 باشد. می
آمده از بالا مورد بررسی قيرار گرفتيه اسيت کيه      دست به ε2tو ε1tایستایی خطاهای 

 ε1tروی انباشيتگی را   در ابتدا نتایج بررسی تست هيم  آمده است. 5و  4جدول نتایج در 
برای تميامی کشيورها هيم انباشيتگی      KPSSو  PPو  ADFی ها گیریم. تست نظر میدر 

وليی   ،کننيد  ميی  تأییيد را به جز اندونزی و ژاپن و هنک کنيگ   GDPبین قیمت نفت و 
بر چهار تسيت فيوق   دهد. بنا انباشتگی در کشور کره را نشان می وهانسن فقط همجتست 
بنيابراین ایين    ،شيود  کشور کره مشاهده ميی مدت پایداری بین دو متغیر در  بلندی  رابطه

انباشتگی نامتقارن است. برای کشورهای دیگر نتایج وابسته بيه   کشور به وضوح دارای هم
 تأییدفیلیسین و تایلند هم انباشتگی را ، نوع تست است. سه تست برای کشورهای مالزی

انباشيتگی   بير هيم   کنگ شواهدی دال اند. اما برای سه کشور اندونزی و ژاپن و هنگ کرده

 

 

1- Restrictive 
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کنیم. از چهار تسيت نتیجيه    بررسی می ε2tانباشتگی را روی  وجود ندارد. حال تست هم
انباشيتگی   اما هيم ، هم انباشته هستند GDPشده است که در کشور تایلند قیمت نفت و 
 کنگ وجود نداشته است. برای کشورهای ژاپن و کره و فیلیسین و هنگ

 
 𝛆𝟏𝐭 آزمون هم انباشتگي نامتقارن  -4جدول 

Neg(ε1t) ADF PP KPSS Johansen 

IND -2.01
β 

-2.56
β 

0.27
β*** 

8.51
α 

JPN 0.23
β 

-2.22
β 

0.34
β*** 

5.92
α 

KOR -3.33
β* 

-3.79
α*** 

0.22
α 

29.91
α*** 

MLS -2.68
*** 

-5.71
β*** 

0.13
α 

6.73
α 

PHP -1.69
* 

-6.07
β*** 

0.29
α 

12.98
α 

THL -1.83
* 

-5.51
β*** 

0.11
β 

7.85
α 

HKG -1.85
β 

-1.85
β 

0.28
α*** 

6.40
α 

 
 𝛆𝟐𝐭 آزمون هم انباشتگي نامتقارن  -5جدول 

Pos(ε2t) ADF PP KPSS Johansen 

IND -0.20
β 

-0.47
β 

0.316
α 

22.39
α*** 

JPN -0.42
β 

-0.42
β 

0.34
β*** 

25.10
β 

KOR -0.12
β 

-1.22
β 

0.34
β*** 

15.11
α 

MLS -1.79
β 

-2.29
* 

0.29
α 

17.51
α** 

PHP -2.02
β 

-3.0
β 

0.25
β*** 

7.16
α 

THL -3.96
α*** 

-4.52
β*** 

0.08
β 

37.49
β*** 

HKG -2.14
β 

-2.01
β 

0.30
β*** 

7.16
α 

 منبع: یافته های تحقیق

 
 ویيژه  بيه انباشتگی نامتقيارن   نتایج نشان از هم PPو  ADFهای  با کنار گذاشتن تست

ست، برای کشورهای ميالزی و انيدونزی    برای وقتی که افزایشی در قیمت نفت رخ داده ا

وور کيه   دهد. همان ( را نشان می11( و )10تخمین بلندمدت روابط ) 7و  6جدول  دارد.

تعيدیل   R2انيد و   دار بيوده  % همگيی معنيی  5ضرای  در سطح  t ی شود آماره مشاهده می

 .ها بالاست آن ی یافته
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 (10ی  رابطه) بلند مدت كاهش قيمت نفتی  رابطهتخمين  -6جدول 

 کاهش قیمت نفت اندونزی ژاپن کره جنوبی مالزی فیلیسین تایلند کنگهنگ

0.50 

(4.75) 

0.06 

(5.27) 

0.22 

(5.88) 

0.05 

(5.62) 

-1.37 

(-16.41) 

0.03 

(6.68) 

0.20 

(7.93) 
α− 

-0.91 

(-31.75) 

0.31 

(35.98) 

0.62 

(69.26) 

0.32 

(54.45) 

1.00 

(48.13) 

0.05 

(35.18) 

0.19 

(21.90) 
β− 

0.90 0.95 0.97 0.97 0.94 0.90 0.86 Adj R-squared 

 منبع: یافته های تحقیق

 
 (11ی  رابطه) بلند مدت افزايش قيمت نفتی  رابطهتخمين  -7جدول 

 اندونزی ژاپن جنوبیی  هکر مالزی فیلیسین یلندتا کنگهنگ
افزایش قیمت 

 نفت

-1.12 

(-17.48) 

0.144 

(12.52) 

0.54 

(13.61) 

0.34 

(12.88) 

2.53 

(17.44) 

0.15 

(9.74) 

0.070 

(2.18) 
α+ 

-0.78 

(-31.02) 

0.32 

(51.36) 

0.97 

(59.13) 

0.49 

(36.18) 

1.51 

(33.50) 

0.14 

(33.05) 

0.38 

(25.58) 
β+ 

0.89 0.97 0.96 0.94 0.89 0.89 0.89 Adj R-squared 
 منبع: یافته های تحقیق

 
دست آمده برای کشورهای انيدونزی، ميالزی،    وور که گفته شد چون ضرای  به همان

انباشتگی نامتقارن برای ایين کشيورها    کنگ متفاوت است، همژاپن، کره، فیلیسین و هنگ
که با نتایج حاصيل از  برای کشور تایلند یکسان است  −βو  +βشود، اما ضرای   تأیید می

انباشيتگی نیيز مطابقيت     همی  هتست هم انباشتگی استاندارد مبنی بر متقارن بودن رابط
 ،تير اسيت   بيیش  −βاز  +βجایی که برای تمامی کشورها به جز تایلند ضری   دارد. از آن
داخليی اثير    ه کاهش آن بر تولید ناخالصگیریم که افزایش قیمت نفت نسبت ب نتیجه می

 تری داشته است. بیش
با این که دو کشور اندونزی و مالزی بر خلا  دیگر کشيورهای ميورد مطالعيه تولیيد     

رفتارشان در قبال تغییرات قیمت نفت مثيل یيک کشيور مصير      ، نفت هستندی  کننده
( برای کشورهای 2001) سینگهابی ی را که مقالهای  هکننده بوده است. این موضوع نتیج

 کند. می تأییدآورده بود  دست بهاندونزی و مالزی 
کنيگ منفيی هسيتند. ایين      برای کشور هنيگ  −βو  +βشایان ذکر است که ضرای  

های منفی قیمت نفيت   بدین معنی است که برخلا  دیگر کشورهای مورد مطالعه شوک
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کياهش   سيب  ت نفيت  هيای مثبيت قیمي    ی اقتصيادی و شيوک  هيا  رونيق فعالیيت   سب 
 شود.   های اقتصادی می فعالیت

 

 و پيشنهادات گيری نتيجه -5
هيای قیميت نفيت و رشيد اقتصيادی بيرای        در این مقاله به بررسی ارتباط بین شوک

. به دلیل محدودیت سياختاری  ه استجنوب شرق آسیا پرداخته شد هشت کشور شرق و
 بيه  نتيایج . ه اسيت متقارن استفاده شدانباشتگی نا های هم انباشتگی استاندارد از تست هم

کشورها  این اقتصادی رشد بر نفت قیمت مثبت افزایش اثر د کهده می نشان آمده دست
عبارتی  به. باشد می اقتصادی رشد بر نفت قیمت شکاه نفیم اثر از تر بیش به جز تایلند

ید ناخيالص  ولی با کاهش آن تول ،داخلی کاهش یافته با افزایش قیمت نفت تولید ناخالص
یک ارتباط نامتقارن برای ایين   بیان دیگره است. به پیدا نکردگیری  داخلی افزایش چشم

که بيا ایين کيه دو     استاین  هآمد دست بهدیگری که  ی . نتیجهه استشد تأییدکشورها 
اما رفتارشان در قبيال   ،نفت هستندی  کنندهکشور مالزی و اندونزی خود دو کشور صادر 

 فت مشابه کشورهای وارد کننده بوده است.های قیمت ن شوک
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