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  چکیده

 ـ ، مورد استفاده در ارزیابی عملکرد اقتصـادي ي اقتصادي ها شاخصمیان در  ورم از تولیـد و ت

بـه وسـعت دامنـه اثرگـذاري و      تـوان  مـی از جمله دلایل ایـن امـر    .نداهمیت بیشتري برخوردار

  بررسی اثر تکانـه ، هدف اصلی پژوهش حاضر. دنمواز سایر متغیرها اشاره  این متغیرهااثرپذیري 

یـک الگـوي تعـادل عمـومی پویـاي      ، بـراي ایـن منظـور    .درآمدهاي نفتی بر تولید و تورم است

، پـس از طراحـی  ، در ایـن پـژوهش  . ن طراحی شده استتصادفی در شرایط اقتصاد باز براي ایرا

سازي و محاسبه ضرایب الگوي تعادل عمومی پویاي تصادفی در شرایط اقتصـاد بـاز بـراي     خطی

بررسـی  . درآمد نفتی محاسبه و مورد ارزیابی قرار گرفت  توابع واکنش آنی اقتصاد به تکانه، ایران

دهنـده موفقیـت    نشان، هاي واقعی اقتصاد ایران دادهگشتاورهاي متغیرهاي مورد نظر پژوهش با 

نـد کـه   دنتایج به دست آمده نشـان دا . باشد می اي تولید و تورمه سازي داده نسبی الگو در شبیه

  .  شود تکانه مثبت درآمدهاي نفتی موجب افزایش تولید و تورم در اقتصاد ایران می

  JEL:C63 ،E63 ،Q43 ،E32يبند هطبق

  چسـبندگی ، اقتصـاد کـلان بـاز جدیـد    ، الگوي تعادل عمومی پویاي تصادفی :ها کلید واژه

  و دستمزدها ها قیمت

   

  

 

  نویسنده مسئول -1
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  مقدمه. 1

انـرژي در فرآینـد رشـد و توسـعه     اهمیـت  و در مورد جایگاه  ،میان اقتصادداناندر 

یکـی از  ، نفت به عنـوان مهمتـرین حامـل انـرژي    . اتفاق نظر نسبی وجود دارد ،اقتصادي

از این رو تغییرات قیمت آن در بلندمدت و کوتـاه  . در سطح جهان استترین کالاها  مهم

و یـا وارد  اثرات مختلفی بر بخش واقعی اقتصاد و تورم در کشورهاي صـادرکننده  ، مدت

  . کننده نفت برجاي خواهد گذاشت

با توجه به اهمیت و مجاري اثر گذاري متفاوت تکانه درآمـد و یـا قیمـت نفـت در     

بــه بررســی اثــرات آن فراوانــی مطالعــات ، و وارد کننــده نفــت کشــورهاي صــادرکننده

یک خبـر یـا    عنوان اي کشورهاي وارد کننده همواره بهافزایش قیمت نفت بر. اند پرداخته

 ـ مـی اما همین امر براي کشورهاي صادرکننده . باشد می نشانه از احتمال بروز رکود د توان

د موجـب  توان میتکانه مثبت قیمت نفت  ،ي اقتصادي داشته باشدها فعالیتبر  یاثر مثبت

ي انقباضی توسط بانک مرکزي به منظور جلوگیري از اثـرات تـورمی آن   ها سیاستاتخاذ 

گـردد (بلانچـارد و    مـی   ي اقتصـادي ها فعالیتموجب کاهش سطح امر خود شود که این 

  . )2013 ،1ریگی

، دشـو  تولید محسوب مـی هاي  مترین نهادهبا توجه به اینکه نفت به عنوان یکی از مه

 ـ مـی هاي تولید و قیمت محصـول افـزایش یافتـه و     هزینه، در اثر افزایش قیمت آن د توان

موجب کاهش عرضه و تقاضاي آن شود و با کـاهش نهـاده تولیـد ممکـن اسـت میـزان       

کـاربر یـا   ، بـه انـرژي بـر   البته این موضـوع  . وري تولید و نیروي کار نیز کاهش یابد بهره

وري موجـب کـاهش    کاهش رشـد بهـره  ، در نتیجه. داردبستگی دن صنعت سرمایه بر بو

حـال اگـر مصـرف کننـدگان     . رشد دستمزد حقیقی و افزایش نرخ بیکاري خواهـد شـد  

مـوقتی   هـا  قیمـت انتظار داشته باشند که افزایش ، عقلایی پس از این تکانه طرف عرضه

آنگاه مصـرف خـود   ، بلندمدت آن باشدتر از اثرات  مدت تولید بزرگ باشد و یا اثرات کوتاه

این فرآینـد موجـب   . خواهند کرد 2انداز و یا افزایش قرض گرفتن هموار را با کاهش پس

و به تبع آن با کاهش تولید (همراه با افزایش نرخ حقیقی شده افزایش نرخ حقیقی بهره 

امـا  . فـت افـزایش خواهـد یا   ها قیمتتقاضا براي مانده واقعی پول کاهش و سطح ، بهره)

انتقال قدرت خرید از کشورهاي وارد کننـده بـه کشـورهاي    ، تفسیر دیگر براي این اتفاق

 واسـطه  بـه در ایـن کشـورها نیـز    . باشـد  می صادر کننده نفت در پی افزایش قیمت نفت

  

 

1- Blanchard and Riggi 
2- Smooth 
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هاي سري زمانی  بررسی داده. یابد تقاضاي مصرفی افراد افزایش می، افزایش قدرت خرید

کمتـر از کـاهش   ، ش تقاضاي مصرفی کشورهاي صادرکننده نفـت که افزای دهد می نشان

تقاضـاي کـل   ، در نتیجـه . تقاضاي مصرفی در کشورهاي وارد کننـده نفـت خواهـد بـود    

بـا  . )2009 ،1یابد (جبیر و قربل کشورها کاهش یافته و به دنبال آن تولید نیز کاهش می

د به عنوان تکانه طرف توان میبیان کرد که تکانه قیمت نفت  ،)2008( 2این حال کیلیان

را  هـا  بنگاهمخارج مصرفی و مخارج ، تکانه قیمت نفت، در این رویکرد. تقاضا لحاظ شود

موجـب کـاهش تقاضـاي کـل و     ، ي بـالاتر انـرژي  هـا  قیمـت . قرار خواهد داد تأثیرتحت 

  . )2000 ،3شود (برنلند جابجایی مخارج در راستاي بهینه سازي آن می

از الگوهـاي  ، به منظور بررسی اثر تکانه درآمدهاي نفتی در ایـران ، در پژوهش حاضر

. ) در شـرایط اقتصـاد بـاز اسـتفاده شـده اسـت      DSGE( 4تعادل عمومی پویاي تصـادفی 

مورد  يو ارتقاي الگوها 6براي برطرف نمودن انتقاد لوکاس، )1982( 5کیدلند و پرسکات

را در چـارچوب الگوهـاي   7حقیقـی نظریه دور تجـاري  ، هاي اقتصادي استفاده در ارزیابی

هـاي   پایـه ، معـادلات ، ) معرفی کردنـد کـه در آن  DSGEتعادل عمومی پویاي تصادفی (

به عبارت دیگر در اینجا معادلات . ي لازم داشتندها محدودیترا همراه با  8اقتصاد خردي

بـه  انتقادهـاي وارد  . ناشی از بهینه سازي رفتار کارگزاران اقتصادي به همراه قیدهاسـت 

به دلیل لحاظ کردن فرض بازارهاي رقابت کامل و همچنین عـدم لحـاظ    RBCالگوهاي

یکی از فروض . نقش پول در اقتصاد سبب گردید که الگوهاي کینزي جدید معرفی شوند

بـر  . در بـازار اسـت   9وجود رقابت نـاقص ، اصلی و اولین ویژگی در الگوهاي کینزي جدید

. شـوند  ها توسط کارگزاران خصوصی تعیـین مـی   ادهقیمت کالاها و نه، اساس این ویژگی

، در حقیقـت . اسـت  10هاي اسـمی  وجود چسبندگی، ویژگی دیگر الگوهاي کینزي جدید

هـاي   و یـا وجـود هزینـه    ها محدودیتاین امر بدان معنی است که به دلیل وجود برخی 

ي فـروش کالاهـا و خـدمات خـود را     هـا  قیمـت  توانند نمیم وبه طور مدا ها بنگاه، تعدیل

همچنین در بازار کـار نیـز بـراي کـارگزاران امکـان بـروز چسـبندگی در        . تعدیل نمایند
  

 

1- Jabir and Zouari-Ghorbel, 
2- Kilian 
3- Bjornland 
4- Dynamic Stochastic General Equilibrium (DSGE) 
5- Kydland and Prescott  
6- Lucas Critique 
7- Real Business Cycle (RBC) 
8- Micro Founded 
9- Imperfect Competiveness 
10- Nominal Stickiness 
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، الگوهاي کینـزي جدیـد   يها از مهمترین ویژگیدیگر دیگر یکی . دستمزدها وجود دارد

هـاي اسـمی    یکی از پیامدهاي وجود چسـبندگی . خنثی نبودن پول در کوتاه مدت است

ي بانـک  هـا  سیاسـت ت که تغییرات در نرخ بهره کوتاه مدت (اگر به واسطه اتخاذ این اس

بـه  ، مرکزي به طور مستقیم تغییر نماید و یا اینکه به واسطه تغییر در عرضه پول باشـد) 

که این امر نیز موجـب تغییـر    شود میب تغییر در نرخ تورم انتظاري نطور متناسب موج

  . )1999 ،1ریدا و دیگرانگردد (کلا در نرخ بهره حقیقی می

ــه  ــط ده ــد ، 1990از اواس ــاز جدی ــلان ب ــاد ک ــع  ، )NOEM( 2اقتص ــور رف ــه منظ ب

، هـدف از معرفـی ایـن الگـو    . معرفی گردیـد  3فلیمینگ -ي الگوهاي ماندل ها محدودیت

به منظور تحلیل وضعیت موجـود و  ، فراهم آوردن چارچوب نظري جدید براي اقتصاد باز

در قالب الگوهاي تعادل عمومی پویـاي  ، این چارچوب جدید. بودي لازم ها سیاستاتخاذ 

  . )2007 ،4ها و بازار رقابت انحصاري است (کرستی تصادفی همراه با چسبندگی

. نوسانات بالا در تولید و نرخ تورم را تجربه کرده است، اقتصاد ایران در نیم قرن اخیر

با وجـودي  . هداف اقتصاددانان استترین ا از جمله مهم، بدیهی است که بهبود این موارد

متغیرهاي کـلان اقتصـادي   ها بر  تحقیقات خوبی به منظور بررسی اثر تکانه، که در ایران

اما تعداد اندکی از این مطالعات از الگوهاي تعـادل عمـومی پویـاي تصـادفی      انجام شده،

)DSGEبسـته اسـتفاده   الگوهـا اقتصـاد   از نیز  دكدر این مطالعات ان. اند ) استفاده کرده

ي عمده اقتصـاد  ها شاخصقیمت نفت بر   به بررسی اثر تکانه، در این پژوهش. شده است

کلان در ایران درچارچوب الگوي تعادل عمومی پویاي تصادفی اقتصاد کـلان بـاز جدیـد    

)NOEM جدیدي در ایران بوده و  پژوهشاز این حیث مطالعه حاضر . شود می) پرداخته

. را نشـان دهـد  کشـور  هـا بـر تولیـد و تـورم در      تکانه تأثیرتر از  قعیتواند تصویري وا می

برخـی فـروض   ، ي مختلف به منظور انطباق بیشتر با دنیاي واقعـی ها بخشهمچنین در 

تفکیک توان به  از آن جمله می. کنار گذاشته شده است ،در مطالعات گذشته لحاظ شده

و همچنین یکسـان در نظـر گـرفتن     وارداتی و تولید داخل اي کالاهاي مصرفی و سرمایه

پـژوهش   نـابراین در ب. اي در اقتصاد اشاره کرد شاخص قیمت کالاهاي مصرفی و سرمایه

یک الگوي تعادل عمومی پویاي تصادفی در شرایط اقتصاد باز براي ایران طراحی ، حاضر

 .شـود  به بیان ادبیات موضـوع پرداختـه مـی   ، در بخش دوم، در ادامه. شود و محاسبه می

  

 

1- Clarida et al 
2- New Open Economic Macroeconomic (NOEM) 
3- Mundell – Fleming Model 
4- Corsetti 
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هـاي   در بخـش چهـارم یافتـه   . یابـد  بخش سوم به معرفی الگوي پژوهش اختصـاص مـی  

  . دخواهد شنتایج و پیشنهادها نیز تحقیق و در بخش پایانی 

  

  مروري بر ادبیات موضوع و پیشینه پژوهش -2

  مبانی نظري 

ها و نوسـانات اقتصـادي    ترین علل بسیاري از بحران یکی از مهم، نوسانات قیمت نفت

هـاي دهـه    پس از بحـران ، بررسی اثر تکانه قیمت نفت بر اقتصاد کلان. شود محسوب می

بـیش از  ، قـرار داد  تـأثیر تحت را که اقتصاد آمریکا و برخی از کشورهاي اروپایی  1970

، هم در کشـورهاي وارد کننـده نفـت   ، تغییرات قیمت نفت. پیش مورد توجه قرار گرفت

عنـوان منبـع    به(، و هم در کشورهاي صادرکننده نفت )یدهاي تول عنوان یکی از نهاده به(

 ،1بیاس ـمـدي و ا حبسیار مورد توجـه اسـت (  ، )ها ها و زیر ساخت مالی طرح تأمیناصلی 

2013( .  

ي بخـش حقیقـی   هـا  فعالیـت پیامد یک تکانـه قیمـت نفـت در اقتصـاد کـلان بـر       

واسطه  به، قیمت یک افزایش در. متفاوت است، کشورهاي صادرکننده و وارد کننده نفت

اغلب به عنوان یک عامـل افـزایش رفـاه در کشـورهاي صـادرکننده      ، بهبود رابطه مبادله

همین اتفـاق بـراي کشـورهاي    ، در حالی که. )2011 ،2حققگردد (مهرآرا و م قلمداد می

 . اثرات منفی به دنبال خواهد داشت ،وارد کننده

فـت بـر اقتصـاد کـلان در     مجـاري اثرگـذاري تکانـه قیمـت ن    ، در مطالعات مختلـف 

در یکـی از اولـین مطالعـات در    . کشورهاي واردکننده نفت مورد بررسی قرار گرفته است

هاي اقتصـادي بعـد از جنـگ     بحران بیشترعنوان کرد که  ،)1983( 3زمینه همیلتوناین 

، 1984در سـال  . ي نفـت بـوده اسـت   هـا  قیمـت جهانی دوم در آمریکا به دلیل افـزایش  

نشان دادند که تکانه قیمت نفت اثر منفی بـر تولیـدات کشـورهاي     4هاریسونبوربریج و 

هـاي نفتـی    تکانـه ، تر کشورهانشان داد که در بیش ،)2002( 5هوکر. صنعتی داشته است

در مطالعـه خـود    ،)2008( 6رودریگـز . گـردد  هاي بالاتر و کاهش تولیـد مـی   موجب تورم

رشد اقتصادي در اغلـب کشـورهاي وارد    نتیجه گرفت که الگوي اثر تکانه قیمت نفت بر
  

 

1- Hamdi and Sbia  
2- Mehrara and Mohaghegh  
3- Hamilton 
4- Burbridge and Harrison 
5- Hooker 
6- Rodrigez  
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برخی از اقتصاددانان اثر تکانه قیمت نفت . کننده یکسان و به صورت معکوس بوده است

 ،1دانند (گیسر و گـودوین  ي پولی و مالی میها سیاستهاي تجاري را مهم تر از  بر چرخه

صـنایع   داراي، اقتصادهاي نو ظهور نسبت بـه کشـورهایی بـا اقتصـاد پیشـرفته     . )1986

 ،2ترنـد (الفـایومی  هـاي نفتـی نیـز آسـیب پذیر     بل تکانهدر مقا، بنابراین ،بر هستند انرژي

بستگی به عوامل متعـددي  ، البته میزان اثر پذیري هر کشور در مقابل این تکانه. )2009

میزان وابستگی اقتصاد به نفـت و  ، میزان پایداري و ماندگاري تکانه، از قبیل انداره تکانه

ي پولی و مالی اتخاذ شده در زمان بـروز تکانـه قیمـت نفـت دارد (روبینـی و      ها سیاست

توانـد   می تکانه قیمت نفت، در یک کشور وارد کننده نفت، از طرف دیگر. )2004 ،3ستر

، به این مفهوم که همزمان بـا کـاهش تولیـد   . موجب ایجاد رکود تورمی در اقتصاد گردد

در  ،)2009( 5پیرسمن و روبایس. )2008 ،4وگنی و مانراافزایش یابد (کول ها قیمتسطح 

قیمـت سـایر منـابع انـرژي نیـز      ، ادامه این بحث نشان دادند که با افزایش قیمـت نفـت  

البتـه کشـورهاي وارد کننـده نفـت کـه      . یابد همزمان با افزایش تقاضاي آنها افزایش می

 دست بهتري  سود بیش ممکن است در این شرایط، ها کالاهاي غیرنفتی است صادرات آن

  . آورند 

درآمد نفت جزء درآمـدهاي دولـت محسـوب    ، تر کشورهاي صادرکننده نفت در بیش

تورم ، عرضه پول، با اثرگذاري بر مخارج دولت، از این رو تکانه درآمدهاي نفتی. گردد می

بـا  . )2012 ،6اثر معنی داري بر کارکرد اقتصاد دارد (امامی و ادیب پـور ، و نرخ واقعی ارز

از یـک سـو اگـر ایـن     . انبساطی خواهد شد، ي مالیها سیاست، افزایش درآمدهاي نفتی

ایـن  ، و افزایش مخارج عمومی موجب افزایش تولیـد بخـش خصوصـی شـود     ها سیاست

 ،7گذاري و تولید نیز گردد (بارو و سالاي مارتین د موجب افزایش سرمایهتوان میدرآمدها 

امکـان بـروز عـدم کـارایی در      واسـطه  بـه ارج دولـت  افزایش مخ ـ، از طرف دیگر. )1992

ي گـذار  هد موجب کاهش سـرمای توان میرانی  از طریق اثر برون، تخصیص منابع و یا فساد

  . )2002 ،8بخش خصوصی و در نهایت رشد اقتصادي نیز گردد (دار و امیرخلخالی
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درآمـدها  با افزایش . اثر بر عرضه پول است، گذاري درآمدهاي نفتیمجراي دیگر اثر

بایست ابتدا ارزهاي حاصل از فروش نفت به پول داخلی کشور تبدیل  می، و مخارج دولت

ارزش واحد پول ، در این وضعیت اگر بانک مرکزي تمامی ارزها را به فروش برساند. دشو

تـر   خارجی کاهش یافته و قیمت کالاهاي خارجی در مقایسـه بـا کالاهـاي داخلـی ارزان    

ي هـا  بنگـاه این امر در نهایـت موجـب ورشکسـتگی    . و واردات افزایش خواهد یافت هدش 

بـه منظـور جلـوگیري از چنـین     . تولیدي و افزایش بیکاري در داخل کشور خواهـد شـد  

در . در بازار ارز به فروش نخواهـد رسـید  ، ی از ارزهاي حاصل از فروش نفتبخش، اتفاقی

یش یافته و در نتیجه پایه پولی و عرضه پـول  ذخایر خارجی بانک مرکزي افزا، این حالت

افزایش عرضه پول موجـب  ، در این مجراي انتقال سیاست پولی. نیز افزایش خواهد یافت

در یک ، به طور مثال. افزایش تولید از طریق مجراي قیمت دارایی و اعتباري خواهد شد

ام دهـی بـه بنگاهـا    مقدار و، هاي بانک با افزایش ذخایر و سپرده، سیاست پولی انبساطی

گـذاري   اقدام بـه سـرمایه  کارگزاران اقتصادي نیز در این وضعیت . تر خواهد شد نیز بیش

  . )1995 ،1یابد (برنانکه و گرتلر تر خواهند کرد که در نتیجه تولید افزایش میبیش

. بیمـاري هلنـدي اسـت   ، مجراي دیگر سرایت و انتقال اثر تکانـه درآمـدهاي نفتـی   

بروز عوامل اصطکاکی ، نشان داد که براي کشورهاي صادر کننده نفت ،)2013( 2حسنف

ي واقعی اقتصاد را کـاهش  ها فعالیتد اثرات مثبت افزایش قیمت نفت بر توان میمختلف 

به این صورت که افزایش برونزاي درآمدهاي نفتی موجب افزایش ذخـایر خـارجی   . دهد

 قرار تأثیرهم در سمت عرضه تحت  ي اقتصادي را هم در سمت تقاضا وها فعالیتشده و 

که خود بـر   هاین امر موجب افزایش ارزش واقعی پول داخلی شد، از طرف دیگر. دهد می

، به عبـارت سـاده تـر   . صادرات بخش تجاري و صادرات غیرنفتی اثر منفی خواهد داشت

د موجب کاهش صادرات تولیدات صـنعتی  توان می، بهبود یا افزایش ارزش نرخ حقیقی ارز

، هاي تولیـد  به منظور کاهش هزینه ،با کاهش تولید. گذاران گردد و کاهش انگیزه سرمایه

از . میزان به کارگیري منابع تولید از جمله سرمایه و نیروي کار نیز کاهش خواهد یافـت 

 .)2000 ،3افزایش تدریجی تورم است (برنلند، دیگر اثرات احتمالی بهبود نرخ حقیقی ارز

د این اثـر را بـه تـأخیر    توان میتنها  ،سازي درآمدهاي نفتی سیاست عقیم، در این شرایط

از آنجا ، علاوه بر این. شود با عنوان بیماري هلندي شناخته می، این امر در اقتصاد. اندازد

اي و  واردات کالاهـاي سـرمایه  ، که کشورهایی بـا اقتصـاد وابسـته بـه درآمـدهاي نفـت      
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بـا کـاهش   ، کننـد  مـالی مـی   تـأمین آمـدهاي نفتـی   اي خود را بـا اسـتفاده از در   هواسط

 ،1با مشکل کمبود این کالاها نیز مواجه خواهند شد (هاسمن و ریبـون ، درآمدهاي نفتی

افزایش واردات (بـه دلیـل افـزایش    ، هاي تولید با افزایش هزینه، به طور خلاصه. )2003

سـطه اجـراي   ارزش واقعی پول داخلی در مقایسه با پـول خـارجی) و تـورمی کـه بـه وا     

تولیـد و رشـد اقتصـادي کـاهش     ، ي پولی و مالی انبساطی بـروز کـرده اسـت   ها سیاست

  . یابد می

برخـی کشـورهاي   ، اما مطالعات تجربی نشان دادند که به جز وجود بیماري هلندي

داراي ، داراي منابع فراوان طبیعی در مقایسه با کشورهاي بدون منابع و ذخـایر طبیعـی  

نفـرین  "به این پدیده . )2011 ،2تري هستند (کاوالاکانتی و دیگران پایینرشد اقتصادي 

چهار توضـیح بـراي پدیـده نفـرین      ،)2009( 3استرم و دیگران. شود نیز گفته می "منابع

، دوم. بیماري هلندي است که پیش تـر بـه آن پرداختـه شـد    ، نخست. منابع ارائه کردند

به این صورت که فراوانـی  . بع طبیعی استي مستقل از مناها بخشکاهش انگیزه توسعه 

سـومین  . )2001 ،4گردد (آتـی  منابع موجب کاهش انگیزه توسعه سرمایه انسانی میاین 

نوسان درآمدهاي نفتی و اثر آن بـر نوسـانات مخـارج عمـومی اسـت کـه موجـب        ، مورد

 توضـیح چهـارم  . گذاري و رشد اقتصادي خواهد شد افزایش نا اطمینانی و کاهش سرمایه

منـافع حاصـل از   ، در این حالت. باشد مربوط به حوزه اثر اقتصاد سیاسی می، دراین مورد

تضعیف نهادهـا  ، فساد، موجب ایجاد تعارض در منافع و ناپایداري سیاسی، منابع طبیعی

ایـن  پیامد جمعـی  . )2007 ،5گردد (بوشینی و دیگران می و نابرابري اقتصادي در جامعه

  . گرددد موجب اثر منفی بر رشد اقتصادي در کشورهاي صادرکننده توان میعوامل 

مـدت بـوده و در بلندمـدت اثـر      اثر نفـرین منـابع کوتـاه    معتقدندبرخی اقتصاددانان 

 ،6د (پلاگ و ونابسود موجب رشد اقتصادي شتوان میدرآمدهاي حاصل از منابع طبیعی 

آورده شده است (هرچند در مـورد   هایی نیز مانند کشور نروژ در این رابطه مثال. )2009

اثر پس انداز منافع  ،)2006( 7همیلتون و دیگران. نروژ پدیده نفرین منابع مصداق ندارد)

حاصل از منابع طبیعی و تبدیل آن به منابع ثروت اقتصادي را مورد بررسی قرار دادند و 
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، ي گـردد گـذار  همایتبدیل به دارایی و یـا سـر  ، ادعا کردند اگر نسبتی از منافع این منابع

 . اي افزایش خواهد یافت مجموع ثروت آن کشور به صورت فزاینده، پس از سی سال

  

  پیشینه پژوهش 

 ـ، در مطالعات مختلف از ، هـا بـر متغیرهـاي اقتصـادي     ه منظـور بررسـی اثـر تکانـه    ب

مطالعـات   در .استفاده شده است DSGEو یا  VAR ي مختلفی از جمله الگوهايها وشر

  . ایط اقتصاد بسته استفاده شده استشردر  DSGE هاي از الگوي داخلی نیز

با توجه به اهمیت قیمت نفت در کشورهاي صادرکننده ، )1388همکارن (صمدي و 

ن بـا اسـتفاده از   امحقق ـ. هـاي قیمـت نفـت پرداختنـد     به بررسی اثر تکانه، و وارد کننده

نتیجه گرفتند کـه تکانـه قیمـت     VARو روش  1344-1388ي ها سالي آماري ها ه داد

شاخص قیمت مصـرف کننـده و واردات   ، د بر متغیرهاي تولید بخش صنعتتوان مینفت 

  . گذاردباثر 

، در مطالعه خود با تعدیل الگوهاي دور تجاري حقیقـی  ،)1388شهرستانی و اربابی (

 ش نشـان هاي این پـژوه  یافته. به بررسی خصوصیات ادوار تجاري اقتصاد ایران پرداختند

نتایج سازگاري بهتري با مشاهدات ، هاي قیمت نفت با در نظر گرفتن نقش تکانه دهد می

ند برخی خصوصـیات ادوار تجـاري اقتصـاد ایـران را     توان میکنند و  می اقتصاد ایران پیدا

، مصـرف ، کـه بـا یـک تکانـه مثبـت قیمـت نفـت        حاکی از آن بـود نتایج . توضیح دهند

  . یابد افزایش میي و تولید گذار هسرمای

با در نظر گرفتن فـروض الگوهـاي    ،)1389ان (همکارمتوسلی و ، اي دیگر در مطالعه

 را هـا  اثر چسبندگی، تعادل عمومی پویاي تصادفی کینزي جدید در شرایط اقتصاد بسته

در این الگـو نویسـندگان ماننـد سـایر الگوهـاي کینـزي       . کردندبررسی در اقتصاد ایران 

الگـو نتیجـه    هاي اسمی را لحاظ نموده و در نهایت با مقـداردهی  اپذیريانعطاف ن، جدید

عرضـه پـول و   ، درآمدهاي نفتـی ، وري هاي بهره نفتی در برابر تکانهگرفتند که تولید غیر

 . یابد افزایش می، مخارج دولت

با ارایه یک الگوي تعادل عمومی پویاي تصادفی با فـرض   ،)1390بهرامی و اصلانی (

تصاد دو بخشـی بـه بررسـی اثـر تکانـه درآمـدهاي نفتـی در رفتـار بخـش          وجود یک اق

نتایج پژوهش نشان داد که تکانه نفتی داراي اثـرات  . خصوصی در بازار مسکن پرداختند

ه با ایـن تکانـه کـاهش خواهـد یافـت و ایـن امـر        هکوتاه مدت بوده و تولید نیز در مواج

  . ایران باشد د دلیل بر وجود بیماري هلندي در اقتصادتوان می
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براي اقتصـاد شـیلی    DSGE با طراحی و تخمین یک الگوي ،)2005( 1مدینا و سوتو

  .  گردد نشان دادند که تکانه قیمت نفت موجب کاهش تولید و افزایش تورم می

هـاي نفتـی بـر     بـه بررسـی اثـرات پویـاي تکانـه      ،)2007( 2مهرآرا و نیکی اسـکویی 

اندونزي و ، کویت، براي کشورهاي ایران SVAR متغیرهاي اقتصادي با استفاده از الگوي

-2003 هاي دوره زمـانی  محققین در این پژوهش با استفاده از داده. عربستان پرداختند

یـد ناخـالص   مهمتـرین منبـع نوسـانات تول   ، نتیجه گرفتند که تکانه قیمت نفـت  1960

به این مفهـوم کـه وابسـتگی بـه درآمـدهاي      . داخلی و واردات در عربستان و ایران است

  . است نفتی در این دوکشور نسبت به اندونزي و کویت بیشتر

اقتصاد کلان بـاز جدیـد بـراي     يبا طراحی یک الگو ،)2008( 3رانهمکااونالمیس و 

. یکـاري و رشـد اقتصـادي پرداختنـد    ب، به بررسی اثر تکانه قیمت نفـت بـر تـورم   ، ترکیه

مـیلادي بـر    2000نویسندگان نتیجه گرفتند که اثر افزایش قیمت نفت از ابتداي دهـه  

بـا اسـتفاده از   آنهـا  همچنین . بوده است 1970به مراتب کمتر از تکانه نفتی دهه ، تورم

تکانـه  اشی از تکانه تقاضـا بـا اثـر    نشان دادند که اثر افزایش قیمت نفت ن DSGEالگوي 

  . عرضه، متفاوت است

اثر تکانه درآمدهاي نفتی بر رشـد اقتصـادي را در ایـران     ،)2012( امامی و ادیب پور

و  2008 – 1959ي هـا  سـال هـاي   محققین بـا اسـتفاده از داده  . مورد آزمون قرار دادند

رابطه مثبـت  ، ینتیجه گرفتند که میان متغیرهاي مورد بررس، SVAR استفاده از الگوي

  . داري وجود دارد نیو مع

 با طراحی یـک الگـوي سـه بخشـی در چـارچوب الگوهـاي       ،)2013کلگنی و مانرا (

DSGE اثر تکانه درآمد نفتی را در کشورهاي صادر کننده ، و استفاده از روش مقداردهی

ن بیان کردنـد کـه تکانـه    محققا. مورد ارزیابی قرار داند، نفت عضو همکاري خلیج فارس

انـدازه بـزرگ دولـت در ایـن      دلیـل  بـه ي مـالی و  ها سیاستاز مجراي ، درآمدهاي نفتی

  . اثر منفی بر تولید داشته است، کشورها
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  معرفی الگوي پژوهش - 3

  خانوارها 

هـاي   اي خود را با توجه به قید خانوار مطلوبیت انتظاري بین دوره، در پژوهش حاضر

  کند: حداکثر می 3و  2 معادله
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 Mt-1 خانوار میزان، توجه به این رابطهبا. ) قید بودجه پیش روي خانوار است2رابطه (

شـامل  منـابع خـانوار   ، نیز tدر دوره . واحد سرمایه در اختیار دارد Ktواحد مانده پولی و 

kدریافـت اجـاره سـرمایه (   ، )wtدریافت دستمزد حاصـل از عرضـه نیـروي کـار (    
tr از (

سود ناشی از نگهداري اوراق قرضه با نرخ اسـمی  ، ي تولید کننده کالاهاي واسطهها بنگاه

nبهره 
tr  1ها بنگاهو سود سهام دریافتی از )Dtخانوارهـا  ، همچنـین در هـر دوره  . ) است

 . ) به دولت خواهند کردTtاقدام به پرداخت مالیات (

) و نگهـداري پـول   Ct( خـانوار از مصـرف  ، )3در الگوي حاضـر و بـر اسـاس رابطـه (    

)Mt/Pt ،(     ) مطلوبیت کسب کـرده و مطلوبیـت آن بـا عرضـه کـارLt  یابـد  ) کـاهش مـی .

 ε، اي مصـرف  عکـس کشـش بـین دوره    σ، عامل تنزیل β، عملگر انتظارات Etهمچنین 

  . عکس کشش عرضه نیروي کار است γعکس کشش تقاضا براي مانده حقیقی پول و 

ترتیب  به، هاي پیش رو شرایط مرتبه اول حداکثرسازي مطلوبیت خانوار با توجه قید

اق قرضه به صورت زیر بـه  سرمایه و اور، تقاضا براي مانده حقیقی پول، نسبت به مصرف

  د آمد:خواهدست 

)4(  t tC    

)5(  
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 ها هستند.  با این فرض که خانوارها مالک بنگاه -1
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اولـر  رابطه ، به ترتیب تابع تقاضاي پول، 7و  6، 5در معادلات  4با جایگذاري معادله 

 . رابطه فیشر به دست خواهد آمد 7و  6، 4مصرف و با استفاده از معادلات 

گـر   بـا اسـتفاده از جمـع    .خانوارها عرضه کننده نیروي کار هستند، در الگوي حاضر

  عرضه کل نیروي کار به صورت زیر خواهد بود: ،)1977( 1استیگلیتز -دیکسیت
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  باشد: ام به صورت زیر می jیزان تقاضا براي نیروي کار خانوار 
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  آید: شاخص دستمزد به صورت زیر به دست می 8در  9با جایگذاري رابطه 
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شود در هر دوره نسبتی از خانوارها  در اینجا فرض می 1 w دستمزدهاي خود را

)w(بهینهبه شکل  t ) مـابقی خانوارهـا   . کننـد  ) تعیین می1983و بر اساس روش کالوو

میـزان ایـن   . اي دستمزد خود را بر اساس نرخ تورم افزایش دهنـد  ند تا اندازهتوان میتنها 

ضریب  توسط 2گذاري شاخص 0,1w 0اگر . گردد تعیین میw  بـه ایـن   ، باشـد

1wبالعکس اگر . گذاري وجود ندارد گونه شاخص معنی است که هیچ    تعیـین گـردد ،

 گذاري کامل است: به مفهوم شاخص

)11(  , 1 , 1
w

j t t j tw w    

  

  

 

1- Dixit-Stiglitz 

روشی است که در آن یک متغیر با استفاده از یک شـاخص قیمـت    Indexationشاخص گذاري یا  -2

 گردد.   تعدیل می
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 در نهایت دستمزد بهینه عبارتست از:
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معادله فوق همراه بـا قـانون حرکـت دسـتمزها خـواهیم       1خطی کردنبا لگاریتمی 

  داشت:
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بـه کالاهـاي   ، هـا  قیمـت مخارج مصرفی خانوار با توجه به سطح ، در یک اقتصاد باز

یابـد (آدولفسـون و    اي تولید شده در داخـل و وارداتـی اختصـاص مـی     مصرفی و سرمایه

  به شکل زیر نشان داد: توان میي کل را گذار هلذا مصرف و سرمای. )2007ان همکار
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اي تولید  به ترتیب کشش جانشینی بین کالاهاي مصرفی و سرمایه �ηو  �ηدر اینجا 

اي وارداتـی در کـل    وزن کالاهـاي مصـرفی و سـرمایه    �γو  �αشده در داخل و خارج و 

به ترتیب شـاخص مصـرف کالاهـاي     CF,tو  CH,tهمچنین . گذاري است مصرف و سرمایه

اي تولید شده در داخل  شاخص کالاهاي سرمایه IF,tو  IH,tتولید شده در داخل و خارج و 

 15و  14به روابط اي نسبت  ی و سرمایهاز حداقل سازي تابع مخارج مصرف. و خارج است

  خواهند آمد: دست بهرت زیر اي به صو  تابع تقاضاي کالاهاي مصرفی و سرمایه
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 ,Haider and Khan(2009)به منظور مطالعه بیشتر در مورد فرآیند استخراج رابطه حاضر مراجعه شـود بـه:    -1

Adolfson et al (2007)  
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شـاخص  ، 15و 14اي در روابط  سرمایهبا جایگذاري توابع تقاضاي کالاهاي مصرفی و 

اي بـه صـورت زیـر و بـه صـورت       قیمت مصرف کننده و شاخص قیمت کالاهاي سرمایه

  خواهند آمد: دست بهکالاهاي تولید شده در داخل و کالاهاي وارداتی  ها قیمتتابعی از 

)20(  
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1 1 1

, ,(1 ) ( )c c c
t c H t c F tP P P           

)21(  

1
1 1 1

, ,(1 ) ( )i i i
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  تولیدکننده کالاي نهایی يها بنگاه 

وجود دارند که هـر  اي  هي تولید کننده کالاي واسطها بنگاهاي از  زنجیره، در این الگو

,تولید کننده  یک ( )H ty j   بـه  ،واحد کالا بوده که توسط بنگاه تولیدکننده کـالاي نهـایی 

,H tY  کالا در دورهt  تابع تولید بنگاه تولیدکننده کالاي نهایی به صـورت  . دشو میتبدیل

  زیر است:
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بنگاه تولیدکننده کالاي نهایی در یـک بـازار   . کشش جانشینی استدر این معادله 

تـابع  ، نهـایی کند و با حداکثر سازي سود تولیـد کننـده کـالاي     رقابت کامل فعالیت می

  آید: می دست بهام به شکل زیر  jتقاضا براي کالاي بنگاه تولیدکننده کالاي واسطه 
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شـاخص قیمـت کالاهـاي تولیـد شـده در      ، )22با جایگذاري رابطه فوق در رابطه (

  آید: می دست بهداخل 
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 اي کننده کالاي واسطهبنگاه تولید  

ي تولیـدي و بـا   ها بنگاهاي از  از میان زنجیره اي هر بنگاه تولید کننده کالاي واسطه

در یک بازار رقابت انحصاري اقدام بـه تولیـد کـالا    ، داگلاس - استفاده از تابع تولید کاب

  کند: می

)25(  
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, , 1 ,( )H t t j t j ty j A K L 


   

Lj,t  نیروي کار و, 1j tK  اي سرمایه فیزیکی تقاضا شده براي تولید کالاي واسطه j  و

α  کشش تولید نسبت به نهادهjام است .Atباشد:  تکانه فناوري بوده و به صورت زیر می 

)26  (  �� = ρ�A��� + (1 − ρ�)A� + ε�,�									,											ε�,�~N(0,1)	   

اي پـیش روي خـود    یـک مسـئله دو مرحلـه    اي ي تولید کننده کالاي واسطهها بنگاه

شـده    ي دادههـا  قیمتبا توجه به ، در مرحله اول و به منظور حداقل سازي هزینه. دارند

)r,w(اه براي نهاده tt يریگراک هب هب مادقا ،)25( هطبار دیق وt,jL و t,jK دنک یم.                                    
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 . آید می زیر به دست شکل) به mctدر نهایت هزینه نهایی واقعی (
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اي به منظور حداکثر سازي سود  ي تولید کننده کالاي واسطهها بنگاه، در مرحله دوم

در این . کنند می  ) اقدام به قیمت گذاري1983( 1کالوو واقعی تنزیل شده مطابق با روش

1تنها (، tروش و در دوره  − θ� ي خـود را بـه   ها قیمتامکان اتخاذ  ها بنگاه) قسمت از

یی کـه  هـا  بنگـاه شـود   فرض مـی . ) این امکان را ندارند�θصورت بهینه داشته و مابقی (

تـورم دوره گذشـته   اسـاس  ا بر ي خود رها قیمتکه ، گذاري بهینه را ندارند امکان قیمت

  کنند: گذاري می شاخص
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1- Calvo 



  1395 بهار/ 48 ي / شمارهدوازدهمي مطالعات اقتصاد انرژي/ سال  نامه فصل   16

 

گذاري توسط ضریب  میزان شاخص 0,1H  صورت که اگر  به این. گردد تعیین می

0H  1گذاري و  باشد دلالت بر عدم وجود شاخصH    گـذاري کامـل    بـر شـاخص

  گذاري بنگاه عبارتست از: شرط مرتبه اول مسأله قیمت. دارددلالت 
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، هـا  قیمـت خطی کردن معادله فـوق همـراه بـا قـانون حرکـت       همچنین با لگاریتم

 آید. می دست به 31معادله منحنی فیلیپس کینزي جدید به صورت 
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 در هر دوره یا دشـوار اسـت و یـا    ها قیمتاین است که تغییر  NKPCایده اصلی در 

د بدلیل وجود هزینه تغییر فهرست بها و یـا انـواع دیگـري از    توان میاین امر . دارد هزینه

جـزء  ، که تورم داخلی داراي جزء گذشته نگـر  دهد می این رابطه نشان. چسبندگی باشد

وجـود وقفـه تـورم در معادلـه     . آینده نگر و همچنین وابسته به هزینه نهایی واقعی است

 ءزج ـ اه ـ هـایی اسـت کـه در آن    موجب بهبود الگو در مقایسه با معادله، NKPCمنحنی

 اب NKPC تلاداعم زا هتسد نیا .)1997 ،1زتربار( تسا هدشن ظاحل هفقو ای رگن هتشذگ

 ،دنوش ـ یم ـ هتخانش ـ زین 2يدنویپ دیدج يزنیک سپیلیف ینحنم مان اب ،مروت هفقو ظاحل

 ـ رگن هتشذگ ءزج دقاف ادتبا رد دیدج يزنیک سپیلیف ینحنم هب طوبرم تلاداعم اریز  دوب

                                     .)2007 ،نارگید و نوسفلدآ(

  

  ي وارد کنندهها بنگاه 

کالاهـاي مصـرفی    هـا  بنگـاه برخی از ایـن  . دو دسته بنگاه است شاملبخش واردات 

کالاهـا را   ها بنگاهاین . کنند ) وارد میIFاي ( ) و برخی دیگر کالاهاي سرمایهCFخارجی (

*از بازارهاي جهانی با قیمت 
itP اي و مصرفی نهایی  خریداري کرده و به کالاهاي سرمایه

در نهایت این کالاهاي وارداتی توسط خانوارها . کنند متمایز تبدیل و در داخل عرضه می

  . دونش میاي خریداري  با عنوان کالاهاي مصرفی و یا سرمایه

  

 

1- Roberts 
2- Hybrid New Keynesian Phillips Curve 
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، کننـد  ي وارد کننـده در یـک بـازار انحصـاري فعالیـت مـی      ها بنگاهبا توجه به اینکه 

  . ) در کوتاه مدت اتفاق خواهد افتادPPPانحراف از شرایط برابري قدرت خرید (

وارداتی اسـت   اي کالاي متمایز مصرفی و سرمایه jترکیبی از ، یی وارداتیکالاهاي نها

به صورت زیـر   ها بنگاهفناوري تولید این . گردد ي واردکننده عرضه میها بنگاهکه توسط 

  است:
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بـا حداکثرسـازي مسـأله تولیدکننـده     ، نهـایی ي تولید کننده کـالاي  ها بنگاههمانند 

ي هـا  بنگـاه اي کـه هـر کـدام از     تابع تقاضاي کالاهاي مصـرفی و سـرمایه  ، کالاي نهایی

  خواهد آمد: دست بهواردکننده با آن مواجه هستند به صورت زیر 
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بـه ترتیـب شـاخص قیمـت     ، 33و  32تقاضـاي فـوق در معادلـه    با جایگذاري توابع 

  به دست خواهند آمد:اي  هکالاهاي وارداتی مصرفی و سرمای
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سازي سود واقعی تنزیل شـده و  نده قیمت خود را به منظور حداکثري واردکنها بنگاه

1تنها نسبتی (، در هر دوره. کنند کالوو انتخاب میمطابق با روش  m امکان  ها بنگاه) از

ي خـود را بـر   هـا  قیمتند توان میانتخاب قیمت بهینه را خواهند داشت و بقیه آنها فقط 

 گذاري کنند: تورم دوره قبل شاخص
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اندازه این شاخص گذاري توسط ضریب  0,1F   0اگـر  . گـردد  تعیین مـیF  

ي دوره قبـل خواهـد   هـا  قیمـت برابر  ها قیمتباشد به معنی عدم شاخص گذاري است و 

1Fهمچنین . بود  شـود کـه    اینجـا فـرض مـی    در. بیانگر شاخص گذاري کامل است

)p( ي یکسـانی هـا  قیمـت ، ي بهینه را دارندها قیمتیی که امکان انتخاب ها بنگاه t,F  را

*برابـر   jنهایی بنگاه   هزینه. کنند انتخاب می
,F t t tmc e P     و میـزان انحـراف از وضـعیت

*) نیـز بـه صـورت    LOP( ها قیمتقانون برابري 
,

m
t t t F tP e P   اگـر  . خواهـد بـودLOP 

1mآنگاه، برقرار باشد
t  ي وارد کننده در یـک بـازار   ها بنگاهاما با توجه به اینکه . است

قیمت کالاهاي وارداتی براي مصرف کنندگان متفـاوت  ، کنند رقابت انحصاري فعالیت می

این تفـاوت بـه صـورت دریافـت     . خارجی خواهد بوداز قیمت پرداختی مصرف کنندگان 

، بر این دارد که یک کالاي واحـد مسئله دلالت این . مارك آپ توسط واردکنندگان است

ي متفـاوتی  هـا  قیمـت ، بسته به اینکه در بازارهاي داخلی و یا خارجی بـه فـروش برسـد   

داتی و شکاف وار کالاهاي مصرفی  رابطه منحنی فیلیپس میان تورم قیمت. خواهد داشت

PPP :براي کالاهاي وارداتی عبارت است از 

)39  (  
  

 , , 1 , 1

1 1

1 1 1

F F mF
F t t F t F t t

F F F m

E
 

   
   

 

 
  

  
   

اي وارداتی نیز به صـورت   تورم شاخص قیمت کالاهاي وارداتی سرمایه، به نحو مشابه

  آید: زیر به دست می

)40(    
  

 
,

, , 1 ,

1 1

1 1 1

i ii
F Fi i i m iF

F t t F t F t ti i i i
F F F F

E
 

   
   



 
  

  
   

  

  ي صادرکنندهها بنگاه 

) و صـادرات غیـر   OXداخلی به دو دسته صـادرات نفتـی (   تاصادر، در الگوي حاضر

تـابعی از مقـدار   ، )OILRtدرآمد حاصل از صادرات نفت (. گردد ) تقسیم میNOXنفتی (

درآمدهاي دولـت  بخشی از ) و et) و قیمت ارز (POILtقیمت نفت (، )OILtفروش نفت (

  . خواهد بود

اي از  شـود زنجیـره   فـرض مـی  ، در بخش صادرات غیرنفتی بـه ماننـد بخـش واردات   

از  PH,tي صـادرکننده وجـود دارنـد کـه کالاهـاي داخلـی را در سـطح قیمـت         هـا  بنگاه

تولیدکنندگان کالاي نهایی خریداري کرده و بـه صـورت کالاهـایی متمـایز در خـارج از      

)کشور به قیمت  )x
tP jرسانند (شاخص قیمت کالاهاي صادراتی بر حسـب   به فروش می
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,برابر  LOPدر اینجا انحراف از . باشد) واحد پولی مقصد می
x x
t H t t tP P e  تـابع  . است

براي کالاهاي صادراتی غیرنفتی در سـطح قیمـت    jتقاضاي پیش روي بنگاه صادرکننده 

xکل کالاهاي صادراتی (
tP       و به صورت زیر اسـت (در الگـوي حاضـر فـرض شـده کـه (

  کالاهاي مصرفی است):، صادرات غیرنفتی

)41  (  
*

( )
( )

xx
xt

t t

t

P j
NOX j y

P


 

  
 

   

ي خود را به منظور حداکثر سازي سود واقعی تنزیـل  ها قیمتي صادر کننده ها بنگاه

1در هر دوره به میزان . کنند شده بر اساس روش کالوو انتخاب می x  ها بنگاهنسبت از 

گـذاري   تنهـا امکـان شـاخص قیمـت     ها بنگاهاما باقی . امکان بهینه سازي مجدد را دارند

  ي خود را نسبت به دوره قبل خواهند داشت:ها قیمت

)42(   1 1( ) ( )
xx x x

t t tP j P j


  
  

، در رابطه فوق 0,1x  1اگـر  . اسـتx   شـاخص گـذاري کامـل و اگـر     ، باشـد

0x  رابطه منحنی فیلیـپس میـان تـورم    . شاخص گذاري وجود نخواهد داشت، باشد

خواهـد   دست بهبراي کالاهاي صادراتی به صورت زیر  pppي صادراتی و شکاف ها قیمت

  آمد:

)43(  
  

 1 1

1 1

1 1 1

x xx x x xx
t t t t t

x x x x

E
 

   
   

 

 
  

  
  

  

  ي نسبی و هزینه نهاییها قیمت 

ارائـه  ، ي نسـبی کـه در الگـو لحـاظ شـده     هـا  قیمتتعریف مربوط به ، در این بخش

  .  شود می

ي هـا  قیمـت ) نسبت بـه   اي کالاهاي وارداتی (مصرفی و سرمایه  نسبت شاخص قیمت

  داخلی عبارت است از:

)44  (  

,, ,

,

F tc f h
t

H t

P

P
 

   

)45(  

,, ,
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i
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اي به شـاخص قیمـت کالاهـاي تولیـد      و شاخص قیمت کالاهاي سرمایه CPIنسبت 

 شده در داخل نیز به شکل زیر خواهد بود: 

)46(  ,

,

c h t
t

H t

P

P
   

)47(  ,

,

i
i h t
t

H t

P

P
   

خارجی نیـز  ي کالاهاي صادراتی و کالاهاي ها قیمتهمچنین نسبت میان شاخص 

 به شکل زیر است:

)48(  ,*

*

x
x t
t

t

P

P
    

انحراف از قانون برابري قدرت خرید براي کالاهاي صـادراتی و وارداتـی (مصـرفی و    

  گردد: اي) به صورت زیر تعریف می سرمایه

)49(  ,H tx
t x

t t

P

e P
    

)50(  
*

,

m t t
t

F t

e P

P
    

)51(  
*

,

,

m i t t
t i

F t

e P

P
   

 نسبت دیگري به شکل زیر قابل تعریف است: 49و  48با استفاده از روابط 

)52  (  ,,* ,*

*

H th x x
t t t

t t

P

e P
      

براي کالاهـاي وارداتـی خـواهیم     51و  50در روابط  48تا  44از جایگذاري روابط 

  داشت:

)53(  
*

,* , , ,* , ,
,

1 1m t t
t h c f h x x c f h

F t t t t t t

e P

P


    
     

)54(  
*

,

,* , , ,* , ,
,

1 1m i t t
t i h i f h x x i f h

F t t t t t t

e P

P


    
   

  دولت 

کنتـرل سـطح عمـومی    ، هـاي بانـک مرکـزي    تـرین نقـش   در اقتصاد یکـی از اصـلی  

تورم همیشه و همه "بیان کرد که  ،فریدمن به پشتوانه نظریه مقداري پول. ستها قیمت

) و وودفورد 1991این دیدگاه بعدها توسط لیپر (، با این حال. "جا یک پدیده پولی است
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) به چالش کشـیده  FTPL( ها قیمت) با مطرح کردن نظریه مالی سطح 1998و  1994(

نقـش  ، ي مالی از طریق مجراي بودجه دولـت ها سیاستکند که  این نظریه بیان می. شد

هرچند که به این نظریه نیز انتقـاداتی وارد   ،ددار ها قیمتدر تعیین سطح عمومی  مهمی

نظریـه مـالی سـطح    . )2005 ،2م و نلسـون و مـک کـال   2001 ،1شده است (مـک کـالم  

در شکل  .شود میبیان  FTPLهاي شکل ضعیف و قوي  نویدر دو رویکرد با عنا ،ها قیمت

ي مالی از طریق ارتباط میان سیاسـت مـالی و حـق    ها سیاستضعیف این نظریه تسلط 

  . الضرب قابل تفسیر است

مسـتقل بـر    ياثـر ، نفـت پاسخ به این سئوال که آیا درآمدها و یـا تغییـرات قیمـت    

تنها از طریق اثـر  شاید ، ي اقتصادي در یک کشور صادرکننده نفت دارد یا خیرها فعالیت

مطالعـات در ایـن زمینـه    . باشد پذیر امکاني پولی و مالی ها سیاستدرآمدهاي نفتی بر 

ي هـا  سیاسـت بیانگر این موضوع است که بدون در نظر گرفتن اثر درآمـدهاي نفتـی بـر    

ایـن درآمـدها اثـر مسـتقلی بـر تولیـد غیرنفتـی بـه ویـژه در کشـورهاي           ، الیپولی و م ـ

هـاي   مجرایی است که از طریق آن تکانـه ، در واقع سیاست مالی. صادرکننده نفت ندارد

  )2007 ،(دانیل گذارد.  مینفتی بر بخش غیرنفتی اقتصاد اثر 

  ) از محـل خلـق پـول و افـزایش پایـه پـولی       Gtمخـارج دولـت (  ، در پژوهش حاضـر 

)Mt-Mt-1( ،) اخذ مالیاتT) و فروش اوراق قرضه (Bt (در ایـن رابطـه   . گـردد  مـی  تأمین

تبدیل ارزهاي حاصل از فروش نفت در ترازنامه بانک مرکزي و بر پایه پولی اثـر خواهـد   

  گذاشت:

)55(  

1 1(1 )n
t t t t t

t t

t t t t

r B B M M
G T

P P P P
 

    
   

پایه پولی تابعی از تغییر ذخایر خـارجی بانـک مرکـزي و    تغییر حجم ، این الگويدر 

خالص ذخایر ، افزایش نرخ ارز، طبق رابطه زیر .خالص بدهی دولت به بانک مرکزي است

 . موجب افزایش پایه پولی خواهد شد، خارجی بانک مرکزي و بدهی دولت

)56(  t t t tM e FR GD     

) خـود را بـه بانـک    FRاز فروش نفت (همچنین دولت بخشی از درآمدهاي حاصل 

از ایـن رو در اینجـا فـرض    . گـردد  مرکزي فروخته و سبب افزایش ذخایر خارجی آن می

  

 

1- McCallum 
2- McCallum & Nelson 
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، شده که تغییر ذخایر خارجی بانک مرکزي تابعی از درآمـدهاي حاصـل از فـروش نفـت    

 . اي است صادرات غیرنفتی و واردات کالاهاي مصرفی و سرمایه

)57(  
*x

t t FR t t t t t t t te FR e OilR e P NOX e P IM      

از فروش نفت را نیز نـزد بانـک مرکـزي     صلدولت باقی درآمدهاي حا، از طرف دیگر

هاي دولـت نـزد بانـک مرکـزي      این امر موجب افزایش سپرده. ي خواهد کردگذار هسپرد

  . خواهد شد

)58(    (1 )t FR t tGD e OilR     

 AR(1)ي درآمـدهاي حاصـل از نفـت از فرآینـد    گردد که  در الگوي حاضر فرض می

  کند: شکل زیر پیروي می به

)59(  1
Oilr

t Oilr t tOilR OilR     

  

  مقام پولی 

شـود کـه در آن    مـی  در اینجا تابع رفتاري بانک مرکزي به این صورت در نظر گرفته

کند که در آن اهـداف تـورم و    ) را به نوعی کنترل میMGtبانک مرکزي رشد پایه پولی (

ي مختلـف نشـان داده کـه    هـا  پـژوهش اما . )1391 ،شود (تقی نژاد و بهمن تأمینتولید 

بانک مرکزي در ایران اهداف تورم و تولید را در هـر دوره بـا توجـه بـه شـرایط آن دوره      

صـورت   تورم هدف به الگو، ایناین در  بنابر. )1391 ،کند (کمیجانی و توکلیان ن میتعیی

  در نظر گرفته شده است: AR(1)یک فرآیند 

)60  (  
*

1 ( ) y
t M t t t tMG MG y          

)61(  
*

*

* *
1t t t




       

  شرط تسویه بازار 

  در نهایت شرط تسویه بازار به صورت زیر خواهد بود:

)62(  t t t t t tY C I G X M       

)63(  , ,t H t F tC C C    

)64(  , ,t H t F tI I I   

)65(  , ,t F t F tM C I   

)66(    t tX NOX  

)67(    ,t H t t tY Y e Oilr    
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)68(   ttt,Ht,H OilreYY   

  

 حل الگو

هدف از تهیـه  ، به طور کل. ي متعددي وجود داردها روش DSGE يها براي حل الگو

ایـن  . ي دنیـاي واقعـی اسـت   ها هحل و مقایسه نتایج این الگوها با داد ،DSGE يها الگو

  به صورت زیر عنوان کرد: توان میفرآیند را به طور خلاصه 

  ،طراحی یک الگوي تعادل عمومی پویاي تصادفی -

ایـن معـادلات بـه همـراه معـادلات سـاختاري و در       . استخراج شـرایط مرتبـه اول   -

  ،دهند تصادفی غیر خطی را شکل میمعادلات تفاضلی ، مجموع

تقریـب  ، آورد از آنجا که حل این معادلات همواره جواب صریحی را به دسـت نمـی   -

در الگوهـاي تعـادل عمـومی    . گـردد  ها در حول یک نقطه مشخص محاسبه می خطی آن

به واسطه دشوار بـودن ذاتـی حـل و    (خطی سازي یک الگوي غیر خطی ، پویاي تصادفی

اقتصاددانان به صورت تقریبی ، از این رو. کاري معمول است )الگوهااز تخمین این دسته 

بـه منظـور محاسـبه شـرایط     ، اغلب اوقـات از بسـط تیلـور   . نمایند این الگوها را حل می

تی کـه  حل معـادلا . شود بهینگی الگو حول مقادیر تعادلی یکنواخت متغیرها استفاده می

. دشوار تر از حل معادلات پویاي بـدون انتظـارات اسـت   ، حاوي انتظارات عقلایی هستند

 آنهـا، تـرین   شود که شـناخته شـده   ي دیگري استفاده میها روشبراي حل این الگوها از 

 هـا  پـژوهش ایـن روش در بسـیاري از مطالعـات و    . ) است1980( 1روش بلانچارد و کان

  . )1994 ،2استفاده شده است (کنوا

ــه و بعــد از لگــاریتم خطــی کــردن معــادلات  ضــرایب از روش مقــداردهی ، در ادام

در ایـن  . گردنـد  تخمین (مانند تخمین بیزي) و یـا هـر دو محاسـبه مـی    ، (کالیبراسیون)

، بـه هـدف محقـق    هـا  روشگیري در مورد اسـتفاده از هرکـدام از ایـن     تصمیم، خصوص

گوینـد   برخی اقتصاددانان مـی . ارتباط دارد هاي محاسباتی الگو هاي وي و ویژگی دیدگاه

اي نیز  هاي اقتصادي باشد که از ساختار پیچیده توضیح واقعیت ،که اگر هدف از پژوهش

از  توان می، آوردن خواص پویاي الگو باشد دست بهبرخوردار نیستند و یا اینکه اگر هدف 

 ،نـد و پرسـکات  ي تخمین اقتصاد سـنجی اسـتفاده کـرد (کیدل   ها روشمقداردهی بجاي 

هـاي   به عنوان نمونه از مطالعاتی کـه از مقـداردهی بـراي تحلیـل    . )2007 ،و کنوا1982

  

 

1- Blanchard and Khan 
2- Canova 
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) 2014( 2رانهمکامورنو و ، )2014( 1به لویک و وسلبام توان میاند تجربی استفاده کرده

) 1389ران (همکـا ) و در مطالعات داخلی نیز به مطالعه متوسـلی و  2014( 3و بنچیمول

  4.اشاره کرد

  

 مقداردهی الگو و نتایج تحقیق  -4

روشی معمول در مطالعات اقتصادي مبتنـی بـر الگوهـاي تعـادل     ، فرآیند مقداردهی

یـک راهبـرد بـه    ، مقـداردهی . پذیر و تعادل عمومی پویاي تصادفی است عمومی محاسبه

. منظور یافتن مقادیر عددي براي ضرایب یک دنیاي اقتصادي مصنوعی و ساختگی است

در واقع مقدار دهـی  . چند دهه اخیر بسیار گسترش یافته است طیاستفاده از این روش 

مطالعـات   یک الگو به ایـن معنـی اسـت کـه ضـرایب آن از سـایر مطالعـات تجربـی یـا         

سنجی (حتی غیرمرتبط) و یا به طور کل توسط محقق به نحوي انتخاب شود کـه  اقتصاد

، 5،1995دنیاي واقعی را داشـته باشـد (کـولی    يها الگو توانایی بازسازي برخی از ویژگی

  . )57ص

کـه در   اي با توجـه بـه مطالعـات گسـترده    ، با وجودي که در کشورهاي توسعه یافته

اقتصـاددانان بـراي یـافتن مقـادیر ضـرایب از سـایر       ، گیرد زمینه اقتصاد خرد صورت می

ورد همـه  در م ـ، امـا در کشـورهاي در حـال توسـعه    ، مطالعات محدودیت زیادي ندارنـد 

. بایست توسط خود محقق محاسبه شود ضرایب سابقه پژوهش وجود ندارد و به ناچار می

، بعد از خطی سـازي معـادلات حاصـل از بهینـه سـازي و سـاختاري      ، در پژوهش حاضر

بـه ایـن   . مقداردهی و الگو شبیه سازي شـده اسـت  6ضرایب با استفاده از نرم افزار داینار

یب از سایر مطالعـات اسـتفاده شـده (ماننـد نـرخ تـرجیح       صورت که مقدار برخی از ضرا

ها در وضعیت  برخی از ضرایب از قبیل تعدادي از نسبت، زمانی و یا کشش تقاضاي پول)

 1352-1391ي ها سالهاي سالیانه اقتصاد ایران براي  تعادل یکنواخت با استفاده از داده

روش فیلتـر هـدریک پرسـکات    بعد از رونـد زدایـی از   ، اساس حداکثر اطلاعات موجودبر

اي مقـداردهی شـده اسـت کـه      ) و سایر ضـرایب نیـز بـه گونـه    1محاسبه شده (جدول 

بیشترین انطباق بین گشتاورهاي الگوي طراحی شده با دادهاي دنیاي واقعـی را حاصـل   

  . )2کنند (جدول 

  

 

1- Luik and Wesselbaum 
2- Moreno et al 
3- Benchimol 

 . )2007براي مطالعه بیشتر در زمینه روش مقداردهی رجوع شودبه کنوا ( -4
5- Cogly 
6- Dynare 
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 هاي الگو نتایج حاصل از مقداردهی نسبت -1جدول 

 مقدار عنوان متغیر

H

c

y
 49/0 نسبت وضعیت با ثبات مصرف به تولید داخلی 

H

i

y
 19/0 گذاري به تولید داخلی نسبت وضعیت با ثبات سرمایه 

H

g

y
 45/0 نسبت وضعیت با ثبات مخارج دولت به تولید داخلی 

H

x

y
 09/0 وضعیت با ثبات صادرات غیرنفتی به تولید داخلینسبت  

H

m

y
 24/0 نسبت وضعیت با ثبات واردات به تولید داخلی 

  یافته هاي تحقیقمنبع: 

  
نتایج حاصل از مقداردهی ضرایب الگو -2جدول   

 منبع مقدار عنوان ضریب

Σ 1391توکلیان (  52/1 مصرفاي  هعکس کشش جانشینی بین دور( 

Γ 1391توکلیان ( 21/2 عکس کشش عرضه نیروي کار نسبت به دستمزد( 

Ε 1391توکلیان ( 24/2 عکس کشش تقاضاي پول( 

Β 1391توکلیان ( 964/0 نرخ ترجیح زمانی مصرف کننده( 

Δ 1384امینی ( 042/0 نرخ استهلاك( 

α� محاسبات تحقیق 44/0 وزن کالاهاي مصرفی وارداتی نسبت به کل مصرف 

η� محاسبات تحقیق 4/3 کشش جانشینی میان کالاهاي مصرفی وارداتی و داخلی 

ω  محاسبات تحقیق 68/0 يگذار هاي وارداتی نسبت به کل سرمای وزن کالاهاي سرمایه �

η� محاسبات تحقیق 3/1 اي وارداتی و داخلی کشش جانشینی میان کالاهاي سرمایه 

α  1387شاهمرادي ( 44/0 عوامل تولیدکشش جانشینی میان( 

��  محاسبات تحقیق 58/0 گذاري دستمزد میزان شاخص 

��  محاسبات تحقیق 61/0 نیستند خود دستمزد تعدیل به قادر درصدافرادي که 

��  محاسبات تحقیق 41/0 گذاري شاخص قیمت کالاهاي داخلی میزان شاخص 

��  محاسبات تحقیق 34/0 نیستند خود قیمت تعدیل به قادر ي کهها بنگاه درصد 

��  محاسبات تحقیق 26/0 گذاري شاخص قیمت کالاهاي وارداتی میزان شاخص 

 محاسبات تحقیق 19/0 نیستند خود قیمت تعدیل به قادر اي که ي وارد کنندهها بنگاه درصد ��

 محاسبات تحقیق 7/2 صادراتی داخلی انواع کالاهاي کشش جانشینی میان ��

 محاسبات تحقیق 31/0 گذاري شاخص قیمت کالاهاي صادراتی میزان شاخص ��

 محاسبات تحقیق 44/0 یستندکه قادر به تعدیل قیمت خود ناي  یی صادر کنندهها بنگاه درصد ��

ϕ�  )1391کمیجانی و توکلیان ( -98/0 ضریب اهمیت تورم در تابع عکس العمل سیاست پولی 

ϕ�  1391کمیجانی و توکلیان ( -96/2 در تابع عکس العمل سیاست پولیضریب اهمیت تولید( 

���  )1391کمیجانی و توکلیان ( 46/0 سهم فروش مستقیم درآمدهاي نفتی دولت به بانک مرکزي 
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از مقایسه گشتاورهاي حاصل از الگـو و گشـتاورهاي متغیرهـاي     به دست آمدهنتایج 

  . آورده شده است 3در جدول ، مورد بررسی در در دنیاي واقعی

  
هاي واقعی سازي شده و داده هاي شبیه گشتاورهاي حاصل از داده -3جدول   

 انحراف معیار متغیرها

 سازي شده هاي شبیه داده هاي واقعی داده

 113/0 126/0 تولید 

 41/0 4/0 تورم

 19/0 21/0 گذاري سرمایه

 063/0 068/0 مصرف

  یافته هاي تحقیقمنبع: 

  

هـاي شـبیه سـازي شـده      انحراف معیار تولیـد در داده ، 3هاي جدول  به دادهبا توجه 

ي واقعـی بـه ترتیـب    هـا  ههمچنین این مقادیر بـراي داد . است 41/0و تورم  113/0برابر

انحـراف معیـار   ، بـراي مصـرف بخـش خصوصـی نیـز     . محاسبه شده است 4/0و  126/0

آمـده   دسـت  بـه  063/0شـده   هاي شبیه سـازي  و در داده 068/0هاي دنیاي واقعی  داده

و در  21/0گذاري بخش خصوصی در دنیاي واقعـی   همچنین انحراف معیار سرمایه. است

سـازي   ایـن نتـایج بیـانگر موفقیـت نسـبی الگـو در شـبیه       . اسـت  19/0ي نمونه ها هداد

  . باشد می متغیرهاي مورد نظر

هنگـام وارد شـدن   رفتار پویاي متغیرهاي الگـو در طـول زمـان    ، توابع عکس العمل آنی

شکل  درطور که  همان. دهد می اي به اندازه یک انحراف معیار به هر متغیر را نشان تکانه

موجـب افـزایش   ، تکانه درآمدهاي نفتی از مجراي افزایش نقـدینگی ، شود مشاهده می 1

با بروز یک انحـراف معیـار تکانـه درآمـدهاي     . تورم به میزانی بیشتر از تولید خواهد شد

همچنـین در  . درصد افزایش خواهنـد یافـت   7درصد و تورم  5/2تولید نزدیک به ، نفتی

  . گذاري کاهش و مصرف افزایش یافته است این فرآیند نیز سرمایه
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  درآمدهاي نفتی اثر تکانه -1شکل 

  منبع: یافته هاي تحقیق

  

  نتیجه گیري و پیشنهادها - 5

اتفاق نظر ، میان اقتصاددانان در مورد جایگاه انرژي در فرآیند رشد و توسعه اقتصادي

یکی از با اهمیت ترین کالاها در ، نفت به عنوان مهمترین حامل انرژي. نسبی وجود دارد
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اثرات مختلفی ، مدت یمت آن در بلندمدت و کوتاهاز این رو تغییرات ق. سطح جهان است

بر بخش واقعی اقتصاد و تورم در کشورهاي صادرکننده و یا وارد کننده نفـت بـه همـراه    

با استفاده از الگوهاي تعـادل عمـومی پویـاي تصـادفی و لحـاظ      ، در مطالعه حاضر. دارد

نده کالاي واسطه داخلی تولیدکن، ي تولیدکننده کالاي نهاییها بنگاه، ي خانوارهاها بخش

تکانـه افـزایش درآمـد نفـت مـورد       اثرات ،ي صادرکننده و واردکنندهها بنگاهو همچنین 

  . بررسی قرار گرفت

نرخ تـورم  ، تکانه درآمدهاي نفتی از مجراي افزایش نقدینگی، اساس نتایج پژوهشبر

تولید ، درآمدهاي نفتیبا بروز یک انحراف معیار تکانه . دهد می را بیشتر از تولید افزایش

ایـن نتـایج از نظـر انـدازه و     . درصد افزایش خواهد یافت 7درصد و تورم  5/2نزدیک به 

همچنـین در  . ) اسـت 1389ران (نزدیـک بـه نتـایج متوسـلی و همکـا     ، جهت تغییـرات 

بـا افـزایش درآمـدهاي حاصـل از     ، چارچوب الگوي حاضر و فروض در نظر گرفتـه شـده  

 . یابد میي بخش خصوصی کاهش و مصرف افزایش گذار سرمایه، فروش نفت

  

  منابعفهرست 

)؛ برآورد سـري زمـانی موجـود سـرمایه در     1384نشاط (، حاجی محمد ؛علیرضا، امینی

  . 86-53، 90، مجله برنامه و بودجه، 1338-1381اقتصاد ایران طی دوره 
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 بخش خصوصی درمسکن در یک الگوي تعـادل عمـومی تصـادفی پویـا مبتنـی بـر ادوار      
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Abstract 
Output and inflation are two important indicators used to measure economic performance.  This study aims 

to investigate the effects of oil revenue shocks on output and inflation. To this end, we design an open dynamic 

stochastic general equilibrium (DSGE) model for the Iranian economy. We proceed to estimate impulse 

response functions of the Iranian economy to oil revenues shocks after linearization and calibration of model 

coefficients. Comparing estimated values of variables with the actual data of the economy indicate the relative 

success of the model in predicting changes in output and inflation. The results indicate that positive shocks of oil 

revenues increase output and inflation in the Iranian economy. 
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