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 چکیده

با    2003، کشف قیمت و پوشش ریسک بود. از ساال  2003کارکرد بازارهای مالی تا سال 
 ،دارایی معرفی شد و ب  این ترتیب سفت  بازان با هاد  کساب ساود    خام ب  عنوان یکبعد نفت

تار شادن ماهیات    وارد بازارهای مالی شدند. وارد شدن سفت  بازان در بازارهای مالی و پیچیاد  
خام از طرفی و تضعیف جایگا  اوپک ب  سبب عدم اجرای برخی از تصمیمات گذشت  قیمت نفت

، متفاوت از یکدیگر 2003قبل و بعد از ة دوری اوپک در نقش آفرین تادیگر، سبب شد   سویاز 
خاام، کا     اوپک بر قیمت نفت های بررسی میزان اثرگذاری بیانی  منظور ب باشد. در این مطالع ، 

شود، از اصاحااتی در متییرهاای مزاازی اساتفاد      افزایش، کاهش و یا ثبات تولید را شامل می
هاای   خاام از وقفا   نتایج ب  دست آمد ، الگوی تبعیت باازدهی قیمات نفات    اساسشد  است. بر
های افازایش و  باشد. همچنین بیانی ، متفاوت از یکدیگر می2003قبل و بعد از ة دورگذشت  در 

ایان در ااالی   و خاام نداشات    ی نفتها قیمتاثر معناداری بر  2003بعد از ة دورثبات تولید در 
، 2003قبال از  ة دورنسابت با     2003بعاد از  ة دور  کاهش تولیاد در  است ک  اثرگذاری بیانی

 است. برخوردار بود ی تر بیش تداوم

 .JEL :C51, N70 بندیطبقه
 خام.های اجحس وزرای اوپک، متییر مزازی، قیمت نفتبیانی  ها: کلید واژه

 

 

 نویسند  مسئول -1



 

 مقدمه -1

نماینادگان   طی کنفرانسی در بیداد با اضور 1۹۶0سال سپتامبر در 1(OPEC) اوپک

هد  اصلی . کشورهای ایران، عراق، کویت، عربستان سعودی و ونزوئح بنیان گذاشت  شد

کشاورهای عضاو و تعیاین     یهاای نفتا   سیاست سازیاین سازمان، هماهنگی و یکپارچ 

هاایی بارای تضامین     ها، طرااای شایو   جمعی آن فردی و بهترین را  برای تأمین منافع

توج  ب  ضرورت فراهم کردن درآمد ثابت بارای  ، المللیار بیندر باز خامثبات قیمت نفت

کنناد    کشاورهای مصار    خاام تأمین نفات  نهایتدر خام و کشورهای تولید کنند  نفت

 .]1387اسن تاش، [باشد میصورت کارآمد، مقرون ب  صرف  و همیشگی  ب 

 خاام نشاد   بازار نفت ثبات باعث همیش ، اوپک هایاریگذ سیاستالبت  تصمیمات و 

این سازمان باعث ایزااد تاورم   کشورهای عرب عضو ، 1۹73در جریان شوک نفتی  است.

هاا  گردیدند. در برخای دور   یجهان و در ادام  تورم خامدر کشورهای مصر  کنند  نفت

بنادی در تولیاد   ، مانند سهمی اند د  ک  در عمل تحقق نیافت نمواوپک تصمیماتی اتخاذ 

قاق برخای   عدم تحموارد توسط اعضای اوپک رعایت نشد  است.  رت بیش خام ک  درنفت

شادن اعتباار ایان ساازمان شاد  و اثرگاذاری        دار تصمیمات اوپک گاا  موجاب خدشا    

 قرار داد  است. تأثیرهای بعدی اوپک را تحت  بیانی 

خام براسااس  های تولید نفتسیاستسر  گذاری و توافق بر اعضای اوپک جهت هد 

کنناد.  هایی برگزار میبا توج  ب  رکود یا رونق اقتصاد جهانی، کنفرانس تقاضای انرژی و

ی اعضاا را  و ساهمی   تصمیمات اوپک ک  افزایش، کاهش و یا ثبات تولیاد کال ساازمان   

گردد. انتشار بیانی  مربوط ب  توافقات اعضا شود، در غالب یک بیانی  منتشر میشامل می

شاود، چراکا    لید اعضا، سبب تحریک قیمت مای در مورد سقف تولید اوپک و سهمی  تو

ک  اوپک چ  تصمیمی خواهاد  بازی در مورد اینپیش از توافق و انتشار بیانی ، یک سفت 

 .[Smith, 2005]شود گرفت، ایزاد می

گذاری توسط خام باید توج  داشت ک  در آغاز، قیمتگذاری نفتدر خصوص قیمت

ادام  و با ملی شدن صنعت نفت در کشاورهای  گرفت. در خواهران نفتی صورت میهفت

های نفتی و کشورهای صااب ذخاایر،  زنی بین شرکتخام در تعامل و چان مختلف، نفت

 

 

1- Organization of  the Petroleum Exporting Countries 



، 1و بااا پیشاانهاد شاارکت ملاای نفاات مکزیااک  1۹8۶گااذاری گردیااد. در سااال قیماات

خاام  گاذاری نفات  های قبلی شاد. باا قیمات    جایگزین روش ،گذاری مبتنی بر بازار قیمت

خاام ایزااد   هاای عرضا  و تقاضاای نفات    هایی پیرامون وقوع شوکاساس بازار، نگرانی بر

خام کاغذی( جهت خام واقعی، بازارهای مالی )نفتگردید. بدین ترتیب در کنار بازار نفت

 شکل گرفت.  2پوشش ریسک

، کشف قیمات و پوشاش ریساک باود. از ساال      2003کارکرد بازارهای مالی تا سال 

هاا و اوراق بهاادار(   )مانناد ساهام شارکت    3خام کاغذی ب  یک داراییفتب  بعد ن 2003

را در بازارهاای   با هد  کسب سود، اضاور خاود   4بازانتبدیل شد و ب  این ترتیب سفت 

با  عناوان   ب  این دلیال  خام کاغذی نفت .خام کاغذی تشدید نمودندمالی معامحت نفت

یافت، بدین ها کاهش میارزش سبد دارایی ک  با بروز تورم، شد شناخت  مینوعی دارایی 

سبب افراد مختلف ب  دنبال نوعی دارایی بودند ک  همبستگی مثبتی با تورم داشت  باشد 

خام کاغذی ‎این کمبود، سرانزام نفت رفعو بتواند مانع ضرر و زیان آنها شود. در راستای 

 رهای مالی قرار گرفت.  های فعالان بازادارایی تبدیل گردید و در سبد دارایی یکب  

هاای اجاحس وزرای اوپاک بار قیمات      هد  مطالع  ااضر بررسی اثرگاذاری بیانیا   

باشد. تفاوت ااتماالی  و مقایس  دو دور  با یکدیگر می 2003از سال و بعد خام قبل  نفت

تشادید   :تواند از دو منشا متفااوت باشاد  خام میاوپک بر قیمت نفت های اثرگذاری بیانی 

خام و یاا تضاعیف   تر شدن ماهیت قیمت نفتبازارهای مالی و پیچید  ب بازان ورود سفت 

جایگا  اوپک ب  سبب عدم اجرای برخی از تصمیمات گذشت . ب  این منظاور، اصاحااتی   

در متییرهای مزازی انزاام شاد  و ناوع اصاحغ متییرهاای مزاازی در دو دور  ماورد        

 مقایس  قرار گرفت  است. 

 

 تحقیقة پیشین -2

  دها  طای ی خود دریافتناد کا  در   در مطالع  Krinsky و   Deaves 1۹۹2در سال 

اوپک واکنش نشان داد  اسات   های خام ب  صورت کارا ب  بیانی های نفتبازار آتی 1۹80
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2- Hedge 

3- Asset Class 

4- Speculators 



 

[Deaves and Krinsky, 1992] .   2004در مطالعاا  دیگااری در سااال،Wirl   و 

Kujundzic اوپاک در نوساان قیمات     هاای  رسد نقش بیانی مطرغ کردند ک  ب  نظر می

، در ااالی  [Wirl and Kujundzic, 2004]کمرنگ شاد  اسات    1۹85خام از سال نفت

 ،اوپاک وزرای  نشسات و همکاران در همین سال دریافتند ک  با نزدیک شدن  Horanک  

 . [Horan et al, 2004]یابد خام افزایش مینوسان قیمت نفت

خام بیاان کارد کا     نفت هایی آتیها قیمتبا بررسی نوسان  Wang، 2008در سال 

-صورت هفت  صورت روزان  وجود ندارد، اما در ب  کنفرانس اوپک ب  تأثیرشواهدی دال بر 

و   Lin، 2010. در ساال  [Wang et al, 2008]باشاد  گاذار مای  تأثیرای کنفرانس اوپک 

Tamvakis   این مسئل  پرداختند ک  آیاا تفااوتی باین ناوع تصامیم       تززی  و تحلیل ب

 خام وجاود دارد  آنهاا در مطالعا    بر قیمت نفت ها گذاریتأثیر در خصوصاعضای اوپک 

 اثرگاذاری  ،ثباات تولیاد  یاا  خود دریافتند ک  بیانی  کاهش تولید نسابت با  افازایش و    

 .[Lin and Tamvakis, 2010]خام دارد ی بر تیییرات قیمت نفتتر بیش

 

 مدل و داده  -3

اصلی ایان تحقیاق    هد خام گذاری بیانی  اوپک بر قیمت نفتتأثیربا توج  ب  اینک  

 :[Engle, 1982]شود باشد، در نتیز  از مدل زیر استفاد  میمی

(1)                                 
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متییر مزازی  itdدهد،  خام را نشان میدرصد بازدهی روزان  نفت rی فوق، در رابط 

هاای اجاحس   بیانگر انواع مختلف بیانیا   iباشد، ب  مدل می برای وارد کردن بیانی  اوپک

وزرا در مورد سطح تولید اوپک است و س  بیانی  افزایش، کاهش و ثبات تولیاد را شاامل   

خام است ک  از نظر آماری و در ساطح  هایی از درصد بازدهی روزان  نفتوقف  sشود، می

باشاند. در واقاع در   هم ضرایب مدل می cو a ،bدرصد معنادار باشند و سرانزام  ۹5

هاای  بازدهی روزهاای گذشات  و بیانیا    فوق درصد بازدهی روزان  بر اسب درصد  رابط 

خاام،  اوپک بیان شد  است. لازم ب  توضیح است ک  منظور از درصد بازدهی روزان  نفات 

اساتفاد  از ایان متییار ایان      دلیل باشد. خام میدرصد تیییرات روزان  قیمت اسپات نفت

خاام  مات نفات  است ک  این مقال  ب  دنبال استخراج اثر بیانی  اجحس وزرای اوپک بر قی

 خام میسر است.درصد تیییرات قیمت نفتبررسی این امر با  وباشد می



در فاصال  زماانی     WTIخاام  های اوپک و قیمت روزان  نفتدر مطالع  ااضر از بیانی 

ة دور( دو 1در شاکل ) ایان متییرهاا   استفاد  شد  است.  2015تا دسامیر  1۹8۶ژانوی  

با خطی عمودی مشخص شد  اسات. همچناان کا  در     2003 سال  ازو بعد زمانی قبل 

تقریباا رونادی    2003قبال از ساال    WTIشود تیییرات قیمت روزان  شکل محاظ  می

با تیییرات شدید قیمت روزانا    2003 سال بعد ازیکنواخت و هموار داشت  در االی ک  

WTI   .مواج  هستیم 
 

 
 )کا در هر بشکه نفت)دلار آمری WTIی ها قیمتسری زمانی  -1شکل 

 U.S. Energy Information Administration /www.eia.govمنبع: /

 

بیانی  قبل از  54بود  ک    101های اوپک در فاصل  زمانی مورد مطالع ، بیانی تعداد 

بیانی  اشاار  شاد ،    101است. از  صادر نشد  2003از سال بعد بیانی   47و  2003سال 

بیانیا  ثباات    5۶بیانی  کاهش سطح تولید و  21افزایش سطح تولید، مبنی بر  بیانی  24

( تشاریح  1های اوپک در فاصل  زماانی ماذکور در جادول )   . بیانی بود  استسطح تولید 

 4اریخ بررسی شد  در این مقال  در تا لازم ب  ذکر است ک  در آخرین کنفرانس  اند، شد 

هیچ تصمیمی برای سطح تولید اوپاک اتخااذ نگردیاد و اعضاای اوپاک       ،2015ر دسامب

د در ایان  شا خواهاد  برگازار   201۶تصمیم گرفتند ک  در کنفرانس بعدی کا  در ژوئان   

( با عحمت ضربدر مشخص شاد   1ند. این موضوع در جدول )گیری نمایخصوص تصمیم

 است.

https://www.eia.gov/


 

 
  +کاهش سطح تولید و  -ثبات سطح تولید،  оوپک )های اجلاس وزرای ابیانیه -1جدول 

 افزایش سطح تولید(

 نوع تصمیم خامقیمت نفت تاریخ  نوع تصمیم خامقیمت نفت تاریخ
  о    о 
  -    о 
  +    + 
  +    + 
  -    о 
  о    + 
  +    о 
+    о 
+    - 
+    о 
+    - 
о    о 
-    + 
о    + 
+    о 
-    о 
-    + 
о    + 
+    о 
+    о 
-    о 
о    о 
+    о 
о    о 
о    - 
о    - 
о    о 
о    + 
о    о 
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 [OPEC Secretariat, 2010]منبع: دبیرخانه اوپک

 
 باشند:می (2رابط  )( ب  صورت 1ی )مزموع  متییرهای مزازی رابط 

(2     )  . . ,i it in in t cu cu t ma ma t
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ب  ترتیب برای سا  ناوع بیانیا      dmaو  din ،dcuرابط  فوق، س  متییر مزازی  براساس
. در فارم عاادی، مقاادیری کا  متییرهاای      اند افزایش، کاهش و ثبات تولید، تعریف شد 

کنند ب  ایان شارغ اسات کا  در روز انتشاار بیانیا  مقادار یاک و در         مزازی اختیار می
گیرند. متییرهای مزازی در فرم عادی، چارچوبی  ب  خود میصورت مقدار صفر  ینسا غیر



 

های اوپک  مفید باشند. منظور از اثار  برای بیان اثر آنی بیانی توانند میکند ک  ایزاد می
خاام در هماان   های اوپک بر قیمت نفات های اوپک اثری است ک  انتشار بیانی آنی بیانی 

هاای اوپاک لازم اسات    کامال انتشاار بیانیا    روز انتشار بیانیا  دارد. جهات تشاریح اثار     
 . [Schmidbauer and Rosch, 2005]متییرهای مزازی، اصحغ شوند 

تأخیر، تداوم، تقلیل و شکل اثرگذاری اصحغ متییرهای مزازی از طریق چهار عملگر 
 :]13۹4عسلی و همکاران، [شود انزام می

 عملگر تاخیر اثرگذاری
خام ممکن است با وقف  همرا  باشاد. با    ها بر قیمت نفتآغاز اثرگذاری انتشار بیانی 

شود ک  وقف  در اثرگذاری بیانی  را بیان کند. ای ب  شکل زیر تعریف میاین جهت دنبال 
های منتشار  جهت اثرگذاری بیانی  ی تعداد روزهای وقف نشان دهند  1Sی زیر در رابط 
 باشد:می 1عملگر وقف  Lشد  و 

(3)  
1(1)

1,
S

d L d S N  

 عملگر تدوام اثرگذاری
از یاک دور  باشاد. بادین ترتیاب      تار  بیش تواندهای منتشر شد  میاثرگذاری بیانی 

ی گاردد. در رابطا   ی زیر جهت تشریح عملگر تداوم در اثرگذاری بیانی  مطرغ میدنبال 
 S2باشد. چنانچا   های منتشر شد  میبیانگر تعداد روزهای تداوم اثرگذاری بیانی  2Sزیر 

صاورت   مقدار صفر را اختیار کند )عدم تداوم اثرگذاری(، اثرگذاری تنها در یاک دور  با   
 کامل خواهد بود:
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 عملگر تقلیل اثرگذاری
خام ممکن است دفعی نباشاد و    بر قیمت نفتشد های منتشربین رفتن اثر بیانی از 

و با  صافر برساد. باا ایان       هش یافتا  ها ب  مرور زمان و در چند دور  کااثرگذاری بیانی 
 شود:توضیح، دنبال  هندسی زیر برای بیان عمگر تقلیل اثرگذاری بیانی  معرفی می
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1- Lag Operator  

(4) 



کشاد  هایی اسات کا  طاول مای    تعداد دور  نشان دهند  ک  Kفوق مقدار  در رابط 
ای از   مزموعا   U شاود کا   تعریف مای  K-minU اثرگذاری بیانی  از بین برود، ب  صورت

1ة معادلباشد ک  در نااعداد طبیعی می

3 0.1US     .صدق کند 

 عملگر تشکیل اثرگذاری
خام ممکن است دفعی نباشد و از اثرگاذاری  های بر قیمت نفتبیانی شروع اثرگذاری 

ها ب  مرور زمان و در چند دور  ایزاد شود. با این توضیح، دنبال  هندسی زیر بارای  بیانی 
 شود:گر ایزاد اثرگذاری بیانی  معرفی میلبیان عم

(۶)                   1(4) (3) (1)
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کشاد  هایی است ک  طول مای ی تعداد دور ک  نشان دهند  L مقداری فوق در رابط 
minLاثرگذاری بیانی  ب  شکل کامل ایزاد شود، ب  صورت  V کا   شود تعریف میV 

1ة معادلک  در نا استای از اعداد طبیعی مزموع 

4 0.1VS   د.  نصدق کن 
و  S1 ،S2 ،S3وسیل  چهاار مقادار    با توج  ب  مطالب مطرغ شد ، هر متییر مزازی ب 

S4 و با  صاورت   باشند، تعادیل  گر مذکور میک  مبین چهار عمل*

1 2 3 4( , , ,S )d d S S S 
ک  متییرهای مزازی با چا  مقاادیری بارای عملگرهاا اصاحغ      شود. ایننمایش داد  می

 گردد.  ‎تعیین می 1(AICمعیار اطحعات آکائیک )شوند با استفاد  از  می

 نتایج تجربی -4

 2003سال نتایج قبل از 

برای سری زماانی درصاد باازدهی روزانا       2(ACFبا استفاد  از تابع خودهمبستگی )
 8و  ۶، 5، 3، 2هاای  ، محاظا  گردیاد کا  وقفا     2003قبال از   WTIخاام  قیمت نفت

 :ارائ  شد  است 2در جدول رسیون ها، معنادار هستند. نتیز  رگبازدهی
 

 2003خام با متغیرهای مجازی اصلاح نشده قبل از رگرسیون بازدهی قیمت نفت -2جدول 

Prob. t value Std.error estimate Variable 
0.175 1.356 0.0395 0.0536 C 

0.000  * -3.730 0.0152 -0.0568 α2 
0.000  * -4.650 0.0152 -0.0710 α3 
0.003  * -2.923 0.0152 -0.0447 α5 
0.033  * -2.131 0.0152 -0.0325 α6 
0.022  * -2.275 0.0152 -0.0347 α8 

 

 

1- Akaike Information Criterion 

2- Autocorrelation Function 



 

0.061 -1.871 0.6664 -1.2475 bcut 
0.455 -0.746 0.5380 -0.4016 bmaintain 
0.617 0.498 0.6442 0.3213 bincrease 

   AIC: 4.729082 

 تحقیق منبع: یافته
 

متییرهای مزازی اصحغ نشد  انتشار بیانی ، از نظار  هیچ یک از شود ک   محاظ  می
باشند. با استفاد  از چهار عملگار تشاریح شاد  و    درصد معنادار نمی ۹5آماری در سطح 

 .ااصل شد  است 3نتایج جدول اصحغ متییرهای مزازی 
 

 2003جازی قبل از خام با اصلاح متغیرهای مرگرسیون بازدهی قیمت نفت -3جدول 

Prob. t value Std.error estimate Variable 
0.786 0.270 0.0397 0.0107 C 

0.000  * -3.918 0.0151 -0.0595 α2 

0.000  * -4.791 0.0152 -0.0729 α3 

0.002  * -2.979 0.0152 -0.0454 α5 
0.025  * -2.234 0.0152 -0.0339 α6 

0.025  * -2.249 0.0152 -0.0342 α8 

0.000  * 3.690 0.4696 1.7333 bcut 

0.005  * 2.781 0.3802 1.0575 bmaintain 

0.000  * 3.625 0.3723 1.3497 bincrease 

   AIC: 4.722364 

 تحقیق منبع: یافته

 باشد:صورت زیر می اصحغ متییرهای مزازی ب 

 
dcut* = dcut(-3,1,0,0) 

 
 

dmaintain* = dmaintain(1,1,0,0) 
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dincrease* = dincrease(4,2,0,0) 

 
 2003قبل از ة دورمتغیرهای مجازی اصلاح شده برای  -2شکل 

 

 به بعد 2003 سال نتایج از

با استفاد  از تابع خودهمبستگی برای ساری زماانی درصاد باازدهی روزانا  قیمات       

 13و  12، 8، 5، 3، 1هاای  ب  بعد، محاظ  شد کا  وقفا    2003از سال  WTIخام  نفت

 معنادار هستند.  
 

 به بعد 2003خام با متغیرهای مجازی اصلاح نشده از رگرسیون بازدهی قیمت نفت -4جدول 

Prob. t value Std.error estimate Variable 
0.3445 0.945535 0.042376 0.040068 C 
0.0042* -2.862579 0.017511 -0.050128 α1 
0.0148* 2.438863 0.017535 0.042766 α3 

0.0004* -3.568135 0.017541 -0.062589 α5 
0.0039* -2.891998 0.017611 -0.050932 α8 

0.0162* 2.404914 0.017514 0.042119 α12 

0.0209* 2.310336 0.017576 0.040607 α13 

0.2708 -1.101303 0.980819 -1.080178 bcut 
0.5044 -0.667706 0.490942 -0.327805 bmaintain 
0.7155 -0.364473 0.906614 -0.330437 bincrease 

   AIC: 4.586626 

 های تحقیقمنبع: یافته
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هایچ  ب  بعد نیاز   2003ة دور، برای 2003قبل از ة دورشود ک  همچون  محاظ  می

درصاد   ۹5متییرهای مزازی اصحغ نشد  انتشار بیانی  از نظار آمااری در ساطح    یک از 

باشند. با استفاد  از چهار عملگر تشریح شاد  و اصاحغ متییرهاای مزاازی،     معنادار نمی

متییرهای مزازی انتشار بیانی  افزایش تولید و ثبات تولید ب  هیچ شکلی معنادار نشدند. 

غ متییر انتشار بیانیا   اذ  متییرهای انتشار بیانی  افزایش تولید و ثبات تولید و اصح با

 ااصل شد  است. 5تولید، نتایج جدول  کاهش
 

 به بعد 2003خام با اصلاح متغیرهای مجازی از رگرسیون بازدهی قیمت نفت -5جدول 

Prob. t value Std.error estimate Variable 
0.2516 1.146697 0.042460 0.048688 C 

0.0032* -2.949800 0.017506 -0.051640 α1 

0.0152* 2.428467 0.017528 0.042566 α3 

0.0002* -3.677228 0.017540 -0.064497 α5 
0.0037* -2.908772 0.017589 -0.051162 α8 

0.0222* 2.287307 0.017520 0.040075 α12 

0.0285* 2.190644 0.017574 0.038499 α13 

0.0117* -2.523274 0.349397 -0.881624 bcut 

   AIC: 4.584679 

 های تحقیقمنبع: یافته
 

 باشد:اصحغ متییر مزازی بیانی  کاهش تولید ب  صورت زیر می
 

dcut* = dcut(-3,7,0,0) 

 
 به بعد 2003ة دورمتغیرهای مجازی اصلاح شده برای  -3شکل 
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 یگیر  نتیجه -5

خام، تصمیمات اعضا اوپاک در ماورد ساطح تولیاد     بر قیمت نفت مؤثریکی از عوامل 

لحاا  کاردن تصامیمات اوپاک در     منظاور   با  باشاد.  از اعضا میاوپک و سهمی  هر یک 

کارگیری متییرهاای مزاازی    شود. ب از متییرهای مزازی استفاد   ، لازم استرگرسیون

و بایاد  هاای اجاحس وزرای اوپاک ساودمند اسات،      مرسوم جهت تشریح اثر آنی بیانیا  

این مطالع  باا اساتفاد    متییرهای مزازی جهت بررسی اثر کامل بیانی  اصحغ شوند. در 

از چهار عملگر، متییرهای مزازی اصحغ شدند. با استفاد  از متییرهای مزاازی اصاحغ   

خام، محاظ  گردید ک  با کاهش معیاار اطحعاات   شد  در رگرسیون بازدهی قیمت نفت

شاود و وضاعیت معنااداری ضارایب نیاز بهباود       های بهتری ااصل مای تخمین ،آکائیک

 یابد. می

 آید:های زیر ب  دست میگیریایج تزربی ب  دست آمد ، نتیز از نت

هاای  خاام از وقفا   اولین نتیز  این است ک  الگوی تبعیات باازدهی قیمات نفات     -

 ب  بعد، تیییر کرد  است.  2003ة دورو  2003قبل از ة دورهای گذشت  خودش در  دور 

هاا   زودتر از سایر بیانیا   ، اثرگذاری بیانی  کاهش سطح تولید2003قبل از ة دوردر  -

 رسد.شود و اثرگذاری آن قبل از انتشار بیانی  با پایان میآغاز می

، اثرگذاری بیانی  ثبات سطح تولیاد و بیانیا  افازایش تولیاد     2003قبل از ة دوردر  -

ب  شکلی ک  اثرگذاری بیانی  ثبات سطح تولید باا یاک روز    ،باشدبعد از انتشار بیانی  می

 شود.رگذاری بیانی  افزایش سطح تولید با چهار روز وقف  آغاز میوقف  و اث

د ک  بیانی  افزایش تولید و همین طور شوراساس نتایج ب  دست آمد  محاظ  میب -

اناد،  از نظار آمااری معناادار باود      2003قبال از  ة دوربیانی  ثبات تولید در االی ک  در 

 اند.خام نداشت بر قیمت نفت اثر معناداری 2003  بعد ازة دوراالی ک  در

قبال  ة دوردر مقایس  با  2003بعد از ة دورضریب اثرگذاری بیانی  کاهش تولید در  -

شود. ب  شکلی ک  اثرگاذاری آن یاک هفتا     ی را شامل میتر بیش تداومة دور، 2003از 

 .داردیانی  نیز ادام  قبل از انتشار بیانی  آغاز شد  و تا دو روز بعد از انتشار ب

واناد با  عناوان شاخصای بارای      تهای اصاحغ متییار مزاازی مای    تعداد روز وقف  -

 تار  بایش  هایسنزی تصمیمات اوپک نیز در نظر گرفت  شود، بدین ترتیب ک  وقف اعتبار



 

هاای اجاحس وزرای اوپاک    در اثرگذاری ب  معنای عدم اعتمااد عوامال باازار با  بیانیا      

 باشد. می
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