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هيبڇ ىٍ ثبُاٍَيبْ    أه ډٺبڅٍ ثٍ ثٍَٕٓ ياٽى٘ ٹٕمز ځيبُ ٥جٕٮيٓ وٖيجز ثيٍ ٹٕميز وٶيز      
ُ اْ اٍيدب ي آډَٔپب ډٓډى٦ٺٍ ٍ  دَىاُى. ٹٕمز ځبُ ٥جٕٮيٓ ىٍ ثب اْ ډشٶيبير ثيًىٌ ي   اٍَيبْ ډى٦ٺي

هيبڇ ي ځيبُ    ٽىي. ډشٲََٕبْ اٹشٞبىْ اُ ػمچيٍ ٹٕميز وٶيز   هبڇ سجٮٕز ډٓ ٭ميسبً اُ ٹٕمز وٶز
َيبْ   ٥جٕٮٓ ىٍ ٥ًڃ ُډبن، ىؿبٍ اڅشُبثبر ي وًٕبوبر ٙيئيْ ٙييٌ ٽيٍ ىٍ أيه كبڅيز ډييڃ      

دئٌَ ي  ؿيبٍؿًة اوٮ٦يبٳ   ،َبْ ه٦ٓ اٍػلٕز ىاٍى. ډيڃ اوشٺيبڃ ٍّٔيڈ  ٱَٕه٦ٓ ثَ ٍځًَٕٕن
ومبٔي. ىٍ أيه ډٺبڅيٍ ىٍ ٹبڅيت     َبْ وبځُبوٓ ٵَاَڈ ډَٓبْ ٱَٕه٦ٓ ي اوشٺبڃ دًٔبٔٓ ٍا ثَاْ ډيڃ

ٓ ډيڃ اوشٺبڃ ٍّٔڈ ډبٍٽٴ ثَىاٍْ، ډِٕان اطَدٌَْٔ ٹٕمز ځيبُ اُ ٹٕميز وٶيز     ىيٌٍ ُډيبوٓ   ٥ي
 ىَي ٽٍ ٹٕمز وٶز،ډًٍى ٕىؼ٘ ٹَاٍ ځَٵشٍ إز. وشبٔغ وٚبن ډٓ 2017سب ّيئه  1996ّاؤًٍ 

َبْ ىٔڂَ اطيَ ډٮپيًٓ ىاٍى.   َب اطَ ډٖشٺٕڈ ثَ ٹٕمز ځبُ ىاٙشٍ ي ىٍ ثَهٓ ٍّٔڈىٍ ثَهٓ ٍّٔڈ
ډبٌ اطَ ډٖشٺٕڈ ثيَ ٹٕميز ځيبُ ىاٍى. ىٍ     16ىٍ اٍيدب يٹٶٍ ايڃ ٹٕمز وٶز ٔټ ډبٌ اطَ ډٮپًٓ ي 

 2أه ډى٦ٺٍ، يٹٶٍ ىيڇ ٹٕمز وٶز ىٍ ََ ىي ٍّٔڈ اطَ ډٖشٺٕڈ ثَ ٹٕميز ځيبُ ىاٍى. ىٍ آډَٔپيب،    
هبڇ اطيَ ډٖيشٺٕڈ ثيَ ٹٕميز ځيبُ ىاٍى.       ډبٌ يٹٶٍ ىيڇ ٹٕمز وٶز 18ډبٌ يٹٶٍ ايڃ ٹٕمز وٶز ي 

 ثبٙي.ىَي ٭چٕز اُ ٹٕمز وٶز ثٍ ٹٕمز ځبُ ډَٓمـىٕه آُډًن ٭چٕز ځَوؼَْ وٚبن ډٓ
 JEL :C14 ،C34 ،Q30  ثٙسيعجمٝ

ٍ    ٥جٕٮٓ، ٹٕمز وٶز ٹٕمز ځبُ :ٞب سٚاغٜیوّ ٺيبڃ ٍّٔيڈ   اْ، ډييڃ اوش هيبڇ، ثبُاٍَيبْ ډى٦ٺي
 ثَىاٍْ ډبٍٽٴ

 

 

 ؤًٖىيٌ ډٖئًڃ.  1
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 ٔمسٔٝ -1

سًاوي اطيَار ډشٶيبيسٓ   ، ډٓآناوَّْ ٔپٓ اُ ٭ًاډڄ اٝچٓ سًڅٕي ثًىٌ ي سٲَٕٕار ٹٕمز 

، ثيٍ ډىيبث٬   َيب  َٕيز آن سًان ثَ إبٓ ٥جٕٮز ډب ثَ سًڅٕي ىاٙشٍ ثبٙي. ډىبث٬ اوَّْ ٍا ډٓ

ز ي ځيبُ ػيِ    وٶ ثىيْ ثَإبٓ أه ٥جٺٍ .ثىيْ ومًىدٌَٔ ٥جٺٍسؼئيدٌَٔ ي ډىبث٬ دبٔبن

ثبٙىي. ډَٞٳ ډىبث٬ سؼئيوبدٌَٔ ډًػت ٽبَ٘ ٬َٕٔ ٩َٵٕز ًهبَٔ  دٌَٔ ډٓډىبث٬ دبٔبن

َب ٍا ډؼيىاً ػبٔڂِٔه ي ٔب ػجَان ومبٔي.  سًاوي آنًٙى ٽٍ ٥جٕٮز ثٍ َٕؾ يػٍ ومٓآن ډٓ

   ٓ ډشٶيبير اُ   َيب  آنځيٌاٍْ  أيه ډىيبث٬، ٹٕميز    1ثٍ ىڅٕڄ ئْځٓ هيبٛ ي سُيٓ ٙيًويځ

اْ اُ ٭چڈ اٹشٞيبى  َبْ ٍأغ اٹشٞبىْ ثًىٌ ي ثب٭ض ثٍ يػًى آډين ٙبهٍځٌاٍْ ٽبلا ٹٕمز

دئٌَ  دٌَٔ ځَىٔيٌ إز. وَم ٽمٕبثٓ ىٍ ٹٕميز ډىيبث٬ دبٔيبن   ثب ٭ىًان اٹشٞبى ډىبث٬ دبٔبن

ثيٍ   يډ٦يَف   2سًٕي٤ َبسچٕىيڀ   1931ىٍ ٕبڃ ايڅٕه ثبٍ  ٍى. أه ډ٫ً١ًوٺ٘ إبٕٓ ىا

                         ٹبوًن َبسچٕىڀ ډٮَيٳ ځَىٔي.

( 2008) 3ٽٍ َمٕچشًنإز. يٌ ٙاْ اوؼبڇ ىٍ هًٞٛ ٹٕمز وٶز ډ٦بڅٮبر ځٖشَىٌ

ٓ    اُ ىٽشَٔه اٹشٞبى اوَّْ ىٍ ډٺبڅٍ ٙىبهز ٹٕمز وٶيز  ومبٔيي ٽيٍ ٹٕميز    هيبڇ ثٕيبن ډي

َيبْ اٹشٞيبىْ   ومبٔي. سئًٍْهبڇ ىٍ ثچىيډير ثب وَم ٽمٕبثٓ آن )وَم ثٌَُ( ٍٙي ډٓ وٶز

هبڇ ثيب َيڈ ٍاث٦يٍ ىاٍويي اډيب أيه ٍاث٦يٍ ىٍ         ٥جٕٮٓ ي وٶز ىَي ٽٍ ٹٕمز ځبُوٚبن ډٓ

ٓ  َب ي ډپبن ُډبن أيه   ،ٽيٍ ډٚيبَيار  َمـىيبن  ثبٙيي. َبْ ډوشچٴ، َمڂه ي ٔپٖبن ومي

هبڇ ىٍ ډَٞٳ ػبوٕٚه ي ىٍ سًڅٕيي ډپميڄ    ځبُ ٥جٕٮٓ ي وٶز .4ومبٔي سئًٍْ ٍا سإٔٔي ډٓ

َبْ وٶز ي ځبُ ٥جٕٮٓ ٕمزيٕٕچٍ ٭١ٍَ ي سٺب١ب، ٹ ثبٙىي؛ ٭ًاډڄ اٹشٞبىْ ثٍ ٔپئڂَ ډٓ

هيبڇ،   ٽٍ سٲَٕٕار ځٌٙشٍ ٹٕمز وٶيز  ،ىَيىَىي. ٍٵشبٍ ثبُاٍ وٚبن ډٍٓا ثٍ َڈ دًٕوي ډٓ

ثيَ ٹٕميز   ؿىيياوٓ  َ ٕطسيأ اډيب ٹٕميز ځيبُ ٥جٕٮيٓ      ،ىَيٹٕمز ځبُ ٥جٕٮٓ ٍا سٲَٕٕ ډٓ

ٍ ثبٙي. سًاوي اوياٌُ وٖجٓ أه ىي ثبُا ى. ٔپٓ اُ ىلأڄ أه اٍسجب٣ وبډشٺبٍن ډٓياٍهبڇ و وٶز

ٝيًٍر   ٽٍ ثبُاٍَبْ ځب٥ُجٕٮٓ ثٍ ىٍكبڅٓ ،ځَىىهبڇ ىٍ ثبُاٍ ػُبوٓ سٮٕٕه ډٓ ٹٕمز وٶز

سيَ اُ ثيبُاٍ    اوي. ىٍ وشٕؼٍ ثبُاٍ ځبُ ٥جٕٮٓ، ثٖٕبٍ ٽًؿټاْ اُ ٔپئڂَ سٶپٕټ ٙيٌډى٦ٺٍ

ٓ     ثىبثَأهثبٙي  هبڇ ډٓ ػُبوٓ وٶز سًاويي ثيَ   ٍئياىَب ي ٔب َٙا٤ٔ ثيبُاٍ ځيبُ ٥جٕٮيٓ ومي

 

 

1. Depletion  

2. Hotelling 

3. Hamilton 

4. Jose and Villar (2006) 



     3 ... هبڇ َٕار ٹٕمز وٶزياٽى٘ ٹٕمز ځبُ ٥جٕٮٓ وٖجز ثٍ سٲٕ 

 

 
 

ثَ إبٓ آُډيًن ٭چٕيز   كب١َ ُبوٓ وٶز سأطَٕځٌاٍ ثبٙي. أه ډ٫ً١ً ىٍ سلٺٕٸ ٹٕمز ػ

                 ځَوؼَْ سإٔٔي ځَىٔيٌ إز.

َيبْ ډوشچيٴ، ىؿيبٍ    َيب ي ٍّٔيڈ  ډشٲََٕبْ اٹشٞبى ٽلان ي ثبُاٍَيبْ ډيبڅٓ ىٍ ُډيبن   

ثيَ   َبْ ٱَٕه٦ٓ ځَىوي ٽٍ ىٍ أه كبڅز إشٶبىٌ اُ ډيڃاڅشُبثبر ي وًٕبوبر وبځُبوٓ ډٓ

دئٌَْ ثيَاْ    ي. ډيڃ اوشٺبڃ ٍّٔڈ ډبٍٽٴ، ؿبٍؿًة اوٮ٦بٳٕز ىاٍوَبْ ه٦ٓ اٍػل ډيڃ

. څيٌا ىٍ أيه ډٺبڅيٍ ىٍ ٹبڅيت     1ومبٔيي َبْ وبځُبوٓ ٵَاَڈ ډَٓبْ ٱَٕه٦ٓ ي اوشٺبڃَْٕ

ډيڃ اٹشٞبىٕىؼٓ اوشٺبڃ ٍّٔڈ ډبٍٽٴ ثَىاٍْ ثيٍ ثٍَٕيٓ ياٽيى٘ ٹٕميز ځيبُ ٥جٕٮيٓ       

 .ٌ إزٙيهبڇ دَىاهشٍ  وٖجز ثٍ ٹٕمز وٶز

ثوي٘ ىيڇ، ډجيبوٓ ي   ىٍ أه ډٺبڅٍ ىٍ ٙ٘ ثو٘ سيئه ځَىٔييٌ إيز. ىٍ اىاډيٍ ي    

اىثٕبر و٪َْ ډ٫ً١ً ي ىٍ ثو٘ ًٕڇ دٕٚيٕىٍ سلٺٕيٸ اٍائيٍ ځَىٔييٌ إيز. ىٍ ثوي٘       

ىٍ وُبٔز ىٍ ثو٘ ٙٚيڈ  ي َب  ؿُبٍڇ، ٍيٗ سلٺٕٸ ي ىٍ ثو٘ دىؼڈ وشبٔغ سومٕه ډيڃ

 .ځَْٕ ي دٕٚىُبى اٍائٍ ځَىٔيٌ إزوشٕؼٍ
 

 ازثیبت ٘ظطي تحمیك -2

   ٓ ځَىويي.  ٹٕمز ٽبلاَب ي هيډبر اًٝلاً اُ ٥َٔٸ ٭١ٍَ ي سٺب١بْ آن ٽيبلا سٮٕيٕه ډي

ٓ    1817) 2ٍٔپبٍىي ومبٔيي.  ( ا٭شٺبى ىاٙز ٽبٍ ٍيْ ٔيټ ډلٞيًڃ، اٍُٗ آن ٍا سٮٕيٕه ډي

ومبٔيي.  ( ډٮشٺي ثًى َِٔىٍ سًڅٕي ٽبلا، ٹٕمز ٔټ ٽبلا ٍا سٮٕٕه ډ1885ٓ) 3إشًٍار ډٕڄ

ٽىىييٌ ٹٕميز ٔيټ ٽيبلا     َبْ سًڅٕي ٍا سٮٕيٕه اٹشٞبىىاوبن ډپشت ٽلإٕټ، َِٔىٍ اًٝلاً

َب ډ٦چًثٕز وُبٔٓ ٍا ډؤطَ ثيَ اٍُٗ  ىاوٖشىي. اٹشٞبىىاوبن وئًٽلإٕټ ي ډبٍّٔىبڅٕٖز ډٓ

َ  ( ثٕبن ډ1898ٓ) 4ىاوٖشىي. ډبٍٙبڃ ٽبلا ي سٺب١ب ٍا اطَځٌاٍ ثَ ٹٕمز ٽبلاَب ډٓ  ومبٔيي َي

ٽىىييٌ  اډب اطيَ ٱبڅيت ي سٮٕيٕه    ٍ سٮٕٕه ٹٕمز ثبُاٍ وٺ٘ ىاٍوي؛ْ ٭١ٍَ ي سٺب١ب، ىًٕ ىي

ٓ    ، ٽًسب5ٌَبْ ُډبوٓ آوٓىيٌٍ ٥ٓ٭١ٍَ ي سٺب١ب  ثبٙيي. ىٍ  ډير ي ثچىيډيير ډشٶيبير ډي

ٽىيي. ىٍ  اْ ي آوٓ ثٍ ىڅٕڄ ٭يڇ اډپبن سٲَٕٕ ٭١ٍَ، سٺب١ب ٹٕمز ٍا سٮٕٕه ډٓ ىيٌٍ څل٪ٍ

 

 

1. Hamilton (1989) 

2. Ricardo 

3. Stuart Mill 

4. Marshall 

5. Temporary  
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اَمٕيز ىاٙيشٍ ي ىٍ ثچىيډيير،    سٺب١يب ىٍ سٮٕيٕه ٹٕميز    َيڈ  ٭١َيٍ ي   ډير َيڈ  ٽًسبٌ

                                     .1َبْ سًڅٕي ي ٔب ٭١ٍَ وٺ٘ ٽچٕيْ ىٍ سٮٕٕه ٹٕمز ثبُاٍ ىاٍوي َِٔىٍ

وَم ٔب ٍاوز ٽمٕبثٓ وِٕ ىٍ ٹٕمز ىاوٕڈ ٽٍ  ډٓي  دٌَٔ ثًىٌوٶز ي ځبُ ػِ  ډىبث٬ دبٔبن

ٓ  ډىبث٬ سؼئيوبدٌَٔ اَمٕز ىاٍى. ٹٕمز أه ډىبث٬ ىٍ س سًاويي سيبث٬ ډٕيِان    بث٬ ٭١َيٍ ډي

ًٙويځٓ ډىج٬، ًهبَٔ ٽبَ٘ ٔبٵشٍ ي څيٌا ىٍ  ًهبَٔ ثبٙي. ثب ٭١ٍَ أه ډىبث٬ ثٍ ىڅٕڄ سُٓ

سًاوي ثب٭ض اٵِأ٘ ٹٕميز آن ځيَىى. اُ   ًٍٝر ٭يڇ ٽٚٴ ډىبث٬ ػئي، اٵِأ٘ سًڅٕي ډٓ

ٍآډي ډچيٓ  سًاوي ډشأطَ اُ ٹٕمز ٽبلاَبْ ػبٔڂِٔه، ىډبْ ًَا، ى ٹٕمز ډٓوِٕ ٥َٳ سٺب١ب 

َ   ډيير ي ډٕيبن  ي ... ثبٙي. ىٍ ٽًسبٌ ډىيبث٬  اُ ىٍ سپىًڅيًّْ سًڅٕيي    ْډيير ډٮميًلاً سٲٕٕي

ًٙى ي څٌا ٭١ٍَ ٽڈ ٽٚ٘ ثًىٌ ي اطيَ ډٖيچ٤ ىٍ سٮٕيٕه ٹٕميز     سؼئيوبدٌَٔ أؼبى ومٓ

 سًاوي سٺب١ب ثبٙي.ډٓ

ٓ      ځبُ ٥جٕٮٓ ي وٶز سًاوىيي ډپميڄ   هبڇ ىٍ ډٞيَٳ ػبوٚيٕه ٔپيئڂَ ي ىٍ سًڅٕيي ډي

هيبڇ ي ځيبُ ٥جٕٮيٓ     َيبْ وٶيز  ثبٙىي. ٭ًاډچٓ ٽٍ ثب٭ض أؼبى ٍاث٦ٍ ثٕه ٹٕميز  ٔپئڂَ

             :2ځَىوي؛ ٭جبٍسىي اُ ډٓ

 هيبڇ، ػبوٚيٕه ٍٹيبثشٓ ي وِىٔيټ ٔپيئڂَ ىٍ      ځيبُ ٥جٕٮيٓ ي وٶيز    :: ثو٘ سٺب١يب 1

ي ىٍ ثچىيډير ىٍػٍ ػبوٕٚىٓ أه ىي ٽبلا ُٔبى  ٌىثََبْ ٝىٮشٓ ي ډَٞٵٓ اٹشٞبى  ثو٘

ٽىىيځبن ځَىى ٽٍ ځبُ ٥جٕٮٓ ٍا ډَٞٳ سًاوي ثب٭ض اوڂِٕٗٔ٘ ٹٕمز وٶز ډٓ. اٵِاإز

هبڇ ډىؼيَ ثيٍ اٵيِأ٘ سٺب١يبْ      ػبوٕٚه ډلًٞلار وٶشٓ ومبٔىي؛ څٌا اٵِأ٘ ٹٕمز وٶز

 ي.هًاَي ٙځبُ ٥جٕٮٓ ي ٹٕمز آن 

ٍٕ و٫ً اطيَ  سًاوي  ډٓ ثو٘ ٭١ٍَ اٵِأ٘ ٹٕمز وٶز ي سأطَٕ ثَ ٭١ٍَ ځبُ ٥جٕٮٓ: 2

 ٍ ثبٙي:ډشٶبير ىاٙش

ٓ    3ځبُ ٥جٕٮٓ ثٍ ىي ٙپڄ ځبَُبْ َمَاٌ :2-1 ځيَىى. ځيبُ   ي ٱََٕميَاٌ إيشوَاع ډي

ىٍ ًٍٝر ځبُ آُاى )َمَاٌ( ي ٔيب ځيبُ ډلچيًڃ     هبڇ ثٍ َمَاٌ، ځبُْ إز ٽٍ ىٍ ًهبَٔ وٶز

هبڇ )ځبُ كڄ ٙيٌ( يػًى ىاٍى. ځبُ ٱََٕمَاٌ ځبُْ إيز ٽيٍ ًهيبَٔ آن ثيب ًهيبَٔ       وٶز

 ،ځيَىى هبڇ ٽٍ ثب٭ض اٵِأ٘ ٹٕمز آن ډٓ اٵِأ٘ سٺب١بْ وٶز هبڇ اٙشَاٽٓ وياٍوي. وٶز

 

 

 (1394) . سٶ٢چٓ 1
2. Villar and Joutz (2006) 

3. Associated Gas  
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ٓ  1٭ىًان سًڅٕي ډٚشَٻ وٶيز  ٕجت اٵِأ٘ ٭١ٍَ وٶز ي ځبُ ٥جٕٮٓ ثٍ ځيَىى؛ څيٌا ثيب    ډي

ٍ  اٵِأ٘ ٭١ٍَ ځبُ ٥جٕٮٓ، ٹٕمز آن سمبٔڄ ثٍ ٽبَ٘ هًاَي ىاٙيز؛  ىٍ أيه   ىٍ وشٕؼي

 ثي.ٔبهبڇ، ٹٕمز ځبُ ٥جٕٮٓ ٽبَ٘ ډٓ كبڅز ثب اٵِأ٘ ٹٕمز وٶز

 ْٕيپًَب هبڇ ي ځبُ ٥جٕٮٓ ډبوىيي وٕيَيْ ٽيبٍ ډشوٞيٜ ي      ٭ًاډڄ سًڅٕي وٶز :2-2

هبڇ ٽٍ ثٍ ىڅٕڄ اٵِأ٘ سٺب١بْ وٶز  . اٵِأ٘ ٹٕمز وٶزسًاوىي ٔپٖبن ثبٙىيډٓكٶبٍْ 

ٍ  َبْ اٽشٚبٳ، كٶبٍْ، سًڅٕيي ي اٵِأ٘ ٵٮبڅٕز ٕجتثٍ يػًى آډيٌ  هيبڇ   اْ وٶيز سًٕيٮ

سًاوي ډىؼَ ثٍ ٽبَ٘ ٭١ٍَ وٶز ځَىى. ثيٍ ىڅٕيڄ   ي ډَٓبْ سًڅٕځَىى ي اٵِأ٘ َِٔىٍ ډٓ

ٍ هبڇ ي ځبُ ٥جٕٮٓ سًڅٕي ډٚشَٻ وٶز٭ًاډڄ  َيبْ سًڅٕيي ي سًٕيٮٍ ځيبُ ٥جٕٮيٓ      ، َِٔىي

ٍي اٵيِأ٘ ٹٕميز ځيبُ ٥جٕٮيٓ      ٔبثي څٌا ٭١ٍَ ځبُ ٥جٕٮيٓ ٽيبَ٘ ي اُ أيه   اٵِأ٘ ډٓ

ثٍ ىڅٕڄ اٵيِأ٘   هبڇ ثب اٵِأ٘ ٹٕمز وٶزَٙا٦ٔٓ ٕه ؿىثىبثَأه ىٍ  ډشًٍٞ هًاَي ثًى؛

 ٔبثي.َبْ سًڅٕي، ٹٕمز ځبُ ٥جٕٮٓ اٵِأ٘ ډَِٓٔىٍ

اػيَاْ  ثٍ ډى٪يًٍ  هبڇ ثب٭ض اٵِأ٘ وٺئىڂٓ ي ډىبث٬ ډبڅٓ  اٵِأ٘ ٹٕمز وٶز :2-3

ٓ   هبڇ ډٓ َبْ كٶبٍْ ي سًٕٮٍ وٶزدَيٌّ َيبْ كٶيبٍْ ي   ٍيى ٵٮبڅٕيز ځيَىى ي اوش٪يبٍ ډي

هبڇ ثٍ ىڅٕيڄ اٵيِأ٘    اٵِأ٘ ٹٕمز وٶز اْ ىٍ ٝىٮز ځبُ وِٕ اٵِأ٘ ٔبثي. څٌا ثبسًٕٮٍ

سٺب١بْ آن، دَيَّبْ كٶبٍْ ي سًٕٮٍ ځبُ ٥جٕٮٓ اٵِأ٘ ي ٭١ٍَ ځيبُ ٥جٕٮيٓ اٵيِأ٘    

هيبڇ، ٽيبَ٘ ٹٕميز ځيبُ ٥جٕٮيٓ       ىٍ أه كبڅز ثب اٵِأ٘ ٹٕمز وٶز ىٍ وشٕؼٍ ٔبثي؛ډٓ

 ډشًٍٞ هًاَي ثًى.

ٓ ثٖيشٍ ثيٍ أىپيٍ    هبڇ ثَ ٭١ٍَ ي ٹٕميز ځيبُ ٥جٕٮي    ىٍ وشٕؼٍ اطَ سٲَٕٕ ٹٕمز وٶز

ٍي ثٍ څلب٧ و٪َْ اٍسجيب٣   ثبٙي. اُ أهډِٕان اطَ ٽياڇ كبڅز ٱبڅت هًاَي ثًى ډشٶبير ډٓ

هبڇ ي ٹٕمز ځبُ ٥جٕٮٓ يػًى ىاٍى ي ډ٦بڅٮيبر سؼَثيٓ وٕيِ ډؤٔيي أيه       ثٕه ٹٕمز وٶز

ثبٙي؛ اډيب ډٕيِان ي وليًٌ اطَځيٌاٍْ ىٍ ُډيبن ي ثبُاٍَيبْ ډوشچيٴ، ډشٶيبير         ډ٦چت ډٓ

             ثبٙي. ډٓ

 

 

 

1. Co-product of Oil  
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 پیكیٙٝ تحمیك -3
ډ٦بڅٮبر سؼَثٓ ډشٶبيسٓ ىٍ هًٞٛ ولًٌ سٮٕٕه ٹٕميز ځيبُ ٥جٕٮيٓ ىٍ ثبُاٍَيبْ     

ٍ هيبڇ اوؼيبڇ ٙييٌ     اْ ي اطَدٌَْٔ آن اُ ٹٕميز وٶيز  ډى٦ٺٍ ٓ ياڅمچچ ثٕه ٭مييٌ أيه    ٽي
 .ىاٙشٍ إزسمَٽِ َب ډ٦بڅٮبر ثَ سٮبډڄ ي ياٽى٘ ثٕه ٹٕمز ځبُ ي ٹٕمز ٕبَٔ ًٕهز

َبْ سٞيلٕق ه٦يب،    ( ىٍ ؿبٍؿًة َمڂَأٓ ي إشٶبىٌ اُ ډيڃ2008) 1ثَين ي ًٕٔڄ
ډير ي ثچىيډيير ثٍَٕيٓ   هبڇ ٍا ىٍ ٽًسبٌ ډپبوِٕڇ سٮبډڄ ثٕه ثبُاٍَبْ ځبُ ٥جٕٮٓ ي وٶز

ٍ سيب َٶشيٍ ىيڇ    1994َٶشٍ ايڃ ّاؤًٍ َبْ َٶشڂٓ )َب اُ ىاىٌ اوي. آنومًىٌ  (2006 ّيئٕي
َبْ ځبُ ٥جٕٮٓ إشٶبىٌ ومًىويي.  ي ٹٕمزهبڇ  ثَاْ ثٍَٕٓ ٍاث٦ٍ ثٕه ٹٕمز َٶشڂٓ وٶز

ډشٲََٕبْ آة ي ًَا، َٙا٤ٔ ًهبَٔ ځبُ ٥جٕٮٓ ي سًٹٴ سًڅٕي ىٍ هچٕغ ډپِٔټ ٍا وٕيِ ىٍ  
هبڇ، وٺ٘ ٱبڅت ي ډٖيچ٤   َبْ ٹٕمز وٶزَب وٚبن ىاىوي ٽٍ كَٽز آن ٌ يډيڃ ياٍى ومًى

٥جٕٮيٓ ي  ٔبٵشىيي ٽيٍ ځيبُ    ثَين ي ًٕٔيڄ ىٍ َبْ ځبُ ٥جٕٮٓ ىاٍى. ځَْٕ ٹٕمزىٍ ٙپڄ
ٌ  ،ډلًٞلار وٶشٓ ػبوٕٚه ٔپئڂَ َٖيشىي. ٍاث٦يٍ ثيٕه أيه ىي ٹٕميز      ډيير  ىٍ ٽًسيب

 دٕـٕيٌ اډب ىٍ ثچىيډير ٔټ ٍاث٦ٍ ثبطجبر ٽبډڄ يػًى ىاٍى.
وٚبن ىاى ٹجيڄ اُ ٕيبڃ    3( ثب إشٶبىٌ اُ ډيڃ سٞلٕق ه٦بْ ثَىا2012ٍْ) 2اٍىيٓ

هيبڇ   ىيډير ثب ٹٕميز وٶيز  َبْ ځبُ ٥جٕٮٓ آډَٔپب ي اوڂچٖشبن ىٍ سٮبىڃ ثچٹٕمز 2009
يْ ىٍ أه ٍاث٦ٍ ٹ٬٦ ځَىٔيٌ إيز.   4ىٍ آډَٔپب ثٍ ىڅٕڄ اوٺلاة ٕٙڄآن  ي ثٮي اُ  ثًىٌ

WTIَبْ اُ ٹٕمزأه ثٍَٕٓ 
، ٹٕمز ځيبُ َىيَْ   وٶز ػُبوٓ٭ىًان دَيٽٖٓ ٹٕمز  ثٍ 5

 ىٍ اٍيدب إشٶبىٌ ومًى. 7ىٍ آډَٔپب ي ٹٕمز ځبُ ثبُاٍ اوڂچٖشبن 6َبة
ثَىاٍْ ٕبهشبٍْ، ثيبُاٍ   ثب إشٶبىٌ اُ ٔټ ډيڃ هًىٍځًَٕٕن( 2014) 8وٕټ ي سًؤ

سيب   2008َبْ َٶشڂٓ اُ ّاؤًٍ ثَاْ أه ډى٪ًٍ اُ ىاىٌَب  آنځبُ آڅمبن ٍا ثٍَٕٓ ومًىوي. 
ډير ٹٕمز ځبُ ٥جٕٮٓ ډشأطَ اُ ىډبْ وٚبن ىاىوي ىٍ ٽًسبٌ ٌ يًىمإشٶبىٌ و 2012ّيئه 

ر ي ثچىيډير ٭ميسبً ډشأطَ اُ ٹٕمز وٶز ي ُٱيبڃ  ډيًَا، ًهبَٔ ي ٽمجًى ٭١ٍَ ي ىٍ ډٕبن
 ثبٙي.ٕىڀ ډٓ
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هيبڇ ٍا ثيَ    َيبْ وٶيز  ( سأطَٕ ٵٮبڅٕز اٹشٞبى ػُبوٓ ي ٹٕمز2014) 1ػٓ ي َمپبٍان
َبْ ياٍىاسٓ ځب٥ُجٕٮٓ ثَ إبٓ ډيڃ َمؼمٮٓ دىڄ ىٍ ٍٕ ډى٦ٺٍ اٝچٓ ثبُاٍ ځبُ ٹٕمز

ٕيٍ   ثٍَٕٓ ومًىويي.  2011ر سب اي 1997بْ ډبَبوٍ اُ ّاؤًٍ َُ ىاىٌثب إشٶبىٌ ا٥جٕٮٓ 
  ٍ اْ ػُييبوٓ، ٵٮبڅٕييز اٹشٞييبىْ ػُييبن ي وشٕؼيٍ ځَٵشىييي: ايڃ، ىٍ َييَ ٕييٍ ثييبُاٍ ډى٦ٺي

َيبْ ياٍىاسيٓ ځيبُ ٥جٕٮيٓ     ٹٕمز هبڇ اطَ ډظجز ثچىيډير ي ډٮىبىاٍْ ثَ َبْ وٶز ٹٕمز
َ َبْ ځبُ ٥جٕٮيٓ ثٕٚيشَ اُ اطي   هبڇ ثَ ٹٕمز اڅمچچٓ وٶزَبْ ثٕهاڅجشٍ سأطَٕ ٹٕمز)ى. ىاٍ

ٓ    ٵٮبڅٕز ٦ٕق َيبْ  . ىيڇ، سلا٥يڈ ٹٕميز  (ثبٙيي َبْ اٹشٞبى ػُبوٓ ي وٕيِ اطيَ ٱبڅيت ډي
 ي َبْ ياٍىاسٓ ځبُ ٥جٕٮيٓ ىٍ َيَ ٕيٍ ثيبُاٍ ىاٍى    هبڇ اطَ ډىٶٓ ثَ ٹٕمز اڅمچچٓ وٶز ثٕه

َبْ ياٍىاسيٓ ځيبُ ٥جٕٮيٓ وٖيجز ثيٍ اٵيِأ٘ ي ٔيب        ٹٕمز ًٕڇ، ىٍ ََ ٍٕ ثبُاٍ ياٽى٘
 ثبٙي.ٺبٍن ډَٓبْ ػُبوٓ وٶز وبډشٽبَ٘ ٹٕمز

ثٕه ثبُاٍَيبْ   4اطَار ٍَِْٕٔ 3إبٓ ډيڃ ځبٍؽ ؿىي ډشٲٌَٕ ( ث2015َ) 2څٕه ي څٓ
هيبڇ ىٍ آډَٔپيب،    ثبُاٍَبْ ځبُ ٥جٕٮٓ ي وٶزىٍ أه دْيَ٘ وٶز ي ځبُ ٍا ثٍَٕٓ ومًىوي. 

َبْ ډبَبوٍ ځبُ ٥جٕٮيٓ  َب اُ ىاىٌ ًٍٝر ډؼِا ډًٍى آُډًن ٹَاٍ ځَٵشىي. آن اٍيدب ي ّاده ثٍ
ٹٕميز  )، ىٍ ّاده (ٹٕمز ځبُ ياٍىاسٓ آڅمبن)، ىٍ اٍيدب (ٹٕمز َٕؿبَٓ)ى٦ٺٍ آډَٔپب ىٍ ډ

 2012سيب ىٕيبډجَ    1992ٍا إشٶبىٌ ومًىوي. ىيٌٍ ډًٍى ثٍَٕٓ ّاؤًٍ  (ځبُ ډب٬ٔ اوييوِْ
َيبْ وٶيز ثَويز    َبْ ځبُ ّاده ي اٍيديب ثيب ٹٕميز   ٽٍ ٹٕمز وٚبن ىاىوشبٔغ سلٺٕٸ ثًى. 

َٔپب ثٮي اُ ځٖشَٗ ځبُ ٕٙڄ ي آُاىٕبُْ ثبُاٍ ځبُ، ٹٕمز ځبُ ي ىٍ ډى٦ٺٍ آډ ثًىٌَمڂَا 
هيبڇ   ٍَِْٕٔ ٹٕمز اُ ثبُاٍَبْ وٶز وِٕاُ ٹٕمز وٶز ػيا ٙيٌ إز. ىٍ سمبډٓ ډىب٥ٸ 

 إز.ثًىٌ ثٍ ثبُاٍ ځبُ ٥جٕٮٓ 

َبْ ځبُ ٥جٕٮٓ ( ثٍ ثٍَٕٓ ي ػٖشؼًْ ٍاث٦ٍ ثٕه ٹٕمز2015) 5بنَاډًٍُٕٔيٕب ي ث
دَىاهشىيي.   2012سيب   2001ٽًٍٚ اسلبىٍٔ اٍيديب اُ ٕيبڃ    12ثٕه  َبهبڇ ي ډبڅٕبر ي وٶز

إشٶبىٌ ي وشٕؼٍ ځَٵشىي ٔټ ٍاث٦ٍ ثچىيډير ډٮىيبىاٍ ثيٕه    6ػمٮٓ دىڄَب اُ ډيڃ َڈ آن
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َب يػًى ىاٍى. َمـىٕه اُ و٪يَ أيه سلٺٕيٸ،    هبڇ ي ډبڅٕبر َبْ ځبُ ٥جٕٮٓ ي وٶزٹٕمز

 ٥جٕٮٓ يػًى ىاٍى.ڇ ي ځبُهب ىي ٥َٵٍ ثٕه ٹٕمز وٶز ٔټ ٍاث٦ٍ ٭چٕز ځَوؼَْ

ُ  ٕيڄ ډپيبوِٕڇ ٹٕميز   ( ثٍ سلچ2016) 1ځىغ ي َمپبٍان ٥جٕٮٓ ىٍ ثبُاٍَيبْ  َيبْ ځيب

ٓ  اْ آډَٔپبْ ٙمبڅٓ، إٕٓب ي اٍيدب دَىاهشىي. آنډى٦ٺٍ ي  2َب اُ ٍيٗ سؼٍِٔ كبڅز سؼَثي

َبْ ډًٍى إشٶبىٌ اُ ٹٕميز ٽبلاَيبْ   إشٶبىٌ ومًىوي. ىاىٌ 3وِٕ ٍيٗ َمجٖشڂٓ ډشٺبثڄ

سيب   1992َيب ّاؤًيٍ    اڅمچچٓ دًڃ إشوَاع ځَىٔيٌ ي ػبډٮيٍ آډيبٍْ آن   ٝىييٷ ثٕه ايڅٍٕ
َيبْ  ثيًىٌ ي ٕيٍ وشٕؼيٍ ٔبٵشىيي. ايڃ، كيًاىص ا١ي٦َاٍْ ي ٭ييڇ سٮيبىڃ         2013آدَٔڄ 
َيبْ ځيبُ ٥جٕٮيٓ ىٍ ډى٦ٺيٍ     ډير ثٕه ٭١ٍَ ي سٺب١ب، سأطَٕ ډٮىيبىاٍْ ثيَ ٹٕميز    ٽًسبٌ

، وٺي٘ إبٕيٓ ىٍ وًٕيبوبر ٹٕميز ځيبُ      ٽٍ َٙا٤ٔ ٍيويآډَٔپبْ ٙمبڅٓ ىاٙشٍ ىٍكبڅٓ
٥جٕٮٓ ډى٦ٺٍ ّاده ي اٍيدب ىاٍى. ىيڇ، ثَهلاٳ ىي ثبُاٍ ىٔڂَ ٹٕمز ځيبُ ٥جٕٮيٓ ډى٦ٺيٍ    
آډَٔپبْ ٙمبڅٓ ي ٹٕمز ػُبوٓ وٶز، ډپبوِٕڇ ياٽى٘ ډٮىيبىاٍْ ىاٍويي. ٕيًڇ، ىٍ ثيبُاٍ     

ٮيٓ  َيبْ ځيبُ ٥جٕ  َبْ وٶز وٺ٘ ډٖچ٤ ىٍ سٮٕيٕه ٹٕميز  اْ اٍيدب ي إٕٓب، ٹٕمزډى٦ٺٍ
             ىاٍى.

( ثٍ ثٍَٕٓ ٍاث٦ٍ ثچىيډير ٹٕمز ځبُ ٥جٕٮٓ ي وٶيز ىٍ  2017) 4ٽبدًٍٔه ي ٵًوشٕىٓ
سب  1997َبْ ډبَبوٍ ٥ٓ ىيٌٍ َب اُ ىاىٌ آډَٔپب ثب سًػٍ ثٍ اوٺلاة ځبُ ٕٙڄ دَىاهشىي. آن

إشٶبىٌ ي يػًى ٍاث٦ٍ ثچىيډير سٖز ومًىوي. ثب إشٶبىٌ اُ ډيڃ سٞلٕق ه٦يبْ   2013
َبْ وٶز ي ځبُ ٔټ ٍاث٦ٍ ډظجز ثچىيډير ٔټ ثٍ ٔيټ  اٍْ وٚبن ىاىوي ٽٍ ثٕه ٹٕمزثَى

يػًى ىاٍى. سأطَٕ ٹٕمز وٶز ثَ ځبُ ثب ىٍ و٪َ ځَٵشه اوٺلاة ٕٙڄ، ثٕ٘ اُ ىي ثَاثيَ ٹجيڄ   
سًاوي ثئه ٭چز ثبٙي ٽٍ سًڅٕيي وٶيز ٱَٕډشٮيبٍٳ ٽيٍ سپىًڅيًّْ      ځَىٔيٌ إز. أه ډٓ

هبڇ ي ٹٕمز ځبُ ثٮي اُ اوٺيلاة   ٔ٘ ٔبٵشٍ ي څٌا ٹٕمز وٶزٔپٖبوٓ ثب ځبُ ٕٙڄ ىاٙشٍ؛ اٵِا
 اوي. ٕٙڄ ََ ىي ٽبَ٘ ٔبٵشٍ

( ثٍ ډ٦بڅٮٍ ٍاث٦ٍ ثچىيډير ٹٕمز ځبُ ٥جٕٮٓ ي وٶز ىٍ ٹبڅت ډييڃ  2014) 5ثَٔؼٕيا
ثيين ٍّٔڈ ي ډيڃ ثب ىي ٍّٔڈ ٍا ډٺبٍٖٔ ي وشٕؼيٍ   دَىاُى. يْ ډيڃډٓ اوشٺبڃ ٍّٔڈ ډبٍٽٴ

ډيڃ ثيين ٍّٔڈ ډِٔيز ىاٍى. َمـىيٕه وشٕؼيٍ ځَٵيز اُ ٕيبڃ      ځَٕى ډيڃ ډبٍٽٴ ثَ ډٓ
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يٌ ي سىُيب ٔيټ اوشٺيبڃ ٍّٔيڈ اسٶيبٷ      ثٕه ٹٕمز ځبُ ٥جٕٮٓ ي وٶز ٹ٬٦ وٚي  ٍاث٦ٍ 2000
 اٵشبىٌ إز.

ثٍَٕيٓ  »اْ ثيب ٭ىيًان   ( ىٍ ډ٦بڅٮ1388ٍىٍ ډ٦بڅٮبر ىاهچٓ، ډلميْ ي ٥بََهبوٓ )
هيبڇ ثيَ    ٕبٔٓ سأطَٕ ٹٕمز وٶزثٍ ثٍَٕٓ ي ٙىب« هبڇ ي ځبُ ٥جٕٮٓ ٍاث٦ٍ ثٕه ٹٕمز وٶز
َب ثب إشٶبىٌ اُ ډيڃ هيًى ٍځَٕيًٕن ثيَىاٍْ، اطيَار ٹٕميز       اوي. آنځبُ ٥جٕٮٓ دَىاهشٍ

ٕجي وٶشٓ ايدټ ثَ ٹٕمز ځبُ ىٍ آډَٔپب ي ډِٕان ډَٞٳ ٍا ډًٍى ثٍَٕٓ ٹَاٍ ىاىوي. وشبٔغ 
ْ  1اوجبٙشڂٓ يػيًى ىاٍى ي ٔيټ ٙيًٻ    ىَي ٔټ ٍاث٦ٍ َڈأه ډ٦بڅٮٍ وٚبن ډٓ  ىٍٝيي

 ځَىى.ىٍٝيْ ىٍ ٹٕمز ځبُ ٥جٕٮٓ ډٓ 4ٹٕمز ٕجي وٶشٓ ايدټ، ثب٭ض سٲَٕٕ 
هبڇ  سومٕه ٍاث٦ٍ ډٕبن ٹٕمز وٶز»( ىٍ دْيَٚٓ سلز ٭ىًان 1388ډىًٍٞ ٽٕبٔٓ )

ثٍ ثٍَٕٓ ٍاث٦ٍ ډٕيبن  « ، ثب إشٶبىٌ اُ ډيڃ سٞلٕق ه٦ب(LNG)ي ځب٥ُجٕٮٓ ډب٬ٔ ٙيٌ 
ٓ    هبڇ ىٍ ثيبُاٍ إٓيٕب دَىا   ٹٕمز ځبُ ٥جٕٮٓ ي وٶز ځٕيَى ٽيٍ   هشيٍ إيز. يْ وشٕؼيٍ ډي

ډير ٽىي؛ اډب وًٕبوبر ٽًسبٌهبڇ دَٕيْ ډٓ َبْ وٶزَبْ ځبُ ىٍ ثچىيډير اُ ٹٕمز ٹٕمز
             هبڇ ځَىى. ٹبثڄ سًػُٓ ىٍ ٍاث٦ٍ وٖجٓ ٹٕمز ځبُ ي وٶز سًاوي ډىؼَ ثٍ سٲَٕٕارډٓ

ٕٓ اٍسجب٣ ٹٕمز اْ ثٍ ثٍَ( وِٕ ىٍ ډ٦بڅٮ1395ٍثُجًىْ، اٝٲَدًٍ ي وٕپٓ إپًٔٓ )
َيب دًٔيبٔٓ    اوي. آناْ ځبُ ػُبن دَىاهشٍهبڇ ىٍ ثبُاٍَبْ ډى٦ٺٍ ځبُ ٥جٕٮٓ ي ٹٕمز وٶز

ٍ     ٽًسبٌ اْ ډُيڈ ػُيبن   ډير ي ثچىيډير ٹٕمز ځبُ ي ٹٕميز وٶيز ىٍ ؿُيبٍ ثيبُاٍ ډى٦ٺي
)آډَٔپبْ ٙمبڅٓ، اوڂچٖيشبن، إٓيٕب ي اٍيديب( ٍا ثٍَٕيٓ ي وشٕؼيٍ ځَٵشىيي ځَؿيٍ ٍاث٦يٍ         

َبْ ځبُ ي وٶز ىٍ ثبُاٍ آډَٔپب ډىٶټ ٙيٌ إيز؛ يڅيٓ َمـىيبن ىٍ    ٕمزثچىيډير ثٕه ٹ
 َبْ ځبُ ي وٶز ثَٹَاٍ إز.ثبُاٍَبْ اوڂچٖشبن، اٍيدب ي إٕٓب اٍسجب٣ ثچىيډير ډٕبن ٹٕمز

٭ميٌ ډ٦بڅٮبر، ٹٕمز ځبُ ٥جٕٮيٓ ٍا ډشيأطَ اُ ٹٕميز     ًٙى ٥ًٍ ٽٍ ډٚبَيٌ ډٓ َمبن
( آيٍىٌ ٙيٌ إيز.  1څٮبسٓ سلٺٕٸ ىٍ ػييڃ )هلاٍٝ دٕٕٚىٍ ډ٦ب .اويهبڇ ثٕبن ٽَىٌ وٶز

هيبڇ ىٍ   ىٍ أه دْيَ٘ وِٕ ثٍ ثٍَٕٓ ياٽى٘ ٹٕمز ځبُ ٥جٕٮٓ وٖجز ثيٍ ٹٕميز وٶيز   
ٓ  ثبُاٍَبْ ډى٦ٺٍ ٙيًى. يػيٍ سميبِٔ اٝيچٓ أيه ديْيَ٘،       اْ آډَٔپب ي اٍيدب دَىاهشيٍ ډي

اُ ډىييْ  إشٶبىٌ اُ ډيڃ اوشٺبڃ ٍّٔڈ ډيبٍٽٴ ثيَىاٍْ ػُيز سؼِٔيٍ ي سلچٕيڄ ثيب ثُيٌَ       
 ثبٙي.َبْ ُډبوٓ ډبَبوٍ ډٓ َْٕ
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 . ٔغبِؼبت پیكی1ٗجسَٚ 

 ٘تبیج ضٚـ تحمیك ٘ٛیؿٙسٌبٖ ؾبَ ٔٛضٛع تحمیك
سٮٕييٕه ٹٕمييز ځييبُ 

 ٥جٕٮٓ
ٍاث٦ييٍ ثبطجييبر ٹٕمييز ځييبُ ثييب وٶييز ىٍ    ؿبٍؿًة َمڂَأٓ ثَين ي ًٕٔڄ 2008

 ثچىيډير
َيبْ  ػيأٓ ٹٕميز 

 ځبُ ي وٶز
ډيييييڃ سٞييييلٕق  اٍىيٓ 2012

 ه٦بْ ثَىاٍْ
ځبُ آډَٔپيب ي اوڂچٖيشبن ىٍ سٮيبىڃ     زٹٕم

ثبٙىي ي ثٮيي اُ   ثچىيډير ثب ٹٕمز وٶز ډٓ
ىٍ آډَٔپيب ثيٍ ىڅٕيڄ اوٺيلاة      2009ٕبڃ 

             ٕٙڄ أه ٍاث٦ٍ ٹ٬٦ ځَىٔيٌ إز.
ډييييييڃ هيييييًى   وٕټ ي سًؤ 2014 ٹٕمز ځبُ ٥جٕٮٓ

 ٍځًَٕٕن ثَىاٍْ
ډييير ي ثچىيډييير ٹٕمييز ځييبُ  ىٍ ډٕييبن

ٶز ي ُٱيبڃ ٕيىڀ   ٭ميسبً ډشأطَ اُ ٹٕمز و
 ثبٙي.ډٓ

سأطَٕ ٹٕمز وٶز ثيَ  
ٹٕمز ځيبُ ياٍىاسيٓ   

 اْډى٦ٺٍ

ػييٓ، ځييىغ ي  2014
 ٵه

ػمٮييٓ ډيييڃ َييڈ
 دىڄ

هيبڇ   وٶز ٵٮبڅٕز اٹشٞبىْ ػُبن ي ٹٕمز
 اطَ ډظجز ثچىيډير ي ډٮىبىاٍْ ثيَ ٹٕميز  

 ياٍىاسٓ ځبُ ٥جٕٮٓ ىاٍوي.
اطيييَار ٕييئٍَِْ  
 ثبُاٍَبْ وٶز ي ځبُ

 GARCHډييييييڃ  څٕه ي څٓ 2015
  ؿىي ډشٲٌَٕ

ځبُ ّاده ي اٍيدب ثب ٹٕمز وٶز ثَوز  ٹٕمز
ثبٙىي ي ىٍ ډى٦ٺٍ آډَٔپب ثٮي اُ ډٓ َمڂَا

ځٖشَٗ ځبُ ٕٙڄ، ٹٕمز ځبُ اُ ٹٕمز 
وٶز ػيا ٙيٌ إز. ىٍ سمبډٓ ډىب٥ٸ، 

هبڇ ثٍ  ٍَِْٕٔ ٹٕمز اُ ثبُاٍَبْ وٶز
     ثبُاٍ ځبُ ٥جٕٮٓ إز.

ځيٌاٍْ  ډيڃ ٹٕميز 
 12ځيبُ ٥جٕٮيٓ ىٍ   

 ٍيدبٔٓٽًٍٚ ا

ًٍٔيٕييييييب ي  2015
 ثلَاډٕه

ػمٮييٓ ډيييڃ َييڈ
 دىڄ

ٔټ ٍاث٦ٍ ثچىيډير ډٮىبىاٍ ثٕه ٹٕمز 
َب يػًى هبڇ ي ډبڅٕبر ځبُ ٥جٕٮٓ ي وٶز

ىاٍى. َمـىٕه ٔټ ٍاث٦ٍ ٭چٕز ځَوؼَْ 
هبڇ ي ځبُ ٥جٕٮٓ  ىي ٥َٵٍ ثٕه ٹٕمز وٶز

 يػًى ىاٍى.
سأطَٕ اوٺلاة ٕٙڄ ثَ 
ثبُاٍَييييبْ ځييييبُ  

 اْډى٦ٺٍ

ځييىغ، ػييٓ ي  2016
 ٵه

سؼِٔييييٍ كبڅييييز 
سؼَثٓ ي وٕيِ ٍيٗ  
 َمجٖشڂٓ ډشٺبثڄ

ٹٕمز ځبُ ٥جٕٮٓ ډى٦ٺٍ آډَٔپبْ ٙمبڅٓ 
ي ٹٕمز ػُبوٓ وٶز، ډپبوِٕڇ ياٽى٘ 

اْ اٍيدب ي ډٮىبىاٍْ ىاٍوي. ىٍ ثبُاٍ ډى٦ٺٍ
وٶز وٺ٘ ډٖچ٤ ىٍ سٮٕٕه  إٕٓب، ٹٕمز

     ٹٕمز ځبُ ٥جٕٮٓ ىاٍى.
ٍاث٦يييٍ ثچىيډيييير 
ٹٕمز وٶز ي ځيبُ ي  

 اوٺلاة ٕٙڄ

ٽييييبدًٍٔه ي  2017
 ٵًوشٕىٓ

ډيييييڃ سٞييييلٕق 
 ه٦بْ ثَىاٍْ

وٶز ي ځبُ ٔيټ ٍاث٦يٍ ډظجيز     ثٕه ٹٕمز
ثچىيډير ٔټ ثيٍ ٔيټ يػيًى ىاٍى. سيأطَٕ     
ٹٕمز وٶز ثَ ځبُ ثب ىٍ و٪َ ځَٵشه اوٺلاة 

 ٕٙڄ، ثٕ٘ اُ ىي ثَاثَ ٹجڄ ځَىٔيٌ إز.
ٍاث٦ٍ اوشٺيبڃ ٍّٔيڈ   
ثٕه ٹٕميز وٶيز ي   

 ځبُ

ډيڃ اوشٺيبڃ ٍّٔيڈ    ثَٔؼٕيا 2014
 ډبٍٽٴ

ٍاث٦ييٍ ثييٕه ٹٕمييز ځييبُ   2000اُ ٕييبڃ 
٥جٕٮٓ ي وٶز ٹ٬٦ وڂَىٔييٌ ي سىُيب ٔيټ    

 اوشٺبڃ ٍّٔڈ اسٶبٷ اٵشبىٌ إز.
ثٍَٕٓ ٍاث٦يٍ ثيٕه   

هييبڇ ي  ٹٕمييز وٶييز
 ځبُ ٥جٕٮٓ

ډلميييييْ ي  1388
 ٥بََهبوٓ

ډييييييڃ هيييييًى  
 ٍځًَٕٕن ثَىاٍْ

اوجبٙشڂٓ يػًى ىاٍى ي ٔيټ  ٔټ ٍاث٦ٍ َڈ
ىٍٝيْ ٹٕمز ٕجي وٶشٓ ايديټ،   1ًٙٻ 

ىٍٝيييْ ىٍ ٹٕمييز ځييبُ  4ثب٭ييض سٲٕٕييَ 
 ځَىى٥جٕٮٓ ډٓ
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 ٘تبیج ضٚـ تحمیك ٘ٛیؿٙسٌبٖ ؾبَ ٔٛضٛع تحمیك
ٍاث٦ٍ ډٕيبن ٹٕميز   

هييبڇ ي ځييبُ    وٶييز 
 ٥جٕٮٓ ډب٬ٔ ٙيٌ

هبڇ  وٶز ځبُ ىٍ ثچىيډير اُ ٹٕمز ٹٕمز ډيڃ سٞلٕق ه٦ب ډىًٍٞ ٽٕبٔٓ 1388
ډير ٽىي؛ اډب وًٕبوبر ٽًسبٌدَٕيْ ډٓ

ٹبثڄ سًػُٓ ىٍ  سًاوي ډىؼَ ثٍ سٲَٕٕارډٓ
 هبڇ ځَىى. وٶز ٍاث٦ٍ وٖجٓ ٹٕمز ځبُ ي

اٍسجيب٣ ٹٕمييز ځييبُ  
٥جٕٮيييٓ ي ٹٕميييز 

هيييييبڇ ىٍ  وٶيييييز
 اْثبُاٍَبْ ډى٦ٺٍ

ثُجييييييًىْ،  1395
اٝييييٲَدًٍ ي 
 وٕپٓ إپًٔٓ

ځبُ ي وٶز ىٍ  ٍاث٦ٍ ثچىيډير ثٕه ٹٕمز ډيڃ سٞلٕق ه٦ب
ثبُاٍ آډَٔپب ډىٶټ ٙيٌ إز؛ يڅٓ 
َمـىبن ىٍ ثبُاٍَبْ اوڂچٖشبن، اٍيدب ي 

ځبُ ي  زٕٕب اٍسجب٣ ثچىيډير ډٕبن ٹٕمآ
 وٶز ثَٹَاٍ إز.

 

 ضٚـ تحمیك -4

ىٍ أه دْيَ٘ ٍَٕبٵز إشٶبىٌ ٙييٌ ػُيز سؼِٔيٍ ي سلچٕيڄ، ډييڃ اوشٺيبڃ ٍّٔيڈ        

ىٍ و٪يَ ځَٵشيٍ    2ي ٔيب ىي كبڅيز   1ثبٙي. ثئه ډى٪ًٍ ډيڃ ثب ىي ٍّٔيڈ ډبٍٽٴ ثَىاٍْ ډٓ

ْ ًٙوي ٽٍ ٕجت ډًٓٙى. ډشٲََٕبْ اٹشٞبىْ ډشلمڄ كًاىطٓ ډٓ ډٓ َيب  ًٙى ٍٵشبٍ ٕيَ

َبْ ٙئيْ ځَىوي. اْ اُ هًى وٚبن ىَىي ي ىؿبٍ ػُ٘ډلاك٪ٍ ىٵٮٍ، سٲَٕٕار ٹبثڄ ٔټ

ډشٲََٕبْ اٹشٞبى ٽيلان، ډيبڅٓ ي ٹٕميز وٶيز ي ځيبُ ؿىيٕه ٍٵشيبٍْ ٍا اُ هيًى وٚيبن          

َيبْ  سًاوي ىٍ وشٕؼٍ ػىيڀ، ا١ي٦َاة  سٲَٕٕاسٓ ىٍ ََٕبْ ُډبوٓ ډٓ هٕؿى هٔاىَىي.  ډٓ

 ٹٕميز وٶيز ي ځيبُ وٕيِ ىٍ    َيب ثبٙيي.    َبْ ىيڅيز زډبڅٓ ي سٲَٕٕار ٹبثڄ سًػٍ ىٍ ٕٕبٕ

ٓ    ډلاك٪ٍ ثچىيډير سٲَٕٕار ٹبثڄ سًاويي اُ اڅڂيًْ اوشٺيبڃ ٍّٔيڈ     ي ًٕٔـٓ ىاٙيشٍ ٽيٍ ډي

                         ډبٍٽٴ سجٮٕز ومبٔىي.

 

 ٞبي ٔسَ ٔبضوفٚیػٌي
بٍٽٴ ثبٙي ٽٍ ثٍ آن ٍّٔيڈ ډي  ډٓ   اْ ثٍ وبڇ ډيڃ ډبٍٽٴ ىاٍاْ ډشٲَٕ ډٚبَيٌ وٚيٌ

  ٗ ثَاثيَ اٍُ    ثڂَٕى. اكشميبڃ آوپيٍ    3سًاوي اٍُٗ ا٭ياى ٝلٕقًٙى ي سىُب ډٓځٶشٍ ډٓ

 :ىاٍىثٖشڂٓ َبْ ډب ٹجڄ آن، ي سىُب ثٍ ىيٌٍ   َبْ ثبٙي ثٖشڂٓ ثٍ ځٌٙشٍ

(1)   (    |               )=  (    |      )        

 

 

1. Regime  

2. State 

3. Integer Value  
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ٓ  Nچٍ ُوؼٌَٕ ډيبٍٽٴ  يٕٕ ٵَٟ ومبٕٔي ٔټ ٵَأىي ثٍ     ثيب اكشميبڃ اوشٺيبڃ     1كيبڅش

ٓ     ي   سٮَٔٴ ځَىى ٽٍ  ، اكشميبڅٓ     اكشميبڃ اوشٺيبڃ   ځَٕويي.  ا٭ياى ٝلٕق ثيٍ هيًى ډي

ثبٙي. ثيٍ ٭جيبٍر    ػم٬ أه اكشمبلار ٔټ ډٓ ،آٔيډٓ  ثٮي اُ كبڅز    2ىَي ٽٍ كبڅز ډٓ

             ٓ: ىَي. ٔٮىاكشمبڃ اوشٺبڃ ٍّٔڈ ٍا وٚبن ډٓ    ىٔڂَ  

(2)                   

ي ىيٌٍ ثٮيي اُ آن ىٍ ٍّٔيڈ     ، اكشمبڃ ٹَاٍ ځيَٵشه ىٍ ُډيبن      ٥ًٍ ډظبڃ، ٭ىَٞ  ثٍ

ىَي ٽٍ ٍا وٚبن ډٓ 1ي ىيٌٍ ٹجڄ آن ىٍ ٍّٔڈ  2اكشمبڃ ٹَاٍ ځَٵشه ىٍ ٍّٔڈ     ايڃ ي 

 ثبٙي.ػم٬ اكشمبلار ٔټ ډٓ

 

 ات زض ضغیٓ ٔبضوفثیبٖ ٔسَ تصبزفي تغییط
 (     )ي ثب ٔيټ ٵَأىيي ثيَىاٍْ     (       ) ٵَٟ ومبٕٔي ٔټ ومًوٍ ثب اوياٌُ 

َيب ا٭شٺيبى ىاٍويي ٽيٍ اډپيبن اوشٺيبڃ ځٖٖيشٍ ىٍ ٕي٦ق،         يػًى ىاٙشٍ ثبٙي. اٹشٞبىٕىغ

َبْ ډوشچٴ اُ ٔيټ   ٍّٔڈ  َب يػًى ىاٍى. ٵَٟ ومبٕٔي ٽٍ   يأٍبؤ ي هًى َمجٖشڂٓ 

سًان سَٕٕڈ ومًى. ٔټ ډشٲَٕ سٞبىٵٓ إپبڅَ ډٚبَيٌ وٚيٌ ثٍ ويبڇ كبڅيز    ډٓ   ډٚبَيٌ 

ځَىى ٽيٍ ٔيټ اٍُٗ   ځٌاٍْ ډٓ وبڇ   ځَىى. أه ٍّٔڈ ډٚبَيٌ وٚيٌ ي ٔب ٍّٔڈ ډٮَٵٓ ډٓ

   ىٍ و٪َ ځَٵشيٍ ٙييٌ ي      ځَٕى. ٥ًڃ يٹٶٍ هًىٍځًَٕٕوٓډٓ +     *٭يى ٝلٕق 

 :3ثٖشڂٓ ىاٍى. ٔٮىٓ θي ثَىاٍ دبٍاډشََبْ    يٹٶٍ    ،   ىيٌٍ ٹجچٓ  ثٍ ىيٌٍ ػبٍْ ي 

(3)     (  |                        )  
    (  |                                  )    
    ( 

 
|     ) 

 ډٮبىڃ إز ثب:   ي  يثبَٙب( ډٓډشٲَٕ سٞبىٵٓ ډٚبَيٌ وٚيٌ )ٍّٔڈ   ٽٍ 

(4)    (                   
      

        
 )   

ثييَىاٍ دبٍاډشََييب، ٔٮىييٓ ډٕييبوڂٕه ي يأٍييبؤ ومًوييٍ ي ١ييَأت هًىٍځَٕييًٕوٓ  θي 

َب ُوؼٕيٌَ ډيبٍٽٴ كيبٽڈ    اوشٺبڃ ثٕه كبڅز ىٍ ثبٙىي. ثب إشٶبىٌ اُ ٍياث٤ ثبلا ي أىپٍ ډٓ

             ثڂَٕى، ىأٍڈ: 3  ي ي 2ٙي ي اٍُٗ ثب
 

 

1. N-State Markov Chain  

 ( ډٮبىڃ َڈ ىٍ و٪َ ځَٵشٍ ٙيٌ إز.State( ي ٔب كبڅز )Regimeىٍ أه دْيَ٘ ٽچمبر ٍّٔڈ ).  2
3. Hamilton (1990).   
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(5)   (    |      )=     

 ثبٙي؛ ٔٮىٓ:ٽٍ ډؼم٫ً اكشمبلار ٔټ ډٓ

(6) ∑    
 
        ثٍ اُاْ        

 N×N ىَي ٽٍ اځَ أه اكشمبلار ىٍ ٔټ ډبسَٔٔاكشمبڃ اوشٺبڃ ٍّٔڈ ٍا وٚبن ډٓ    

 ًٙى.( ځٶشٍ ډpَٓٔٔ اكشمبڃ اوشٺبڃ )ډبسَٔٔ وٚبن ىاىٌ ًٙى ثٍ آن ډبس

(7)    [

       

   
       

]        

وبډٕيٌ ٙيٌ إز. ثيٍ      ي ىيٌٍ ٹجڄ آن ىٍ ٍّٔڈ ايڃ   اكشمبڃ ٹَاٍ ځَٵشه ىٍ ُډبن 

ځَىى ي ػمي٬ اكشميبلار ىٍ   َمٕه سَسٕت ٭ىبَٝ ىٔڂَ ډبسَٔٔ اكشمبڃ اوشٺبڃ سٮَٔٴ ډٓ

ي ثٮيي اُ آن ىٍ كبڅيز ايڃ،     اكشمبڃ ٹَاٍ ځيَٵشه ىٍ ُډيبن   اځَ  ثبٙي.ٕشًن ٔټ ډََٓ 

إيز ي   1ًٙى كبڅز ٔټ، ٔټ كبڅز ػيٌة ٽىىييٌ  ځٶشٍ ډٓ (     ٔٮىٓ )ٔټ ثبٙي 

ي       ىٍ ُوؼٌَٕ ډبٍٽٴ ىي كبڅشٓ ىاٙيشٍ ثبٙيٕڈ   ُوؼٌَٕ ډبٍٽٴ ٽبَٚٓ إز. اځَ 

ٓ      ٔٮىٓ اكشمبڃ اوشٺبڃ ٽمشَ اُ ،      ٙيًى ُوؼٕيٌَ   ٔيټ ثبٙيي، اٝي٦لاكبً ځٶشيٍ ډي

كيبڅشٓ ثيب ډيبسَٔٔ      إز. ىٍ ٔټ ُوؼٌَٕ ډيبٍٽٴ ٱٕيَ ٽبَٚيٓ     2ٽبَٚٓ ٱَٕډبٍٽٴ 

، اځَ ٔپٓ اُ ډٺبىَٔ ئٌْ ډبسَٔٔ اكشمبڃ اوشٺبڃ ٭يى ٔټ ثبٙيي ي ٕيبَٔ    اكشمبڃ اوشٺبڃ 

ٓ  3ټډٺبىَٔ ئٌْ ىٍين ىأٌَ ياكي ٹَاٍ ىاٙشٍ ثبٙىي؛ أه ُوؼٌَٕ ډبٍٽٴ اٍځئ ثبٙيي.  ډي

ٔټ ُوؼٌَٕ ډبٍٽٴ اٍځئټ، ٵَأىي ٽًيأٍبؤ أٖشب ثًىٌ ي ډيڃ ډيبٍٽٴ وٕيِ أٖيشب    ىٍ 

ثٍ ىڅٕڄ يػًى ٔټ ٍٔٚيٍ ياكيي، ډييڃ     اډبثًىٌ  4ثبٙي. ډيڃ اوشٺبڃ ٍّٔڈ ډبٍٽٴ أٖشب ډٓ

دبٍاډشََبْ ډيڃ اوشٺبڃ ٍّٔڈ وبډٮچًڇ ثيًىٌ ي ثيَاْ ثيٍ ىٕيز آيٍىن     . 6ثبٙيډٓ 5طجبر ثٓ

ٓ        ٽٍ ډٮبىلار آندبٍاډشََب  ( MLE) 7َيب ٱَٕه٦يٓ إيز اُ سيبث٬ كيياٽظَ ىٍٕيز وميبٔ

ځَىى. ىٍ أه ثٍَٕٓ اُ ئْځٓ سلچٕچٓ ډٚشٸ سبث٬ ىٍٕز وميبٔٓ إيشٶبىٌ ي   إشٶبىٌ ډٓ

 

 

1. Absorbing  

2. Irreducable  

3. Ergodic  

4. Stationary  

5. Unstable  

 1990، 1989سًان ثٍ َمٕچشًن ) ثَاْ ٽٖت ا٥لا٭بر ثٕٚشَ ىٍ هًٞٛ ډيڃ اوشٺبڃ ٍّٔڈ ډبٍٽٴ ډٓ. 6

 ( ډَاػٮٍ ومًى.1994ي 

7. Log-Likelihood  
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1ډيڃ وِٕ س٤ًٕ اڅڂًٍٔشڈ سپَاٍ 
EM ٍٓا ىډذٖشَ، څٕيَى   ًٙى ٽٍ اًٝڃ آنسومٕه ُىٌ ډ

ډٮىب ٽيٍ اُ ٔيټ ٵَأىيي سپيَاٍْ إيشٶبىٌ      . ثئه اوي ثٕبن ومًىٌ 1977ىٍ ٕبڃ  2ي ٍاثٕه

ٽمشَ اُ ٔټ ډٮٕبٍ َمڂَأيٓ ډٚيوٜ ٙييٌ    ځَىى سب ٵبٝچٍ ثٕه دبٍاډشََبْ سومٕىٓ  ډٓ

             ځَىى.

ثب سًػٍ ثٍ ډيڃ اوشٺبڃ ٍّٔڈ ډبٍٽٴ، ياٽى٘ ٹٕمز ځب٥ُجٕٮٓ وٖيجز  ىٍ أه دْيَ٘ 

ٓ ځَىى. ډيڃ ىي ٍّٔمٓ ي اُ ثَىاٍ هًى ٍځًَٕٕوثٍ وٶز ثٍَٕٓ ډٓ دئٌَى. اځيَ   ٓ اڅڂً ډي

ومييبٔ٘ ىَييٕڈ ىٍ ُډييبن   Oهييبڇ ٍا ثييب  ي ٹٕمييز وٶييز Gٹٕمييز ځييبُ ٥جٕٮييٓ ٍا ثييب  

 )كبڅز ايڃ( ي ىٍ و٪َ ځَٵشه ډَسجٍ ىي هًى ٍځًَٕٕوٓ ىأٍڈ:            

(8)                                                                      
                         

                                                            
ٔ  اػِاْ اهلاڃ ډٕبوڂٕه ٝٶَ، يأٍبؤ طبثز ي َمجٖشڂٓ َٕٔبڅٓ وياٍوي. َيبْ  اويئ

ثبٙيي. ډٚيبثٍ   ډٓ VAR َبْ ىيڇ ډَث٣ً ثٍ ډٮبىلارايڃ ډَث٣ً ثٍ ٙمبٌٍ ٍّٔڈ ي اوئٔ

ي ٍّٔڈ ىيڇ يػيًى ىاٍى؛ څيٌا اويئٔ ايڃ دبٍاډشََيب ىٍ         لار ثَاْ ُډبن ثٮي اُأه ډٮبى

ىٍ أه ثٍَٕٓ و٪َ ثٍ أىپيٍ ٹٕميز ځيبُ ىٍ     ٔبثي.سٲَٕٕ ډٓ 2ٍّٔڈ ىيڇ ډٮبىلار، ثٍ ٭يى 

وميٕه  ځَىى څٌا ډٮبىلار ثبلا ىيثيبٍ ي ىٍ ىي ٍّٔيڈ، ډيًٍى س   ىي ډى٦ٺٍ ډوشچٴ ثٍَٕٓ ډٓ

 ځَٕوي.ٹَاٍ ډٓ

 

 حمیك٘تبیج ت -5

 ٞب ٚ ثطضؾي ایؿتبیيجبٔؼٝ آٔبضي، زازٜ
ٓ  ىاىٌ ثب سًػٍ ثٍ ډلييى ثًىن ٽيبَ٘   ي ىٍ وشٕؼيٍ اكشميبڃ   َبْ ٕيبلاوٍ ىٍ ىٕيشَ

َبْ ډبَبوٍ إشٶبىٌ ځَىٔيٌ إيز. ىيٌٍ  ا٭شجبٍ وشبٔغ اٹشٞبىٕىؼٓ ىٍ أه سلٺٕٸ اُ ىاىٌ

َيبْ إيشٶبىٌ ٙييٌ سًٕي٤     ثبٙيي. ىاىٌ ډٓ 2017ئه سب ّي 1996ُډبوٓ سلٺٕٸ اُ ّاؤًٍ 

اڅمچچٓ دًڃ، سًڅٕي ځَىٔيٌ إز. ډ٦بڅٮٍ ىٍ ىي ثبُاٍ اٝچٓ ځبُ ٥جٕٮٓ ػُيبن  ٝىييٷ ثٕه

ٓ  ثبُاٍ ځبُ اٍيدب ي ثبُاٍ ځبُ َىَْ َبة ىٍ آډَٔپب . ځيبُ ٥جٕٮيٓ ډٞيَٵٓ ىٍ    ٙيًى اوؼبڇ ډي

٥َٔيٸ هي٤ څًڅيٍ ي ىٍ ّاديه اُ     ثبُاٍ َىَْ َبة ىٍ آډَٔپبْ ٙمبڅٓ ي وِٕ اٍيدب ٭ميسبً اُ 
 

 

1. Expectation-Maximization  

2. Dempster, Laird, and Rubin 
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ځَىى. ىٍ ثبُاٍ َىَْ َبة، ٹٕمز ځبُ ٥جٕٮيٓ  ( سأډٕه ډ٥LNGَٓٔٸ ځبُ ٥جٕٮٓ ډب٬ٔ )

WTIهيبڇ   ًٙى ي ثَاْ أه ډى٦ٺيٍ اُ ٹٕميز وٶيز   ًٍٝر ٍٹبثشٓ سٮٕٕه ډٓ ثٍ
إيشٶبىٌ   1

ُ ځَىى. ىٍ ثبُاٍ ډى٦ٺٍډٓ  اْ اٍيدب ثب سًػٍ ثٍ أىپٍ ٽًٍٚ ٝىٮشٓ آڅمبن، ډَٞٳ ٭ميٌ ځيب

ٹٕمز ځبُ ٥جٕٮيٓ اوشٺيبڅٓ ٍيٕيٍٕ اُ     ثٍ هًى اهشٞبٛ ىاىٌ،٥جٕٮٓ ٍا ىٍ اسلبىٍٔ اٍيدب 

٥َٔٸ ه٤ څًڅٍ ثٍ أه ٽًٍٚ ډًٍى إشٶبىٌ ٹَاٍ ځَٵشٍ إز. َمـىيٕه ثيٍ ىڅٕيڄ كؼيڈ     

ٓ   2هبڇ ثَويز  هبڇ ثَوز وِٕ اُ ٙبهٜ ٹٕمز وٶز ٭ميٌ وٶز ځٕيَى.  ، ىٍ اٍيديب إيشٶبىٌ ډي

ثَ ٹٕمز ځبُ ٥جٕٮٓ اطَځٌاٍ ثبٙىي اُ ػمچٍ ىډيبْ َيًا،    سًاوىيډٓ ْ ىٔڂَْ وِٕډشٲََٕب

َيب ىٍ ىٕيشَٓ   ًهبَٔ ځبُ ٥جٕٮٓ، ٭ًاډڄ ٕٕبٕٓ ي ... ي اُ آوؼبٽٍ َْٕ ُډبوٓ أيه ىاىٌ 

ٓ ومٓ ځٌاٍويي  ثبٙي ي وِٕ أه ډشٲََٕب اطَ ي ٔب ٍٵشبٍ هًى ٍا َٕٔٮبً ي ٔب ثب يٹٶٍ ثَ ٹٕمز ډي

 .ٙيٌ إزَب إشٶبىٌ  َبْ آنهبڇ ي يٹٶٍ څٌا ىٍ ډيڃ اُ ٹٕمز ځبُ ٥جٕٮٓ ي ٹٕمز وٶز

َيبْ ىٔپيٓ ٵيًڅَ ي    ثب سًػٍ ثٍ ځبڇ سٞبىٵٓ ثًىن ډشٲََٕبْ اٹشٞبىْ، اثشييا آُډيًن  

َبْ ٹٕمز ځبُ ٥جٕٮيٓ ي  كبٽٓ اُ وبأٖشب ثًىن ىاىٌ ځَىٔي ٽٍ وشبٔغٵٕچٕذٔ دَين اوؼبڇ 

ډييڃ إيشٶبىٌ   ډى٪ًٍ ٍٵ٬ أيه ډ١ًي٫ً اُ سٶب١يڄ څڂيبٍٔشڈ ډشٲََٕيب ىٍ       ى. ثًٍثهبڇ  وٶز

ډيًٍى  هبڇ  وَم ٍٙي ٹٕمز ځبُ ٥جٕٮٓ ي ٹٕمز وٶزسؼٍِٔ ي سلچٕڄ  ډى٪ًٍ ثٍي ي څٌا َٔىځ

. ٕذٔ آُډًن ىٔپٓ ٵًڅَ ي ٵٕچٕيذٔ ديَين ػُيز آُډيًن أٖيشبٔٓ      ٹَاٍ ځَٵزإشٶبىٌ 

     ( اٍائٍ ځَىٔيٌ إز.2ٽٍ وشبٔغ آن ىٍ ػييڃ )ٙي ډشٲََٕب اوؼبڇ 
 

 ٞبطاي ؾغح ؾطي ٚ تفبضُ ٔطتجٝ اَٚ ؾطي. ٘تبیج آظٖٔٛ ضیكٝ ٚاحس ث2جسَٚ 

ؾغح 
 5ثحطا٘ي%

آظٖٔٛ فیّیپؽ 
)تفبضُ  پطٖٚ

 ؾطي(

آظٖٔٛ زیىي 
)تفبضُ  فِٛط

 ؾطي(

آظٖٔٛ فیّیپؽ 
)ؾغح  پطٖٚ

 ؾطي(

آظٖٔٛ زیىي 
)ؾغح  فِٛط

 ؾطي(

 ٔتغیطٞب

43/3-  97/13-  42/13-  94/2-  78/2-  ge 

43/3-  77/14-  82/14-  32/1-  59/0-  gh 

43/3-  05/13-  03/13-  82/1-  05/1-  ob 

43/3-  19/12-  19/12-  12/2-  27/1-  ow 

 َبْ سلٺٕٸ ٔبٵشٍډىج٬: 

 

 

1. West Texas Intermediate Crude Oil  

2. Brent Crude Oil  
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ځٕيَْ  ځَىى ډشٲََٕب ىٍ اثشيا وبأٖشب ثًىٌ ٽٍ دٔ اُ سٶب١ڄډلاك٪ٍ ډ٥ًٍٓ ٽٍ  َمبن

ٍ    ىٍ اىاډٍاوي. أٖشب ځَىٔيٌ هيًإَڈ  اْ ډيًٍى ثليض   ثٍ سومٕه ډييڃ ىٍ ىي ثيبُاٍ ډى٦ٺي
 دَىاهز.

 

 باضٚپ ثبظاض  
ٓ   ځبُ ډَٞٵٓ ځيَىى ي  أه ډى٦ٺٍ ٭ميسبً اُ ٥َٔٸ ه٤ څًڅٍ اُ ٽًٍٚ ٍيٍٕٕ سيأډٕه ډي
ثبٙي. ٹٕمز ځبُ ياٍىاسٓ آڅمبن ٽيٍ اُ ٍيٕيٍٕ سيأډٕه    ٽىىيٌ ٭ميٌ آڅمبن ډٓٽًٍٚ ډَٞٳ

 ًٙى.٭ىًان دَيٽٖٓ ٹٕمز ثبُاٍ اٍيدب ىٍ و٪َ ځَٵشٍ ډٓ ځَىى ثٍډٓ
ٕه ډيڃ اوؼبڇ ځَىٔيٌ ٽٍ ډٮٕبٍَبْ ي يٹٶٍ ثُٕىٍ، سوم VARىٍ اثشيا ثَ إبٓ ډيڃ 

 (. 3ىَي )ػييڃ ٍا وٚبن ډٓ 13ا٥لا٭بسٓ آٽبئٕټ، ًٙاٍسِ ي َىبن ٽًئٕه ٭يى كييى 
 

اي اضٚپب. ٘تبیج ترٕیٗ ثبظاض ٔٙغم3ٝجسَٚ   

ob(-2) ge(-2) ob(-1) ge(-1) Cons ٜٔؼیبض اعلاػبتي ٔؼبزِٝ آٔبض 
ٔسَ 

 آِتط٘بتیٛ
 ge HQ SC AIC ت١َٔ 94/0 1/0 05/0 **23/0 **13/0

ٔسَ 
V

A
R

 zآډبٌٍ  29/0 84/1 54/1 96/3 96/3 

00/0 00/0 12/0 06/0 77/0 Prob. 

 ob 47/13 55/13 42/13 ١َٔت 31/0 -12/0 **19/0 007/0 001/0

 zآډبٌٍ  56/0 -16/1 1/3 07/0 4/0

68/0 94/0 00/0 24/0 57/0 Prob. 

 ge 1/6 2/6 04/6 ١َٔت 3/0 -66/0 **-36/1 55/0 **75/0

ف
ٔسَ ٔبضو

 
ضغیٓ اَٚ

 zآډبٌٍ  27/1 -57/1 -6/2 58/1 5/3 

00/0 11/0 00/0 11/0 3/0 Prob. 

 ob ١َٔت **-4/4 **-4/0 **6/0 -26/0 -03/0
 zآډبٌٍ  -7/2 -9/2 7/3 -7/1 -2/0

84/0 08/0 00/0 00/0 00/0 Prob. 

 ge ١َٔت 3/0 **16/0 **1/0 **12/0 **1/0

ف
ٔسَ ٔبضو

 
ضغیٓ زْٚ

 zآډبٌٍ  27/1 4/3 2/3 96/1 8/2 

00/0 04/0 00/0 00/0 3/0 Prob. 

 ob ١َٔت **3/3 08/0 **-2/0 2/0 -01/0

 zآډبٌٍ  9/3 54/0 -7/2 3/1 -18/0

85/0 2/0 00/0 58/0 00/0 Prob. 
 05/0: ډٮىبىاٍْ ىٍ ٦ٕق ** 
 سلٺٕٸ َبْ ٔبٵشٍډىج٬:  



     17 ... هبڇ َٕار ٹٕمز وٶزياٽى٘ ٹٕمز ځبُ ٥جٕٮٓ وٖجز ثٍ سٲٕ 

 

 
 

ډييڃ ډيًٍى سوميٕه ٹيَاٍ ځَٵشيٍ ٽيٍ ډٮٕبٍَيبْ         MS VARٕذٔ ثَ إبٓ ډييڃ  

ىَي. ثَ دبٍٔ وشبٔغ ثٍ ىٕز آډييٌ ډييڃ اوشٺيبڃ ٍّٔيڈ     ٍا وٚبن ډٓ 6ا٥لا٭بسٓ ٭يى كييى 

( ثيب ىٍ  2) ػيييڃ  ثَىاٍْ ثَ ډيڃ هًى ٍځًَٕٕن ثَىاٍْ ډِٔز ىاٍى. وشيبٔغ سوميٕه ىٍ   

ٹٕمز ځبُ ٥جٕٮٓ ىٍ ثبُاٍ اٍيديب ي   geّٔڈ آيٍىٌ ٙيٌ إز. ىٍ أه ډيڃ، و٪َ ځَٵشه ىي ٍ

ob ىَي.ثَوز ٍا وٚبن ډٓ  ٹٕمز وٶز 

هبڇ اطَ ډٮپًٓ ثيَ   ى ىٍ ٍّٔڈ ايڃ، يٹٶٍ ايڃ ٹٕمز وٶزًٙډٓ ځًوٍ ٽٍ ډٚبَيٌ َمبن

جٕٮٓ ىٍ ٍّٔيڈ  َبْ ٹٕمز ځبُ ٥اډب يٹٶٍ ٹٕمز ځبُ ٥جٕٮٓ ي يٹٶٍ ىيڇ اطَ ډٖشٺٕڈ ىاٍى؛

ي ثٍ ٭جبٍر ىٔڂَ ىٍ أه ٍّٔڈ ډشٲَٕ اطَځٌاٍ ثيَ ٹٕميز ځيبُ ٥جٕٮيٓ،      ډٮىٓ إز ڃ ثٓاي

ثبٙي. ىٍ ٍّٔڈ ىيڇ ٽچٍٕ ډشٲََٕبْ اطَځٌاٍ ثَ ځبُ ٥جٕٮٓ ثٍ ٱَٕ اُ ٭يَٟ اُ  هبڇ ډٓ وٶز

هبڇ، اطَ ډظجز ثيَ   َبْ ٹٕمز ځبُ ٥جٕٮٓ ي وٶزثبٙي. ىٍ أه ٍّٔڈ، يٹٶٍډجيأ، ډٮىبىاٍ ډٓ

ثٍ ٭جبٍر ىٔڂَ سلز ٍّٔڈ ىيڇ، أيه ىي ٽيبلا ػبوٚيٕه ٔپيئڂَ      ٍى؛ٹٕمز ځبُ ٥جٕٮٓ ىا

هبڇ ثبٙيي؛ يٹٶيٍ    ٽٍ ډشٲَٕ ياثٖشٍ ٹٕمز وٶز ثبٙىي. ىٍ أه ډيڃ ي ٍّٔڈ ايڃ، َىڂبډٓډٓ

هبڇ  ايڃ ٹٕمز ځبُ ٥جٕٮٓ اطَ ډٮپًٓ ي يٹٶٍ ايڃ ٹٕمز وٶز، اطَ ډٖشٺٕڈ ثَ ٹٕمز وٶز

هبڇ ډٮىبىاٍ ي اطيَ ډٮپيًٓ    ٍ ايڃ ٹٕمز وٶزىاٍى. ىٍ ٍّٔڈ ىيڇ، سىُب ٭َٟ اُ ډجيأ ي يٹٶ

هبڇ ىاٍى. ډبسَٔٔ اكشمبڃ اوشٺبڃ ي ىيٌٍ اوش٪بٍْ ٹَاٍ ځَٵشه ىٍ َيَ ٍّٔيڈ    ثَ ٹٕمز وٶز

 ثبٙي:ىٍ ثچىيډير ثئه ًٍٝر ډٓ

 P=0
        
        

 = π -   ,ي   1

P  ډبسَٔٔ اكشمبڃ اوشٺبڃ يπ    ير ٍا وٚيبن  سيايڇ ٹَاٍ ځَٵشه ىٍ ََ ٍّٔيڈ ىٍ ثچىيډي

، اكشمبڃ أىپٍ ىٍ ډبٌ ػبٍْ ىٍ ٍّٔڈ ٔټ ٹَاٍ ځَٵشٍ ي ىٍ ډبٌ ثٮيي  Pىَي. ىٍ ډبسَٔٔ ډٓ

ي اكشمبڃ آوپٍ ىٍ أه ډبٌ ىٍ ٍّٔڈ ٔټ ي ډيبٌ ثٮيي ىٍ ٍّٔيڈ     03/0 ،ىٍ َمبن ٍّٔڈ ثبٕٙڈ

ثبٙي. اكشمبڃ آوپٍ ىٍ ىيٌٍ ػبٍْ ىٍ ٍّٔڈ ىي ٹَاٍ ځَٵشيٍ  ډٓ 97/0ىي ٹَاٍ ځَٵشٍ ثبٕٙڈ 

ي وِٕ اكشمبڃ آوپٍ ىٍ ىيٌٍ ثٮي ىٍ َمبن  06/0ڈ  ي ىٍ ىيٌٍ ثٮي ىٍ ٍّٔڈ ٔټ ثبٕٙڈ ثبٕٙ

ډيبٌ ىٍ   1ٍيى ىٍ ثچىيډير ثبٙي. َمـىٕه اوش٪بٍ ډٓډٓ 94/0ٍّٔڈ ىي ٹَاٍ ځَٵشٍ ثبٕٙڈ 

( اكشميبلار اوشٺيبڃ ٍّٔيڈ    1ډبٌ ىٍ ٍّٔڈ ىي ٹَاٍ ځَٵشيٍ ثبٙيٕڈ. وميًىاٍ )    16ٍّٔڈ ٔټ ي 

ىَي. ومًىاٍ ٕمز ؿخ، اكشمبڃ آوپٍ ىٍ ٍّٔڈ اْ اٍيدب ٍا وٚبن ډٓډبٍٽٴ ىٍ ثبُاٍ ډى٦ٺٍ

  ٓ ىَيي.  ٔټ ي ومًىاٍ ٕمز ٍإز اكشمبڃ آوپٍ ىٍ ٍّٔڈ ىي ٹَاٍ ځَٵشٍ ثبٕٙڈ ٍا وٚيبن ډي
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 (2010سيب   2008َيبْ   ثيٍ ٱٕيَ اُ ٕيبڃ   )َيبْ ٕيبڃ   ىٍ ثٕٚشَ ډبٌٽٍ ځَىى ډٚبَيٌ ډٓ

 ومبٔي.َب اُ ٍّٔڈ ىي دَٕيْ ډٓٹٕمز
 

0.0

0.2

0.4

0.6

0.8

1.0

96 98 00 02 04 06 08 10 12 14 16

P(S(t)= 1)

0.0

0.2

0.4

0.6

0.8

1.0

96 98 00 02 04 06 08 10 12 14 16

P(S(t)= 2) 
 . احتٕبلات ا٘تمبَ ضغیٓ ٔبضوف زض ثبظاض اضٚپب1ٕ٘ٛزاض 

 
آُډًن ٭چٕز ځَوؼَْ وِٕ ثب سًػٍ ثٍ أٖشبٔٓ ډشٲََٕب ي يٹٶٍ ىي، اوؼيبڇ ٙييٌ إيز.    

هيبڇ ثَويز ٭چٕيز ٹٕميز ځيبُ ٥جٕٮيٓ ثيبُاٍ اٍيديب          ىي ٵَٟ ٝٶَ ٭جبٍسىي اُ ٹٕمز وٶز

ثبٙي. وشبٔغ أيه   هبڇ ثَوز ومٓ ٭چٕز ٹٕمز وٶز ثبٙي ي ٹٕمز ځبُ ٥جٕٮٓ ثبُاٍ اٍيدب ومٓ

             ( آيٍىٌ ٙيٌ إز.4آُډًن ىٍ ػييڃ )
 

 . آُډًن ٭چٕز ځَوؼ4َْػييڃ 

Prob ٚآٔبضٜ چي ز Exclude Equation 

00/0 01/19 ob ge 

00/0 01/19 All ge 

5/0 37/1 gj ob 

5/0 37/1 All ob 

 ډىج٬: ډلبٕجبر سلٺٕٸ 
 

هبڇ ثَوز ثٍ ٹٕميز ځيبُ ٥جٕٮيٓ ىٍ ثيبُاٍ اٍيديب       وؼَْ اُ ٹٕمز وٶزآُډًن ٭چٕز ځَ

ٍ   َْ ٹٕمز وٶزٹٕمز ځبُ ٥جٕٮٓ ٭چٕز ځَوؼَمـىٕه يػًى ىاٍى ي   هبڇ ىٍ أيه ډى٦ٺي

 ثبٙي.ومٓ
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 آٔطیىبي قٕبِي ثبظاض 
َبْ ډًػًى ىٍ أه ډى٦ٺيٍ وٕيِ ډييڃ سليز ىي ٍّٔيڈ ي ثيب ىي يٹٶيٍ        ثٍ ىاىٌ ثب سًػٍ

ٹٕمز ځبُ ٥جٕٮٓ ىٍ ثبُاٍ َىيَْ َيبة آډَٔپيبْ     ghٔه ډيڃ، ىٍ ا ًٙى.سومٕه ُىٌ ډٓ
 ىَي.ٍا وٚبن ډٓ WTIٹٕمز  owٙمبڅٓ ي 

ي يٹٶٍ ثُٕىيٍ سوميٕه ٝيًٍر ځَٵشيٍ ٽيٍ ډٮٕبٍَيبْ        VARىٍ اثشيا ثَ إبٓ ډيڃ 
ثٍ ىٕيز آډييٌ ي وشيبٔغ آن ثيٍ      15ا٥لا٭بسٓ آٽبئٕټ، ًٙاٍسِ ي َىبن ٽًئٕه ٭يى كييى 

سوميٕه اوؼيبڇ    MS VARٌ إز. ٕذٔ ثَ إبٓ ډيڃ ( آيٍىٌ ٙي5ػييڃ ) سٶپٕټ ىٍ
ثٍ ىٕز آډيٌ إز. څيٌا ډِٔيز ډييڃ اوشٺيبڃ      8ځَٵشٍ ي ډٮٕبٍَبْ ا٥لا٭بسٓ ٭يى كييى 

ىَي. وشبٔغ سوميٕه أيه   ډبٍٽٴ ٍّٔڈ ثَىاٍْ ٍا ثَ ډيڃ هًى ٍځًَٕٕن ثَىاٍْ وٚبن ډٓ
 ( ثب ىٍ و٪َ ځَٵشه ىي ٍّٔڈ آيٍىٌ ٙيٌ إز.5ىٍ ػييڃ )وِٕ َب  ډيڃ

 
 اْ آډَٔپبْ ٙمبڅٓ. وشبٔغ سومٕه ثبُاٍ ډى٦ٺ5ٍييڃ ػ

ow(-2) gh(-2) ow(-1) gh (-1) Cons ٌٍډٮٕبٍ ا٥لا٭بسٓ ډٮبىڅٍ آډب 
ډيڃ 
 آڅشَوبسًٕ

 gh HQ SC AIC ١َٔت 27/0 07/0 -02/0 -11/0 **32/0

ٔسَ 
V

A
R

 zآډبٌٍ  33/0 13/1 -18/0 -88/1 17/3 

00/0 06/0 85/0 25/0 74/0 Prob. 

 ow 21/15 29/15 15/15 ١َٔت 22/0 02/0 **24/0 -004/0 06/0
 zآډبٌٍ  43/0 7/0 77/3 -11/0 95/0

34/0 91/0 00/0 45/0 66/0 Prob. 

 gh 1/8 2/8 06/8 ١َٔت -27/0 **-9/0 **5/1 **2/1 -53/0
ف

ٔسَ ٔبضو
 

ضغیٓ اَٚ
 zآډبٌٍ  -35/0 -9/3 4/2 3/4 -77/0 

43/0 00/0 01/0 00/0 7/0 Prob. 

 ow ١َٔت 8/0 09/0 **65/0 22/0 **57/0

 zآډبٌٍ  5/1 37/0 3/3 07/1 04/2

04/0 28/0 00/0 7/0 13/0 Prob. 
 gh ١َٔت -27/0 **2/0 -04/0 **-2/0 **34/0

ف
ٔسَ ٔبضو

 
ضغیٓ زْٚ

 zآډبٌٍ  -35/0 2/3 -4/0 -3/3 4/3 

00/0 00/0 68/0 00/0 7/0 Prob. 

 ow ١َٔت 8/0 03/0 06/0 -02/0 -04/0

 zآډبٌٍ  5/1 7/0 79/0 -59/0 -56/0

57/0 55/0 43/0 46/0 13/0 Prob. 
 سلٺٕٸ َبْ ٔبٵشٍډىج٬:                         05/0: ډٮىبىاٍْ ىٍ ٦ٕق ** 
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جٕٮٓ ىٍ آډَٔپبْ ٙمبڅٓ ثب ٹٕمز ځبُ ٥ ٔټ،ى ىٍ ٍّٔڈ ٥ًًٍٙ ٽٍ ډٚبَيٌ ډٓ َمبن

هيبڇ ٍاث٦يٍ    يٹٶٍ ايڃ هًى ٍاث٦ٍ ډٮپًٓ ي ثب يٹٶيٍ ىيڇ هيًى ي يٹٶيٍ ايڃ ٹٕميز وٶيز     

ٹٕمز ځبُ ٥جٕٮٓ ثب يٹٶيٍ ايڃ هيًى ي وٕيِ يٹٶيٍ ىيڇ ٹٕميز       ىي،ډٖشٺٕڈ ىاٍى. ىٍ ٍّٔڈ 

WTI      ٍاث٦ٍ ډٖشٺٕڈ ي ثب يٹٶٍ ىيڇ هًى ٍاث٦يٍ ډٮپيًٓ ىاٍى. ىٍ أيه ٍّٔيڈ، يٹٶيٍ ايڃ ،

هيبڇ   ٽٍ ډشٲٕيَ ياثٖيشٍ ٹٕميز وٶيز     ثبٙي. َمـىٕه َىڂبډٓهبڇ ډٮىبىاٍ ومٓ ٶزٹٕمز و

هبڇ ډٮىبىاٍ ثيًىٌ ي ىٍ ٍّٔيڈ ىي    َبْ ايڃ ي ىيڇ ٹٕمز وٶزثبٙي؛ ىٍ ٍّٔڈ ٔټ، سىُب يٹٶٍ

كبٽٓ اُ آن إيز ٽيٍ اكشميبلاً ىٍ أيه      يډٮىٓ  هبڇ ثٓ ډشٲََٕبْ اطَځٌاٍ ثَ ٹٕمز وٶز

ٽىي ي ٹٕمز ځيبُ ٥جٕٮيٓ ثيَ آن اطيَ     ٔڂَْ دَٕيْ ډٓهبڇ اُ اڅڂًْ ى ٹٕمز وٶز ،ډى٦ٺٍ

ٓ       اډب َمـىبن ٹٕمز وٶز وياٍى؛ ثبٙيي. ډيبسَٔٔ   هبڇ ثيَ ٹٕميز ځيبُ ٥جٕٮيٓ اطَځيٌاٍ ډي

اكشمبڃ اوشٺبڃ ي ىٍ ثچىيډيير ىيٌٍ اوش٪يبٍْ ٹيَاٍ ځيَٵشه ىٍ َيَ ٍّٔيڈ ثيئه ٝيًٍر         

             ثبٙي: ډٓ

 P=0
        
        

 = π -   ,ي   1

ىٓ اكشمبڃ أىپٍ ىٍ ىيٌٍ ػبٍْ ىٍ ٍّٔڈ ٔټ ٹَاٍ ځَٵشٍ ي ىٍ ىيٌٍ ثٮيي ىٍ َميبن   ٔٮ

ي اكشمبڃ آوپٍ ىٍ أيه ىيٌٍ ىٍ ٍّٔيڈ ايڃ ي ىٍ ىيٌٍ ثٮيي ىٍ ٍّٔيڈ ىي      47/0ٍّٔڈ ثبٕٙڈ 

ثبٙي. َمـىٕه اكشمبڃ آوپٍ ىٍ ىيٌٍ ػبٍْ ىٍ ٍّٔڈ ىي ٹيَاٍ  ډٓ 53/0 ،ٹَاٍ ځَٵشٍ ثبٕٙڈ

ي اكشميبڃ آوپيٍ ىٍ ىيٌٍ ثٮيي ىٍ     06/0 ،ي ىٍ ٍّٔڈ ٔټ ثبٙيٕڈ ځَٵشٍ ثبٕٙڈ ي ىٍ ىيٌٍ ثٮ

ٍيى ىٍ ثچىيډير ىٍ ثبٙي. َمـىٕه اوش٪بٍ ډٓډٓ 94/0 ،َمبن ٍّٔڈ ىي ٹَاٍ ځَٵشٍ ثبٕٙڈ

( اكشميبلار اوشٺيبڃ   2ډبٌ ٹَاٍ ځَٵشٍ ثبٙيٕڈ. وميًىاٍ )   18ډبٌ ي ىٍ ٍّٔڈ ىي،  2ٍّٔڈ ٔټ، 

. ومًىاٍ ٕمز ؿخ، اكشميبڃ آوپيٍ ىٍ ٍّٔيڈ    ىَئٍّڈ ډبٍٽٴ ىٍ ثبُاٍ آډَٔپب ٍا وٚبن ډٓ

  ٓ ىَيي.  ٔټ ي ومًىاٍ ٕمز ٍإز اكشمبڃ آوپٍ ىٍ ٍّٔڈ ىي ٹَاٍ ځَٵشٍ ثبٕٙڈ ٍا وٚيبن ډي

َب ىٍ ٍّٔيڈ ىي  َبْ ٕبڃ ىٍ أه ډى٦ٺٍ، اكشمبڃ آوپٍ ٹٕمزځَىى ىٍ اٽظَ ډبٌډٚبَيٌ ډٓ

َ اُ ٍّٔيڈ ىي  َيب ىٍ ثچىيډيير ثٕٚيش   ثبٙي؛ ٔٮىيٓ ٹٕميز  ٹَاٍ ځَٵشٍ ثبٙي وِىٔټ ٔټ ډٓ

 ومبٔي.دَٕيْ ډٓ
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 ي قٕبِياي آٔطیىب. احتٕبلات ا٘تمبَ ضغیٓ ٔبضوف زض ثبظاض ٔٙغم2ٕٝ٘ٛزاض  
 

آُډًن ٭چٕز ځَوؼَْ ثب سًػٍ ثٍ أٖشبٔٓ ډشٲََٕب ي يٹٶٍ ىي، اوؼيبڇ ٙييٌ إيز. ىي    

ُ ٥جٕٮيٓ ثيبُاٍ آډَٔپيبْ    ٭چٕز ٹٕمز ځب  WTIٵَٟ ٝٶَ ډًٍى آُډًن ٭جبٍسىي اُ ٹٕمز

ٓ  WTIاْ، ٭چٕز ٹٕمز ثبٙي ي ٹٕمز ځبُ ٥جٕٮٓ أه ثبُاٍ ډى٦ٺٍٙمبڅٓ ومٓ ثبٙيي.  ومي

 ( آيٍىٌ ٙيٌ إز.6وشبٔغ أه آُډًن ىٍ ػييڃ )

 
 . آظٖٔٛ ػّیت ٌط٘جطي6جسَٚ 

Prob آډبٌٍ ؿٓ ىي Exclude Equation 

0.00 47/10 ow gh 

0.00 47/10 All gh 

75/0 55/0 gh ow 

75/0 55/0 All ow 

 سلٺٕٸ َبْ ٔبٵشٍډىج٬:  
 

َىيَْ  هبڇ ثٍ ٹٕمز ځبُ ٥جٕٮٓ ىٍ ثبُاٍ  ثىبثَأه آُډًن ٭چٕز ځَوؼَْ اُ ٹٕمز وٶز

 ثبٙي.هبڇ ومٓ اډب ٹٕمز ځبُ ٥جٕٮٓ ىٍ أه ثبُاٍ ٭چٕز ٹٕمز وٶز ،يػًى ىاٍى َبة

َان ثب سًػيٍ ثيٍ   ْ ډيڃ، ىٍ ولًٌ سٮٕٕه ٹٕمز ځبُ ىٍ أٽبٍثَىثَاْ إشٶبىٌ اُ وشبٔغ 

ٍ   َب مزٕٹاْ ىٍ أَان يػًى وياٍى ي ډى٦ٺٍ أىپٍ ثبُاٍ ٽبډڄ ي ٝيًٍر ىٕيشًٍْ    ٝيَٵبً ثي

اډپيبن سوميٕه ي    ،ًٍٝر ٕبلاوٍ ي ثٍ َبْ آډبٍْ ډلييىيػًى ىاىٌځَىى ي وِٕ سٮٕٕه ډٓ
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اډيب ىٍ   ؛ډىيْ اُ ډيڃ ډبٍٽٴ ىٍ سٮٕٕه ٹٕمز ځبُ ٥جٕٮٓ ىٍ ثبُاٍ أَان يػًى ويياٍى ثٌَُ

ٍ   ،اْ ىٍ ٽًٍٚ، ثَاْ ډجبىلار هبٍػٓثبُاٍ ډى٦ٺٍ يػًى رًٍٝ َيبْ سلٺٕيٸ،   ثىيبثَ ٔبٵشي

ٓ   سًان ځٶز څِيډبً ىٍ سمبڇ ىيٌٍومٓ ٽىيي ي ثيب اٵيِأ٘    َب ٹٕمز ځبُ اُ وٶيز سجٮٕيز ومي

 ٔبثي.َب ٹٕمز ځبُ اٵِأ٘ ډٓٹٕمز وٶز ىٍ سمبډٓ ىيٌٍ

 

 ٌیطي ٚ پیكٟٙبز٘تیجٝ -6

 ،ػبوٕٚه ي ىٍ سًڅٕيي  ،اوَّْ ثًىٌ ٽٍ ىٍ ډَٞٳ ډُڈډڄ هبڇ ىي كب ځبُ ٥جٕٮٓ ي وٶز

ٹٕمز ځبُ ٥جٕٮيٓ ٭مييسبً ثيَ إيبٓ اٍُٗ كَاٍسيٓ ٔپٖيبن،       ثبٙىي. ډٓ ئڂَٔپډپمڄ 

آډَٔپب ي اٍيدب ٍاث٦يٍ   ثبُاٍهبڇ ىاٍى. ىٍ أه سلٺٕٸ ىٍ ىي  اْ ثچىيډير ثب ٹٕمز وٶزٍاث٦ٍ

ځَىٔي. ثٕٚشَ ډشٲََٕيبْ  َبْ ډوشچٴ ثٍَٕٓ هبڇ ىٍ ٍّٔڈ ثٕه ٹٕمز ځبُ ٥جٕٮٓ ثب وٶز

ْ   ىٵٮٍ ي ثٍ ًٙوي ٽٍ ثب يٹ٫ً آن، ٔټاٹشٞبىْ ىؿبٍ كًاىطٓ ډٓ َيب  ًٍٝر وبځُيبوٓ، ٕيَ

َبْ ٙئيْ ځَىويي. أيه   ىَىي ي ىؿبٍ ػُ٘اْ اُ هًى وٚبن ډٓ ډلاك٪ٍ سٲَٕٕار ٹبثڄ

َبْ ډبڅٓ ي سٲَٕٕار ٹبثيڄ  َبْ ُډبوٓ ىٍ وشٕؼٍ ػىڀ، ا٦١َاةسٲَٕٕار وبځُبوٓ ىٍ َْٕ

ٍ   ثبٙي. ٹٕمز وٶز ي ځبُ وٕيِ سٲٕٕيَار ٹبثيڄ   َب ډٓ َبْ ىيڅزٕٕبٕز ىٍ سًػٍ ي  ډلاك٪ي

سًاوي اُ اڅڂًْ اوشٺبڃ ٍّٔڈ ډبٍٽٴ سجٮٕيز ومبٔيي. څيٌا ىٍ    ډٓ ًٕٔـٓ ىاٙشٍ ٽٍ ٍٵشبٍ آن

 أه سلٺٕٸ ػُز سؼٍِٔ ي سلچٕڄ اُ ډيڃ اوشٺبڃ ٍّٔڈ ډبٍٽٴ ثَىاٍْ إشٶبىٌ ځَىٔي.

هبڇ اطَ ډٮپًٓ ثَ ٹٕمز ځبُ ٥جٕٮيٓ   يٹٶٍ ايڃ ٹٕمز وٶز ىٍ ثبُاٍ اٍيدب ىٍ ٍّٔڈ ايڃ،

ٓ    ىاٍى ي يٹٶٍ ىيڇ اطَ ډٖشٺٕڈ ىاٍى. يٹٶٍ ٓ  َبْ ٹٕمز ځيبُ ٥جٕٮيٓ ىٍ ٍّٔيڈ ايڃ ثي  ډٮىي

ٓ   ي ډشٲَٕ اطَځٌاٍ ثَ ٹٕميز ځيبُ ٥جٕٮيٓ، وٶيز    ثًىٌ  ثبٙيي. ىٍ ٍّٔيڈ ىيڇ ٽچٕيٍ    هيبڇ ډي

ي. ىٍ أه ٍّٔڈ، ىثبٙٮىبىاٍ ډٓډشٲََٕبْ اطَځٌاٍ ثَ ځبُ ٥جٕٮٓ ثٍ ٱَٕ اُ ٭َٟ اُ ډجيأ، ډ

ثيٍ ٭جيبٍر    هبڇ، اطَ ډظجز ثَ ٹٕمز ځبُ ٥جٕٮيٓ ىاٍى؛  َبْ ٹٕمز ځبُ ٥جٕٮٓ ي وٶزيٹٶٍ

ثبٙىي. ىٍ أه ډى٦ٺٍ ىٍ ثچىيډير ىٔڂَ سلز ٍّٔڈ ىيڇ، أه ىي ٽبلا ػبوٕٚه ٔپئڂَ ډٓ

 .ثبٙىيشٍ ىاٙډبٌ ىٍ ٍّٔڈ ىي ٹَاٍ  16ډبٌ ىٍ ٍّٔڈ ٔټ ي  1َب ٍيى ٹٕمزاوش٪بٍ ډٓ

ىٍ ثبُاٍ آډَٔپبْ ٙمبڅٓ، سلز ٍّٔڈ ٔټ، ٹٕمز ځبُ ٥جٕٮٓ ثب يٹٶٍ ايڃ هيًى ٍاث٦يٍ   

ٍاث٦ٍ ډٖشٺٕڈ ىاٍى. ىٍ ٍّٔيڈ ىي   ،هبڇ ډٮپًٓ ي ثب يٹٶٍ ىيڇ هًى ي يٹٶٍ ايڃ ٹٕمز وٶز

هبڇ، ٍاث٦يٍ ډٖيشٺٕڈ ي ثيب     ٹٕمز ځبُ ٥جٕٮٓ ثب يٹٶٍ ايڃ هًى ي وِٕ يٹٶٍ ىيڇ ٹٕمز وٶز

هيبڇ ډٮىيبىاٍ    ډٮپًٓ ىاٍى. ىٍ أيه ٍّٔيڈ، يٹٶيٍ ايڃ ٹٕميز وٶيز      يٹٶٍ ىيڇ هًى ٍاث٦ٍ
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ډيبٌ   18ډبٌ ي ىٍ ٍّٔڈ ىي،  2َب ىٍ ٍّٔڈ ٔټ، ٍيى ىٍ ثچىيډير ٹٕمزثبٙي. اوش٪بٍ ډٓ ومٓ

اْ، شٍ ثبٙىي. َمـىٕه ثب إشٶبىٌ اُ آُډًن ٭چٕز ځَوؼَْ ىٍ ََ ىي ثبُاٍ ډى٦ٺٍىاٙٹَاٍ 

 ثبٙي.ٍ ٹٕمز ځبُ ٥جٕٮٓ ډٓهبڇ ث ٭چٕز اُ ٹٕمز وٶزوٚبن ىاىٌ ٙي؛ 

َيب ىٍ ٍّٔيڈ ىي   َبْ ثٕٚشَْ ٹٕميز َب وٚبن ىاى ىٍ ََ ىي ډى٦ٺٍ، ىيٌٍوشبٔغ سومٕه

ُ  وٶز َبْ ٹٕمزٹَاٍ ځَٵشٍ ي ىٍ أه ٍّٔڈ اٽظَ يٹٶٍ ٥جٕٮٓ هبڇ اطَ ډٖشٺٕڈ ثَ ٹٕمز ځيب

آسيٓ   َبْ، ثب سًػٍ ثٍ ٽبَ٘ ٹٕمز ػُبوٓ وٶز ي ٭يڇ اوش٪بٍ اٵِأ٘ ٹٕمز٭لايٌ ثٍىاٍى. 

َبْ دبٕٔه ځبُ ٥جٕٮٓ وِٕ ىٍ آٔىيٌ ډشًٍٞ هًاَيي  هبڇ ثٍ ىڅٕڄ اوٺلاة ٕٙڄ، ٹٕمز وٶز

هيبڇ،   ثًى. و٪َ ثٍ أىپٍ ثو٘ ٹبثڄ سيًػُٓ اُ ىٍآډيي اٍُْ ٽٚيًٍډبن اُ ٝيبىٍار وٶيز     

َب، ځَىى؛ څٌا ىٍآډيَبْ اٍُْ اُ ثبثز ٝٮًى ٹٕمزډٕٮبوبر ځبُْ ي ځبُ ٥جٕٮٓ سأډٕه ډٓ

ىوجبڃ اٹيياڇ  ځٌاٍان ىٍ يُاٍر وٶز ثٍځَىى ٕٕبٕزڅٌا دٕٚىُبى ډٓ اٵِأ٘ ووًاَي ٔبٵز.

٬َٕٔ ثَاْ ٵَيٗ ځبُ ٥جٕٮٓ ثبٙىي ي ىٍ اوٮٺبى ٹَاٍىاىَبْ ٵَيٗ ځبُ ٥جٕٮٓ، ډ١ًي٫ً  

َيب،  َب ىٍ آٔىيٌ ٍا ډيو٪َ هًى ٹَاٍ ىَىيي ي ثيٍ اډٕيي اٵيِأ٘ ٹٕميز     ٭يڇ اٵِأ٘ ٹٕمز

 َبْ ػُبوٓ ٍا ثٍ سأهَٕ وٕبوياُوي.اوٮٺبى ٹَاٍىاىَبْ ٵَيٗ ځبُ ٥جٕٮٓ ىٍ ثبُاٍ
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Abstract 

This paper examines the response of natural gas prices to crude oil prices in 

Europe and America. Gas price variations in regional markets mostly follow crude 

oil prices. Economic variables such as oil and gas prices fluctuate substantially over 
time. We find that nonlinear models are preferable to linear regression for the study 
of such fluctuations. The regime switching model provides a flexible and dynamic 
framework for the study of sudden changes. In this paper, we use the MSVAR 
approach to study the impact of oil price changes on gas prices during the period of 
January 1996 to June 2017.  This relationship changes with time, during certain 
periods oil price has a positive effect on gas prices while during other times it has a 
negative effect. In Europe, the first lag of oil price has a negative effect for 1 month, 
and positive one for 16 months. During both time periods, the second lag effect of 
oil prices on gas prices are positive. In the United States, there was a positive effect 
for the first lag of oil price for 2 months. The second lag of oil price had a positive 
impact on gas prices for 22 months. The Granger causality test supports the thesis 
that changes in oil prices are the Granger cause of changes in gas prices. 

JEL Classifications:  C14 ، C34 ،Q30 

Keywords: Natural Gas Prices, Crude Oil Price, Regionals Markets, Markov 
Switching Vector Autoregression  Models 
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