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‌5دهيچك

بر نرخ ارز با تاكيد بر تغييرات قيمت  33-هدف پژوهش حاضر، بررسي اثرات بحران شيوع كوويد
 از الگو برآورد منظور به. باشد ميبصورت روزانه  12/33/3133 -12/23/3133نفت در دوره زماني 

 افزايش و 33-كوويد بحران دهد مي نشان نتايج. است شده استفاده سويچينگ ماركوف رويكرد
ت نفت، قيم تغييرات لحاظ با اما ،ندارد كشور رد ارز نرخ بر معناداري تاثير تنهايي به مبتلايان تعداد

منجر به افزايش معنادار نرخ ارز در هر دو رژيم و سطح نرخ ارز در كشور شده  33-شيوع كوويد
اين افزايش در سطح و رژيم پايين نرخ ارز بزرگتر بوده است. بر اين اساس چنانچه بحران   كه است.
فت بتواند قيمت نفت را تغيير دهد، تاثير مثبت و از طريق كاهش عرضه و تقاضاي ن 33-كوويد

بر نرخ ارز در تمامي سطوح آن دارد. زيرا عمده عرضه ارز در اقتصاد ايران ناشي از  يمعنادار
 در ارز نرخ تغييرات ايجاد در تواند مي عامل اين در محدوديت و باشد ميدرآمدهاي نفتي كشور 

 .باشد موثر كشور
 

‌‌JEL:‌D51, E3, E42يبند‌طبقه
 .، نرخ ارز، قيمت نفت، تغييرات رژيمي33 -كوويد :ها‌دواژهيکل

  

 
 

 . نويسنده مسئول3
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‌مقدمه‌-0

در كشور چين و شهر ووهان پديدار و  0233روس كرونا در ابتداي دسامبر سال يو
سپس به سرعت سراسر نقاط جهان را درگير نموده است. اين ويروس در كنار ايجاد 

معناداري بر اقتصاد كشورهاي مختلف از طريق  تاثير ،ها  بيماري و تهديد سلامت انسان
هاي بخش   ها و كاهش شديد در فعاليت  ايجاد محدوديت در سفر، تعطيلي كارخانه

هاي مستقيم تاثيرگذاري ويروس بر   خدمات، داشته است. در واقع اين موارد كانال
از نقاط  (. بعد از اينكه ويروس به بسياري0202، 3)بونه و همكاران باشد مياقتصاد 

كشورها براي جلوگيري از شيوع بيشتر ويروس مرزهاي خود را بسته  ،جهان سرايت كرد
هاي مركزي را   و بدين طريق بخش خارجي اقتصادها با محدوديت مواجه شد و بانک

هاي   مجبور به دخالت در بازارهاي مالي جهت تحريک اقتصاد كرد. همچنين بانک
كاهش نرخ ذخاير  نيزگذاري و   هت بهبود سرمايهبه كاهش نرخ بهره ج نسبتمركزي 

. اثرگذاري ويروس بر اقدام نمودندقانوني جهت افزايش توان اعتباري شبكه بانكي 
اقتصاد بستگي به ميزان سرايت آن دارد و در صورت تداوم آن طرف عرضه و تقاضاي 

. خواهد گرفت اقتصاد و همچنين سطح اعتماد افراد به بازارهاي مختلف تحت تاثير قرار
هاي   وكارها و فعاليت  توان به تحت تاثير قرار گرفتن كسب  در سمت عرضه اقتصاد مي

خدماتي اشاره كرد. در بخش تقاضا نيز كاهش در صنعت حمل و نقل و گردشگري، 
بدنبال داشته  تواند ميدولت را    كاهش در خدمات آموزشي و همچنين افزايش مخارج

هاي اقتصادي در   منجر به كاهش حجم فعاليت 33-ع كوويدباشد. بر اين اساس شيو
از طريق تغيير در عرضه و تقاضاي نفت،  تواند ميها شده است كه خود   بسياري از بخش

پول، رشد اقتصاد  المللي بينبر قيمت نفت تاثيرگذار باشد. بر اساس گزارش صندوق 
تجربه نموده  33-يدبواسطه بحران كوو 0202درصد كاهش را در سال  -0/0جهاني 

 0233درصد كسري بودجه بيشتر را نسبت به سال  32 طور ميانگين  به ها  است و دولت
با تغيير در تقاضاي نفت و متعاقباً عرضه نفت،  تواند مياند كه اين موضوع   مشاهده كرده

كاهش و يا  تواند ميبر قيمت نفت تاثيرگذار باشد. در خصوص تغيير در اعتماد اشخاص 
گذاري را ايجاد نمايد. فراگيري و   خير در مصرف كالاها، خدمات و همچنين سرمايهتا

)گزارش  باشد ميهاي مذكور بر اقتصاد كشور اثرگذار   ق كاناليماندگاري ويروس از طر
 (. 0203، 0سازمان همكاري و توسعه اقتصادي

 
 

1. Boone et al 
2. https://www.oecd.org/economic-outlook 
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با كاهش  هاي عرضه و تقاضاي اقتصاد  بر اين اساس، با شيوع ويروس كرونا، بخش

 المللي بينهاي   با كاهش تقاضاي نفت و همچنين تحريم در نتيجهشوند و   مواجه مي

از سوي ديگر عامل تحريم در كنار شيوع  .باشد ميامكان افزايش عرضه ارز ميسر ن

گذاري را با مشكل مواجه   ويروس منجر به تغيير در انتظارات اشخاص شده و سرمايه

هاي غيرمولد افزايش   گذاري در فعاليت  ي امكان سرمايهكرده است. در چنين شرايط

 . برخوردار استپتانسيل افزايش  از بر همين اساس نرخ ارز .يابد  مي

 يرات و نوسانات نرخ ارز در دوره مورد بررسييدو مورد از عوامل اثر گذار بر تغ

ن كاهش يو همچن ينر انتظارات و آثار روايي) كه خود از كانال تغها  ميتحر -3از:عبارتند 

-0ش و نوسانات نرخ ارز بوده( و يافزا ياز عوامل اصل يكي ،رانيعرضه ارز در اقتصاد ا

 . يبانک مركز ياست پوليس يابزارها

از  ، در پژوهش حاضرن موارديامكان لحاظ ا عدم مطالعه و روزانه بودنل يبه دل

 گردد. مي محسوب قيتحقهاي  تياز محدود اين موضوع كه لحاظ آنها خودداري شده

 به صورت زير است : شود ميپژوهش مطرح  اين بنابراين سوالاتي كه در

آيا پاسخ نرخ ارز در كشور با توجه به رژيم و سطح حاكم بر آن به شيوع  .3

 ويروس كرونا متفاوت است؟

آيا پاسخ نرخ ارز در كشور با توجه به رژيم و سطح حاكم بر آن به شيوع  .0

 غييرات قيمت نفت متفاوت است؟ويروس كرونا با لحاظ ت

كه خود در حوزه  شود ميدر واقع در پژوهش حاضر به سوالات پاسخ داده 

 . باشد ميگذاري سلامت و همچنين اقتصاد كشور حائز اهميت   سياست

‌مباني‌نظري‌-3

‌تعاريف‌عملياتي‌متغيرهاي‌پژوهش‌-3-0

ي از ويروس كرونا نااطميناني در خصوص طول و عمق بحران سلامت و اقتصادي ناش

گيري براي   نوسانات در بازارهاي مالي مانند سهام و ارز و همچنين  اختلال در تصميم

ها در اقتصاد چين منجر به   وكارها را بدنبال داشته است. كاهش حجم فعاليت  كسب

هاي توليدي فارغ از   ها و بنگاه  ايجاد اختلال در زنجيره عرضه جهاني شده است. شركت

، كاهش در توليد و اشتغال را تجربه اندها كه به واردات نهاده از چين وابسته   ه آنانداز

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 ii

es
j.i

r 
on

 2
02

6-
01

-3
0 

] 

                             3 / 24

https://iiesj.ir/article-1-1478-en.html


 300 3023پاييز / 10  / شمارهسال هجدهممطالعات اقتصاد انرژي/   نامه صلف‌

هاي اقتصادي دامن زده   در حمل و نقل بين كشوري بر كاهش فعاليتحاكميت اند.   كرده

الگوي مصرف عادي را تحريف  ،ها  كنندگان و بنگاه  است. وجود ترس در بين مصرف

وع ساير بازارهاي مالي در پاسخ به تغييرات شديد شاخص نموده است. در كنار اين موض

شوند. در واقع با سركوب عرضه و تقاضا و كاهش تحرک سرمايه،   سهام دچار تغيير مي

كبين و   منجر به افزايش نرخ ارز در كشور شود )مک تواند ميشيوع بيشتر ويروس كرونا 

بهاي تمام شده محصولات و  (. همچنين با افزايش نرخ ارز در كشور،0202، 3فرناندو

تورم را شكل دهد. از  –مارپيچ نرخ ارز  تواند مييابد و به عبارتي   خدمات افزايش مي

سوي ديگر، آنچه كه بايستي مدنظر قرار گيرد، ايجاد محدوديت در سمت عرضه نيروي 

هاي   هاي بنگاه  كه خود افزايش هزينه باشد ميكار ناشي از انتشار و شيوع ويروس 

 وليدي را بدنبال دارد.ت

و   همچنين با شيوع بيشتر ويروس كرونا و ايجاد محدوديت براي كسب و كارها

كاهش رشد اقتصادي كشورها، عرضه و تقاضاي نفت در اقتصاد جهاني با محدوديت 

مواجه شده است و يكي از دلايل كاهش قيمت نفت نيز همين موضوع بوده است 

علاوه بر تغيير در  تواند ميديگر شيوع ويروس كرونا از سوي  .(0202، 0)جريس و ناث

ها تاثيرگذار باشد و با   هاي آن  انتظارات عاملين اقتصادي بر عادات مصرفي و رجحان

، توليد   گذاري و همچنين تغيير در مخارج دولت  تغيير در مخارج مصرفي و سرمايه

ي بدليل كاهش بازدهي ناخالص داخلي كشور تحت تاثير قرار گيرد و در چنين شرايط

هاي توليدي و مولد، انگيزه اشخاص جهت ورود به بازارهاي غير مولد افزايش   فعاليت

كبين و   عاملي در جهت افزايش نرخ ارز باشد )مک تواند مييابد و افزايش تقاضا خود   مي

سازمان تجارت جهاني در گزارشي اشاره كرده است  0202(. در آوريل 0202فرناندو، 

درصد بسته به ميزان  10تا  31حجم تجارت جهاني بدليل شيوع ويروس كرونا بين كه 

حجم  شدهبيني   بينانه پيش  . در سناريوي خوششود ميشيوع ويروس با كاهش مواجه 

.در سناريوي بدبينانه شود بازيابي  0202تجارت خارجي به سرعت در نيمه دوم سال 

بازيابي  0203ي در دنيا در سال فرض شده است كه بخشي از حجم تجارت خارج

 .شود مي

 
 

1. McKibbin & Fernando 
2. Jeris & Nath 
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هاي حاضر در بورس اوراق بهادار،   با توجه به صادرات محور بودن بسياري از شركت

با تاثير بر تجارت خارجي بر قيمت سهام و معاملات سهام اين  تواند ميشيوع ويروس 

فتند و اين ا  ها تاثيرگذار باشد. در چنين شرايطي خريدها عموما به تعويق مي  شركت

. دهد مي دوام بيشتر تحت تاثير قرار  شوک تقاضا كالاهاي بادوام را نسبت به كالاهاي بي

 از سه ناحيه با آسيب مواجه شود: تواند ميدر واقع بخش توليدي 

الف( اختلال مستقيم در بخش عرضه بدليل بروز و تمركز بيماري در قلب توليدي 

 آن در كشورهاي بزرگ صنعتي. دنيا )چين و شرق آسيا( و شيوع سريع

و متعاقبا بهاي  داده ها را افزايش  هزينه دسترسي به نهاده ،ب( سرايت بالاي ويروس

 يابد. تمام شده نيز افزايش مي

اختلال در تقاضا ناشي از بروز ركود و كاهش تقاضاي كل و همچنين بروز تاخير  ج(

 گذاري افراد.  در خريد و سرمايه

بخش خدمات نيز با آسيب جدي مواجه شده است. از ديگر  در كنار اين موارد

تاثير ويروس بر جريان تجارت را انعكاس دهد، الگوي جاذبه  تواند ميمواردي كه 

. بر اساس اين الگو، ارزش صادرات از كشور مبدا به كشور مقصد بطور مثبت به باشد مي

توجه به ثابت بودن تقاضاي كل كشور مقصد و عرضه كل كشور مبدا بستگي دارد. با 

. بر اين شود ميفاصله، شوک دوجانبه صادراتي به آرامي به شوک عرضه و تقاضا  تبديل 

 توان دو مورد را مطرح نمود:  اساس نيز مي

و صادرات كاهش خواهد يافت و  باشد ميشيوع ويروس به مثابه شوک عرضه  الف(

 بيشتر خواهد بود.اين كاهش در كشورهايي كه آلودگي بيشتري داشته باشند، 

و واردات كاهش خواهد يافت  باشد ميشيوع ويروس كرونا به مثابه شوک تقاضا  ب(

و اين كاهش واردات از كشورهايي خواهد بود كه شيوع ويروس بيشتر بوده است. در 

و  گيرد )آختورازامان  چنين شرايطي عرضه و تقاضاي ارز نيز تحت تاثير قرار مي

انرژي تقاضاي نفت از  المللي بينين بر اساس گزارش آژانس (. همچن0202، 3همكاران

نشان داده  33-درصد كاهش را بواسطه كوويد 33بيش از   0202نيمه دوم آوريل سال 

 (. 0202، 0است )بالدوين و توميورا

 
 

1. Akhtaruzzaman et al 
2. Baldwin &Tomiura 
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‌پيشينه‌پژوهش‌-3-3

اند.   بر اقتصاد جهاني پرداخته 33-( به بررسي اثرات سرريز كوويد0202) 3اوزيلي و آرون

 هاي اقتصادي را تحت تاثير قرار  طريق فعاليت دودارند كه ويروس كرونا از   ها بيان مي  آن

گذاري اجتماعي ركود در   . اول، شيوع ويروس كرونا از طريق گسترش فاصلهدهد مي

همراه دارد. دوم، شيوه ويروس با نرخ نمايي، منجر به   بازارهاي مالي و كسب و كارها را به

گذاري و همچنين تغيير در رفتار   ن انتظارات و تغيير در مصرف و سرمايهبدتر شد

 .شود ميشركاي تجاري 

(، با استفاده از رويكرد چندمنظوره تجزيه و تحليل نوسانات 0202) 0اسلم و همكاران

 0202مارس  13تا  0233ارز خارجي در دوره زماني ا اكتبر  شش به بررسي كارايي

كارايي بازار ارزهاي خارجي  33-داد كه در دوران شيوع كوويد پرداختند. نتايج نشان

كاهش يافته است. بيشترين كاهش كارايي ارز خارجي مربوط به دلار استراليا در دوران 

مربوط به دلار كانادا و  33-بوده است و بيشترين كارايي در دوران كوويد 33-كوويد

 فرانک سوييس بوده است.

(، به بررسي ريسک قيمت نفت در صنايع مالي و 0202اخترالزمان و همكاران )

اند.   هاي تابلويي پرداخته  با استفاده از الگوي داده 33-غيرمالي در دوران شيوع كوويد

كننده نفت و بخش مالي به شوک مثبت به قيمت نفت    نتايج نشان داد كه صنايع مصرف

يرمالي به شوک مثبت قيمت كننده نفت و بخش غ  اند و صنايع عرضه  واكنش نشان داده

نقش  33-ند. هچنين نتايج نشان داد كه شيوع كوويد  نفت واكنش منفي نشان داده

 ميانجي براي هر دو صنايع مالي و غيرمالي در پاسخ به تغييرات قيمت نفت داشته است.

بالا كشوري كه  شش(، تاثير شيوع ويروس كرونا بر بازارهاي سهام در 0202) 1آلبر

 0اند را با استفاده از الگوي گشتاورهاي تعميم يافته  ع ويروس كرونا را داشتهشيو ترين

بازدهي بازار سهام به مبتلايان به  دهد مي مورد بررسي قرار داده است. نتايج نشان

ويروس كرونا بيشتر از تعداد فوت شدگان ناشي از ويروس كرونا  و شاخص انباشتگي 

همچنين در مورد كشورهاي چين، فرانسه، آلمان  .دهد مي ويروس كرونا حساسيت نشان
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و اسپانيا شيوع ويروس كرونا تاثير منفي بر بازار سهام داشته است اما در خصوص 

 كشورهاي ايتاليا و آمريكا اين موضوع مشاهده نشده است.

 03(، به بررسي واكنش بازار سهام به شيوع ويروس كرونا در 0202) 3ليو و همكاران

يشرو مانند ژاپن، كره جنوبي، سنگاپور، آمريكا، آلمان، انگليس و ايتاليا با بازار بورس پ

 دهد مي اند. نتايج نشان  پرداخته 1هاي تابلويي  و داده 0استفاده از الگوهاي پنجره رويداد

كه بازار سهام بعد از شيوع ويروس كرونا به سرعت افت نموده است. كشورهاي آسيايي 

اند. همچنين   ورد مطالعه كاهش غيرطبيعي را تجربه نمودهنسبت به ساير كشورهاي م

هاي تابلويي نيز تاثير معكوس شيوع ويروس كرونا بر بازارهاي سهام را   نتايج الگوي داده

گذاران نسبت به بازدهي آتي و همچنين ترس   كند كه ناشي از بدبيني سرمايه  تاييد مي

 .باشد مياز نااطميناني 

بر بازارهاي سهام كشورهاي  33(، به بررسي تاثير كوويد 0202) 0هي و همكاران

 tچين، ايتاليا، كره جنوبي، فرانسه، اسپانيا، آلمان، ژاپن و آمريكا با استفاده از آزمون 

تاثير  33كوويد  دهد مي اند.  نتايج نشان  پرداخته 1ويتني -رايج و آزمون ناپارامتري مان

 33هاي مورد مطالعه داشته است. همچنين كوويد مدت بر بازار سهام كشور  منفي كوتاه

 داراي رابطه علي دو سويه و اثر سرريز بين كشورهاي مورد مطالعه بوده است.

 12(، به بررسي تاثير شيوع ويروس كرونا بر اقتصاد جهاني براي 0202) 0فرناندز

سط كه توليد ناخالص داخلي كاهش متو دهد مي كشور پرداخته شده است. نتايج نشان

ديگر، توليد ناخالص داخلي  يسناريو يک درصدي را تجربه كرده است و در 3/0حدود 

 31درصد كاهش يابد و در برخي كشورها اين كاهش بيش از  32بيش از  تواند مي

بطور مثال  باشد ميدرصد است و اين كاهش بيشتر مربوط به اقتصادهاي خدمات محور 

يل وابستگي بيشتر به توريسم با كاهش بيشتر در كشورهاي يونان، پرتغال و اسپانيا بدل

شوند. همچنين شيوع ويروس كرونا از طريق زنجيره   توليد ناخالص داخلي روبرو مي
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و براين اساس كشورهايي كه به بخش خارجي وابستگي  نمايد ميعرضه، اثر سرريز ايجاد 

 گيرند.  بيشتري دارند، بيشتر تحت تاثير قرار مي

(، به بررسي تاثير ويروس كرونا بر قيمت سهام و انتظارات 0202) 3گرمسن و كاين

بواسطه شيوع ويروس كرونا رشد سود تقسيمي در  دهد مي اند. نتايج نشان  رشد پرداخته

درصد نسبت به ابتداي ژانويه كاهش يابد و  30درصد و در اتحاديه اروپا  3آمريكا 

صادي در آمريكا با كاهش  كه رشد اقت دهد مي بيني نشان  همچنين نتايج پيش

 درصدي روبرو خواهد شد.3/1درصدي و در اتحاديه اروپا با كاهش 0

 روش‌شناسي‌پژوهش‌-2

در پژوهش حاضر براي استخراج نتايج تجربي، از روش اقتصادسنجي انتقال رژيمي 

 ماركوف استفاده شده است.

عداد مبتلايان به هاي متغيرهاي ت ها استفاده خواهد شد، داده هايي كه از آن داده

  -12/33/3133ويروس كرونا، نرخ ارز، متوسط قيمت نفت ايران در بازه زماني 

هاي نرخ ارز و متوسط قيمت   . لازم بذكر است دادهباشد ميبصورت روزانه  12/23/3133

و اطلاعات مربوط به تعداد مبتلايان به  0رساني ارز و طلا  نفت ايران از سامانه اطلاع

 ا از سامانه وزارت بهداشت استخراج گرديده است.ويروس كرون

فرض بر اين است كه رفتار  همانند انتقال رژيم ماركف هاي غيرخطي  در مدل

هاي مختلف متفاوت بوده و   گيرد در وضعيت  سازي روي آن انجام مي  متغيري كه مدل

عيت ديگر هاي غيرخطي از لحاظ سرعت تغيير از يک وضعيت به وض  كند. مدل  تغيير مي

هاي غيرخطي، تغيير از يک   در برخي از اين مدل .شوند  به دو گروه عمده تقسيم مي

ها، در   گيرد. برخلاف اين مدل  رژيم به رژيم ديگر به صورت ملايم و آهسته انجام مي

مدل انتقال ماركف كه توسط هميلتون ارايه شده است، تبديل رژيم بصورت برونزا در 

سوئيچينگ  -(. يكي از مزاياي روش ماركوف0220، 1)اندرس نظر گرفته شده است

هاي ديگر، تفكيک درون زايي مشاهدات يک متغير و نيز روابط بين   نسبت به روش

سوئيچينگ كاملا متفاوت از  -واز اين حيث، روش ماركوف باشد ميمشاهدات متغييرها 
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 ماركف لگويا هاي مبتني بر شكست ساختاري و متغيرهاي مجازي است. در  مدل

 وضعيتي زنجيره از كه دارد وجود St پنهان متغير يک كه شود مي فرض سوئيچينگ

 نيست؛ مشاهده قابل مستقيم طور به St  متغير گرچه. كند  مي تبعيت ماركف اول مرتبه

 به اخلال جزء وقفه، با متغيرهاي مستقل، متغيرهاي بر علاوه Yt وابسته متغير رفتار اما

 با همراه تواند مي آن واريانس هم و ميانگين هم كه طوري است، به ابستهو نيز Stمتغير 

چنانچه ميانگين و واريانس آن داراي  Stدر واقع متغير وضعيت  .يابد تغيير رژيم، تغيير

دهنده رژيم بالا و به همين ترتيب   ها باشد، نشان  مقادير بيشتري نسبت به ساير رژيم

. بطور مثال چنانچه متغير باشد مير آن بيانگر رژيم پايين مقادير ميانگين و واريانس كمت

وابسته رشد اقتصادي باشد رژيم بالاي آن بيانگر سطوح بالاي رشد اقتصادي كه همان 

، است و رژيم پايين آن مقادير و سطح پايين رشد اقتصادي كه باشد ميرونق اقتصادي 

ينكه در پژوهش حاضر متغير . با توجه به ادهد مي را نشان باشد ميركود اقتصادي 

دهنده سطوح مختلف شاخص بازار   ها نشان  رژيم باشد ميوابسته شاخص بازار سهام 

به سطوح بالا و متوسط و پايين  تواند ميها   كه بر اساس تعداد رژيم باشد ميسهام 

 Nمقادير يک تا  تواند ميشاخص بازار سهام تعبير شود. همچنين متغير وضعيت 

امل شود كه براساس مقادير معيارهاي اطلاعاتي و همچنين نسبت وضعيت را ش

 متغيرهاي نظر، مورد اوليه مدل در اگر .3شود ميدرستنمايي و معناداري ضرايب، تعيين 

 به توجه با شوند، ظاهر مدل راست سمت در تاخيري صورت به وابسته متغير و توضيحي

 صورت اين در باشند، متفاوت مختلف ايه  رژيم در توانند  مي نيز متغيرها ضرايب اينكه

 حالت يک توان  مي( 0223)ومانرا  و كلوني( 0220) وكرولزيگ كلمنت از پيروي به

 دار به وقفه توضيحي متغير با توضيح خود ماركف چرخشي هاي  مدل براي تعميمي

 :كرد تعريف زير رابطه صورت

(3) 

( ) ( ) ( ) ( )
p q

t t i t t i t t j t t

i j

y c s a s y s x s      
 

 
 

 مراجعه شود. Hwu et al (2017) شتر به مطالعهی. جهت مطالعه ب1
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اخلال  جزء t و مبدا از عرض c مستقل، متغير tx وابسته، متغير ty فوق مدل در

 ts وضعيت با رژيم تغيير متغير از فوق رابطه راست سمت عناصر تمامي. است مدل

 كه است(  مشاهده قابل غير)  نهفته و گسسته تصادفي متغير يک ts .كنند  مي تبعيت

 به حالت N تواند مي و كند  مي تغيير ساختاري و نهادي تغييرات اثر بر زمان طول در

 يک هر فوق رابطه در(. 0223، 0و مانرا ؛ كلوني0220، 3وكرولزيگ بگيرد )كلمنت خود

 به مربوط ادبيات در. شوند ظاهر نيز رژيمي غير صورت به توانند  مي رژيمي اجزا از

، I نماد از مبدا از عرض قسمت رژيمي بودن دادن نشان براي ماركف چرخشي هاي  مدل

 ،Aنماد از( مستقل متغير توزيعيهاي  وقفه ضرايب همچنين) توضيح خود ضرايب

 بر. شود مي استفاده N نماد ازها  رژيم تعداد براي و H نماد از مدل واريانس قسمت

 توضيحي متغير با همراه( P مرتبه از)AR توضيح خود رژيمي N مدل يک اساس همين

مدل  نتيجه در. دهند مي نشان MS(N)_ARX(p,q) نماد با را( qمرتبه  از)  دار وقفه

 توضيحي متغير با همراه ،p مرتبه از توضيح خود رژيمي، N چرخشي مدل يک فوق به

 خود قسمت ضرايب مدل، مبدا از عرض آن در كه ددار اشاره ،qمرتبه  از دار وقفه

 از هريک در مدل، واريانس همچنين و دار وقفه مستقل متغيرهاي ضرايب توضيح،

 .بود خواهد فرد به منحصرها  رژيم

 خودرگرسيون مدل قسمت كدام اينكه به توجه با را سوئيچينگ ماركوفهاي  مدل

 بندي تقسيم مختلف انواع به توان مي يابد، انتقال آن تاثير تحت و باشد رژيم به وابسته

 چهار در توان مي را است توجه مورد بيشتر اقتصادي مطالعات در كه هايي مدل. كرد

 ماركوفهاي  مدل ،(MSM) ميانگين در سوئيچينگ ماركوفهاي  مختلف: مدل حالت

 پارامترهاي در سوئيچينگ ماركوف هاي  مدل ،(MSI) مبداء از عرض در سوئيچينگ

 جز واريانس در سوئيچينگ ماركوفهاي  مدل و ،(MSA) خودرگرسيون دلم

 كرد. بندي طبقه ،(MSH)اخلال
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هاي   توان مدل  لازم به ذكر است كه با تركيب حالات مختلف مدل ماركف، مي

متغيرهاي اقتصادي در طول زمان  هاي بالا را به دست آورد.  بسياري از  تركيبي از مدل

هاي مالي، سياسي، تصميمات اقتصادي و ... دچار   تحت تاثير مسائلي همچون بحران

آن؛ در طي زمان الگوي    شوند و در نتيجه  داري مي  هاي ساختاري متعدد معني  شكست

ل ها شك  جديدي بين آن   رفتاري ارتباط بين متغيرهاي اقتصادي متحول شده و رابطه

هاي خطي؛ طبيعي خواهد   گيرد. در بررسي رفتاري اين متغيرها با استفاده از روش  مي  

بود كه به جاي استفاده از يک مدل براي ميانگين شرطي متغير وابسته از چندين مدل 

ها،   (، و يا در صورت برابري واريانس جملات اخلال در مدل0220، 3استفاده شود )كوان

ها در آن مورد توجه قرار   ک مدل سازماندهي كرد بطوري كه شكستها را در قالب ي  آن

هاي ساختاري با   هاي مبتلا به شكست    بگيرند. ولي با اين وجود در اين رويكرد، دوره

كه در عالم واقع امكان تغيير   در حالي شود ميزا مشخص   تعداد محدود و به صورت برون

هاي زماني وجود دارد، علاوه بر اين در   ي سريدر هر نقطه از زمان و به هر تعداد برا

و  شود ميها لحاظ ن  تخمين جداگانه همه اطلاعات كامل حاصل از نمونه در تمام مدل

هاي مختلف براي ايجاد يک مدل استاندارد نيز بدليل تفاوت واريانس   امكان تلفيق مدل

هاي   ف به عنوان مدلهاي چرخش مارك    ها هميشه وجود ندارد. در مقابل مدل  نمونه

را براي    غيرخطي قادر هستند الگوي رفتاري، دگرگوني )تغيير وضعيت( در طي زمان

سازي كنند. يک مدل چرخشي ماركف، تركيبي از دو يا   زا مدل  ها به صورت درون  داده

اند   كه بر اساس مكانيسم چرخشي ماركف با همديگر ادغام شده باشد ميمجزا    چند مدل

هاي خطي در سه مورد   ها نسبت به مدل  لازم به توضيح است اين مدل .(0220ن، )كوا

 ييرتغ يا چندين ئميدا ييرتغ يکروش امكان وجود  ينر ابرتري كامل دارند؛ اولاً د

اتفاق  كوتاهي به دفعات و براي مدت توانند  يم ييراتتغ ينموقت وجود داشته و ا
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ييرات و تغ يقهاي دق  ورت درونزا زمانمدل به ص ينادر حال  يندر عيفتند، ب

(، ثانياً، تفاوت 3133شوند )فلاحي و همكاران،   هاي ساختاري تعيين مي شكست

ها لحاظ شود به عبارت   هاي اين مدل  به عنوان يكي از ويژگي تواند ميها نيز   واريانس

مختلف  يها  يمدر رژ يرهارفتار متغ يحتوض يمعادله برا يناز چندديگر مدل ماركف 

 تحميل مدل متغيرهاي توزيع بر را كمتري و ثالثاً، اين مدل فروض كند  ياستفاده م

تغييرات متغيرهاي مستقل و وابسته، مشروط به همزمان  برآورد به قادر و نمايد مي

 باشد مي( هاي مختلف مقطعي از زمان )وضعيت درونزا بودن وضعيت اقتصاد كشور در هر

 (.3131)ابونوري و عرفاني، 

هاي توضيحي و متغير وابسته به صورت تاخيري   اگر در مدل اوليه مورد نظر، متغير

توانند در   ها نيز مي  در سمت راست مدل ظاهر شوند، با توجه به اينكه ضرايب متغير

( 0220هاي مختلف متفاوت باشند در اين صورت به پيروي از كلمنت و كرولزيگ )  رژيم

هاي چرخشي ماركف به   توان يک حالت تعميمي براي مدل  مي (0223و كلوني و مانرا )

 زير تعريف كرد:   شكل

(1)          ∑          
 
           

 

جزء اخلال    عرض از مبدا و   متغير مستقل و    متغير وابسته،    در مدل فوق 

(   ( تابعي از متغير رژيم يا وضعيت )1مي عناصر سمت راست رابطه )مدل است. تما

يک متغير تصادفي گسسته و نهفته )غير قابل مشاهده( است كه در طول    باشند.   مي

حالت به خود  K تواند ميكند و   زمان بر اثر تغييرات نهادي و ساختاري تغيير مي

بگيرد اين دو حالت  0و  3دو حالت    تصادي، وقتي بگيريد؛ مثلا در مورد متغير رشد اق

( هر يک از اجزا 1هاي اقتصادي ركود و رونق را نشان خواهند داد. در رابطه )  وضعيت

توانند بصورت غير رژيمي نيز ظاهر شود كه در اين صورت با شش مدل   رژيمي مي

 چرخشي متفاوت مواجه خواهيم بود.

توان دقيقا   قابل مشاهده نيست و لذا نمي   متغير  هاي چرخشي ماركف،  در مدل

توان گفت   اما مي ،دقيقا در كدام رژيم يا وضعيت قرار داريم tمشخص كرد كه در زمان 

بوسيله توابع احتمال    باشيم چقدر است. تعيين وضعيت    احتمال اينكه در رژيم 

تي ماركف با گسستگي زماني صورت وضعي  انتقالي يک فرايند محدود )متناهي( 
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تابعي از    وضعيتي ماركف؛ متغير گسسته   گيرد بدين مفهوم كه بر اساس زنجيره   مي

ماركف از نوع    زنجيره شود ميكه براي سادگي، فرض  باشد ميمقادير گذشته خودش 

مورد متغير رژيم  در )  DGP) 3با پيگيري اين زنجيره، فرآيند ايجاد داده     مرتبه اول است.

 . شود ميتكميل 

(0) {

   {       }                                        
                                       

∑       
          {       }                                      

  

، ماتريس احتمال K*Kبا كنار هم قرار دادن اين احتمالات در يک ماتريس 

به وضعيت  i( احتمال انتقال از وضعيت    آيد كه هر عنصر آن )  ( بدست ميPانتقالات)

j دهد مي را نشان. 

(1) [

        
        

 
 

   

   

    
          

]  ∑       
          {       }                 

 

هاي مستقل به   و متغير   علاوه بر    هاي چرخشي ماركف رفتار متغير   در مدل

ها در   تفاوت پارامتر وابسته است، مسلما بدليل تغيير رژيم در طول زمان و   متغير 

هاي مربوط به هر رژيم؛ مقادير ميانگين شرطي )مقادير توضيح داده شده( متغير   مدل

، به تبع آن جزء اخلال مربوط به هر رژيم و در نهايت واريانس مدل مربوط به هر   

ال با از يک توزيع نرم    بر اين اساس با فرض اينكه  متفاوت باشد. تواند ميرژيم 

(؛ احتمال               ) پيروي كند       رژيمي  ميانگين صفر و واريانس

 هاي مختلف به صورت زير خواهد بود:  ها در رژيم  وقوع 

(0)                
 

     √  
     

 (        )
 

       
   

 

   به ترتيب ميانگين شرطي و واريانس متغير        و       ع فوق در تاب

  هستند. لذا احتمال وقوع   باشند كه هر دو تابعي از متغير وضعيت   مي
 
به عنوان يک  

وابسته خواهد بود و با    متغير تصادفي در هر نقطه از زمان به متغير تصادفي و نهفته 
 

 

1. Data Generating Process (DGP) 
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اند به عبارتي احتمال وقوع   ها به مقادير گذشته خودشان وابسته  كه توزيع توجه به اين

توان گفت يک احتمال   (، پس مي                   ها مستقل نيستند )  

(. بر اساس اين ويژگي و               ها وجود دارد )  و تمام    مشترک بين وقوع 

مبني بر حداكثر كردن احتمال وقوع مشترک  3حداكثر درستنمايي خاصيت تابع

ي مورد     هاي تصادفي در نمونه به منظور حداكثر كردن احتمال رخداد نمونه  كميت

هاي تصادفي     توان از اين توابع براي برآورد تمامي كميت  بررسي در جامعه آماري، مي

 وان نوشت:ت  مدل كه مشخص نيستند، استفاده كرد. لذا مي

(1)                    ∑ ∑               
 
   

 
               

         

 
روش مرسوم براي برآورد پارامترهاي مورد نظر در تابع درستنمايي؛ حداكثر كردن 

 .باشد ميمترهاي تابع ( نسبت به پارا    تابع لگاريتم درستنمايي )

در ابتدا قبل از ورود به تجزيه و تحليل نتايج، لازم است متغيرها و الگوي پژوهش 

 معرفي گردند:

(3               )  

( )

1

( ) ( )

( ) ( ) ( )

p

t t i t p t

i

t t t t

GEXC C s GEXC GCOVID s

GCOVOIL s GOIL s s









   

 



 
 

 ( متغيرهاي پژوهش عبارتند از:3در معادله )

tGEXCرشد نرخ ارز : 

( )

1

p

i t p

i

GEXC 




 ( رشد نرخ ارزP: مجموع ضرايب اتورگرسيو مرتبه )

( )tGCOVID s33هاي مختلف  : رشد تعداد مبتلايان به كوويد  در رژيم 
( )tGCOVOIL s در متوسط قيمت نفت  33: متغير تقاطعي تعداد مبتلايان كوويد

 هاتي مختلف  ايران در رژيم
 

 

1. Maximum Likelihood Function  
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( )tGOIL sهاي مختلف  : رشد متوسط قيمت نفت ايران در رژيم 
( )tC sعرض از مبدا وابسته به رژيم : 
( )t tsجزء اخلال وابسته به رژيم : 

Stمتغير وضعيت : 

. قبل از برآورد الگو لازم است پايايي متغيرهاي مورد استفاده در الگو بررسي شود

ADFريشه واحد ديكي فولر تعميم يافته    براي اين منظور از آزمون
استفاده شده است.  3

كه  باشند  تمامي متغيرهاي الگو در سطح مانا ميكه  دهد مي نتايج اين آرمون نشان

 رايه شده است.ا 3جدول نتايج آن در 
‌پايايي‌براي‌متغيرهاي‌الگو‌‌‌نتايج‌آزمون.‌0جدول‌

 ريمتغ

 سطح

 شه‌واحدياحتمال‌وجود‌ر ADFه‌آزمون‌آمار

 313/3- 22/2 (GEXCرشد نرخ ارز )

ران يمت نفت ايرشد متوسط ق

(GOIL) 
30/0- 22/2 

 300/1- 22/2 (GCOVIDان )يرشد تعداد مبتلا

وع تعداد يش ير تقاطعيرشد متغ

مت نفت يان در متوسط قيمبتلا

 (GCOVOILران )يا
 

011/1- 

 

213/0- 

22/2 

 

220/2 

 

ادامه بايستي استفاده از الگوي غير خطي تاييد گردد. نتايج آزمون نسبت در 

0درستنمايي
وجود رابطه غيرخطي  0ارائه شده است. بر اساس نتايج جدول  0در جدول  

 . شود ميو استفاده از الگوي غيرخطي ماركوف سويچينگ تاييد 

 
 

1. Augmented Dickey-Fuller 
2. Liklihood Ratio 
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 نتايج‌آزمون‌وجود‌رابطه‌غيرخطي‌ميان‌متغيرها .3جدول‌

‌آماره‌مقدار‌آماره‌طح‌احتمالس‌نتيجه

 Chi^2(7) 261/09 222/2 شود مياستفاده از الگوي غيرخطي تاييد 

 
در ادامه بايستي الگوي بهينه و تعداد رژيم بهينه مشخص گردد. الگوي بهينه و 

گردد. در واقع   تعداد رژيم بهينه بر اساس مقادير اطلاعاتي آكائيک و شوارتز انتخاب مي

و در حالتي كه مقادير معيارهاي اطلاعاتي حداقل  شود ميف تخمين زده الگوهاي مختل

. نتايج مربوط به الگوهاي مختلف در شود ميشود، آن الگو به عنوان الگوي بهينه انتخاب 

 ارائه شده است.  1جدول 
‌انتخاب‌رژيم‌بهينه‌.2جدول‌

‌مقدار‌شوارتز‌كيمقدار‌آکائ‌الگو

MSIH(2) 310/0- 133/0- 

MSIH(2)-ARMA(1,1) 103/0- 013/0- 

MSIH(3) 33/0- 030/0- 

MSIH(2)-AR(1) 323/1- 011/0- 
 هاي پژوهشگر  ماخذ: يافته

 

-MSIH(2)( كمترين مقادير معيارهاي اطلاعاتي در الگوي 1بر اساس نتايج جدول )

AR(1)  مشاهده شده است و در واقع الگوي بهينه ماركوف سويچينگ در عرض از مبدا

. نتايج الگوي ماركوف باشد مي 3 ننس متغير با دو رژيم و درجه اتورگرسيوبا واريا

( عرض از 3333) 3( ارائه شده است. بر اساس مطالعه هميلتون0سويچينگ در جدول )

دهنده رژيم و سطح  پايين و عرض از مبدا با ضريب بزرگتر   مبدا با ضريب كوچكتر نشان

بر اين اساس در پژوهش حاضر صفر بيانگر سطح  .باشد ميدهنده سطح و رژيم بالا   نشان

. بر باشد ميو رژيم پايين نرخ ارز و عدد يک بيانگر سطح و رژيم بالاي نرخ ارز در كشور 

به تنهايي تاثير معناداري بر نرخ ارز در كشور  33شيوع كوويد  0اساس نتايج جدول 

 نداشته است. 

 
 

 

1. Hamilton 
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‌نتايج‌الگوي‌مارکوف‌سويچينگ‌.7جدول‌

‌متغير ‌سطح‌احتمال آمارهt انحراف‌معيار ريبض

AR-1 2103/2 2203/2 11/0 222/2 

C(0) 22331/2 22200/2 3/31 222/2 

C(1) 2313/2 2200/2 33/0 223/2 

GCOVID(0) 2230/2 2231/2 031/2 033/2 

GCOVID(1) 2010/2 2000/2 30/3 011/2 

GCOVOIL(0) 2000/2 2200/2 0/30 222/2 

GCOVOIL(1) 2103/2 2231/2 30/1 220/2 

GOIL(0) 2210/2 2231/2 133/2 01/2 

GOIL (1) 11/2- 211/2 11/0- 222/2 

SIGMA(0) 2201/2 22210/2   

SIGMA(1) 2031/2 2211/2   
 

با توجه به نقش تعيين كننده قيمت نفت در اقتصاد ايران و نقش مهم آن در طرف 

تغيير كرده باشد، در  33بواسطه كوويد  عرضه ارز در اقتصاد كشور، چنانچه قيمت نفت

. در واقع بر شود ميچنين حالتي در هر دو رژيم منجر به افزايش نرخ ارز در كشور 

منجر به كاهش رشد  33اساس ادبيات پژوهش و مطالعات صورت گرفته، شيوع كوويد 

اقتصادي در بسياري از كشورهاي جهان شده است و اين عامل خود موجب كاهش 

تقاضاي نفت شده است. با تاثير بر هر دو سمت عرضه و تقاضا، قيمت نفت از  عرضه و

. قيمت نفت به تنهايي نيز تنها در رژيم شود ميجمله قيمت نفت ايران نيز دچار تغيير 

چنانچه نرخ  دهد مي بالاي نرخ ارز تاثير منفي و معنادار داشته است. اين موضوع نشان

گيرد و رشد بالايي داشته باشد، افزايش قيمت نفت ارز در كشور در سطح بالا قرار 

از طريق افزايش عرضه ارز در كاهش نرخ ارز در كشور ايفاي نقش نمايد. در  تواند مي

 ها و سطح احتمال مربوطه ارائه شده است.   بندي رژيم  طبقه 3نمودار 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 ii

es
j.i

r 
on

 2
02

6-
01

-3
0 

] 

                            17 / 24

https://iiesj.ir/article-1-1478-en.html


 310 3023پاييز / 10  / شمارهسال هجدهممطالعات اقتصاد انرژي/   نامه صلف‌

 
‌ها‌و‌سطوح‌احتمال‌مربوطه‌‌بندي‌رژيم‌‌طبقه.‌0نمودار‌

اند.   بندي شده  بيشتر مشاهدات در رژيم صفر طبقه شود ميحظه همانگونه كه ملا

 هاي رژيمي ارائه شده است.   برخي از ويژگي 1تر شدن موضوع در جدول   جهت مشخص
‌ها‌‌بندي‌مشاهدات‌و‌بررسي‌پايداري‌رژيم‌‌طبقه‌.‌5جدول‌

‌ميرژ‌يداريپا‌ميتعداد‌مشاهدات‌هر‌رژ‌ميرژ

 روز 0/1 درصد 13 -روز 030 صفر

 روز 3/1 درصد 03-روز 32 کي
 

درصد از مشاهدات در رژيم صفر يا همان سطح پايين  13( 1بر اساس نتايج جدول )

بندي   درصد از مشاهدات در رژيم يک يا همان سطح بالاي نرخ ارز طبقه 03نرخ ارز و 

و روز  0/1اند. همچنين پايداري رژيم صفر )پايين( نرخ ارز در كشور بطور ميانگين   شده

روز بوده است. در ادامه در  3/1پايداري رژيم يک )بالا( نرخ ارز در دوره مورد بررسي 

نتايج ماتريس احتمال انتقال رژيم ارائه شده است. چنانچه در دوره جاري در  0جدول 

 31رژيم پايين نرخ ارز باشيم، احتمال اينكه در دوره بعد نيز در اين رژيم قرار بگيريم 

چنانچه در دوره جاري در رژيم بالا نرخ ارز باشيم احتمال قرار گيري و  باشد ميدرصد 

پايداري رژيم  دهد مي . اين مهم نشانباشد ميدرصد  00در دوره آتي در همين رژيم 

 پايين نرخ ارز در دوره مورد بررسي بيشتر بوده است. 
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‌ماتريس‌احتمال‌انتقال‌رژيم‌.‌5جدول‌

‌‌رژيم‌صفر‌رژيم‌يك

 م صفررژي 31/2 31/2

 رژيم يک 10/2 00/2
 

يكي از موضوعات مهم اين است كه بايستي مشخص شود كه اثرگذاري شيوع كوويد 

تر بوده   از طريق كاهش قيمت نفت در كدام رژيم و سطح نرخ ارز در كشور قوي 33

 0در محيط نرم افزار اكس متريكس 3است. براي اين منظور از آزمون محدوديت عمومي

فرضيه صفر مبني بر برابري ضرايب  دهد مي نشان 1نتايج جدول  است. استفاده شده 1

GCOVOIL  دارد كه چنانچه نرخ   . اين موضوع بيان ميشود ميدر رژيم صفر و يک رد

از طريق كاهش قيمت  33ارز در رژيم و سطح پايين خود باشد، شيوع بيشتر كوويد 

رژيم بالا دارد )ضريب بزرگتر تري نسبت به سطح و   نفت تاثير مثبت و معنادار قوي

 دارد(.  
‌آزمون‌محدوديت‌عمومي‌برابري‌ضرايب‌.8جدول‌

 فرضيه آماره سطح‌احتمال

211/2 Chi^2(1)= 130/0  &5-&6=0 

 

هاي خوبي برازش الگو ارائه شده است.  بر اساس   نتايج آزمون 3در ادامه در جدول 

آورد شده داراي توزيع نرمال، پسماندهاي الگوي ماركوف سويچينگ بر 3نتايج جدول 

باشند. بنابراين الگوي   واريانس همسان و فاقد همبستگي سريالي در طي زمان مي

 . باشد ميبرآوردي از اعتبار كافي برخوردار 
‌هاي‌نيكويي‌برازش‌‌آزمون.‌7جدول‌

‌سطح‌احتمال‌آماره‌آزمون

=Chi^2(2) برا(-نرمال بودن )جارک 110/3  013/2 

=F(2,289) انس)آرچ(ناهمساني واري 020/2  001/2 

=Chi^2(17) همبستگي سريالي )پرتمنتئو( 020/00  303/2 
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 گيري‌و‌پيشنهادها‌‌نتيجه‌-7

اي در اقتصاد هر كشور ايفا   نرخ ارز از جمله متغيرهايي است كه نقش تعيين كننده

بخش  واندت ميكند. در واقع نرخ ارز با تاثير بر هر دو سمت عرضه و تقاضاي اقتصاد   مي

حقيقي اقتصاد را تحت تاثير قرار دهد. با توجه به شرايط تحريم در كشور و محدوديت 

در صادرات نفتي و غيرنفتي بستر جهت افزايش نرخ ارز  با توجه به واردات محور بودن 

بسياري از صنايع در كشور و تعميق ركود مهيا شده است. در كنار اين موضوع ويروس 

وكارها و همچنين تغيير در انتظارات افراد   ايجاد ترس، تعطيلي كسب كرونا نيز از طريق

بر اقتصاد كشور و نرخ ارز موثر باشد.  تواند ميگذاري   در خصوص مصرف و سرمايه

از طريق كاهش رشد اقتصادي در كشورها بدلايل مذكور،  33همچنين شيوع كوويد 

دوديت مواجه ساخته است كه خود تقاضاي نفت به عنوان مهمترين نهاده اوليه را با مح

بر نرخ ارز در كشور موثر باشد. زيرا در  تواند مياز طريق تغيير قيمت نفت و كاهش آن 

. بر اين باشد مياقتصاد ايران، عمده عرضه ارز در اقتصاد كشور از طريق درآمدهاي نفتي 

تغييرات بر نرخ ارز در كشور با لحاظ  33اساس در پژوهش حاضر تاثير شيوع كوويد 

 متوسط قيمت نفت ايران با استفاده از الگوي ماركوف سويچينگ مدنظر بوده است.

ارائه شده است. 3نتايج آزمون نسبت درستنمايي ،در اين پژوهش بعد از بررسي پايايي

است. بر اساس نتايج  آن وجود رابطه غيرخطي و استفاده از الگوي غيرخطي ماركوف 

. در ادامه جهت گزارش گرديد 2/2اداري آن عدد معنكه  شود ميسويچينگ تاييد 

درصد  13هاي رژيمي ارائه شد. بر اساس نتايج   تر شدن موضوع برخي از ويژگي  مشخص

درصد از مشاهدات در  03از مشاهدات در رژيم صفر يا همان سطح پايين نرخ ارز و 

ي رژيم صفر اند. همچنين پايدار  بندي شده  رژيم يک يا همان سطح بالاي نرخ ارز طبقه

روز و پايداري رژيم يک )بالا( نرخ ارز در  0/1)پايين( نرخ ارز در كشور بطور ميانگين 

روز بوده است. در ادامه نتايج ماتريس احتمال انتقال رژيم ارائه  3/1دوره مورد بررسي 

شد ؛ چنانچه در دوره جاري در رژيم پايين نرخ ارز باشيم، احتمال اينكه در دوره بعد 

و چنانچه در دوره جاري در رژيم بالا  باشد ميدرصد  31در اين رژيم قرار بگيريم نيز 

. اين باشد ميدرصد  00نرخ ارز باشيم احتمال قرار گيري در دوره آتي در همين رژيم 

 پايداري رژيم پايين نرخ ارز در دوره مورد بررسي بيشتر بوده است.  دهد مي مهم نشان
 

 

1. Liklihood Ratio 
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دو مورد از عوامل اثر گذار بر تغييرات و نوسانات نرخ ارز در همچنين بايد اشاره شود كه 

ها ) كه خود از كانال تغيير انتظارات و آثار رواني و همچنين كاهش  دوره مورد بررسي تحريم

يكي از عوامل اصلي افزايش و نوسانات نرخ ارز بوده( و ابزارهاي  ،عرضه ارز در اقتصاد ايران

گر عوامل موثر بر تغييرات نرخ ارز بوده  كه  در پژوهش سياست پولي بانک مركزي از دي

حاضر به دليل اينكه مطالعه به صورت روزانه بوده و امكان لحاظ اين موارد وجود نداشته و 

 گردد. هاي تحقيق حاضر محسوب مي لذا در نظر گرفته نشده است كه از محدوديت

 33، شيوع ويروس كوويد همچنين بررسي نتايج نشان داده كه  در دوره مورد بررسي

ها و سطوح نرخ ارز نداشته است. اما   تاثير معناداري بر نرخ ارز در كشور در هيچ يک از رژيم

بر نرخ ارز از كانال قيمت نفت در هر دو رژيم، مثبت و معنادار بوده است و  33تاثير كوويد 

و سطح پايين نرخ همچنين بر اساس نتيجه آزمون محدوديت عمومي اين اثرگذاري در رژيم 

از  تواند مي در كشور ادامه يابد  33. در واقع چنانچه شيوع كوويد باشد ميتر نيز   ارز قوي

ها در اقتصاد و همچنين كاهش تقاضاي كشورهاي وارد كننده   طريق افزايش محدوديت

نفت، موجب كاهش قيمت نفت ايران شود و با توجه به نقش بسيار مهم قيمت نفت و 

از طريق كاهش عرضه ارز موجب  تواند مينفتي در عرضه ارز در اقتصاد كشور  درآمدهاي

افزايش نرخ ارز در كشور شود. از ديگر نتايج پژوهش، تاثير منفي و معنادار افزايش قيمت 

در  33نفت در رژيم بالاي نرخ ارز در كشور بوده است. بر اساس نتايج، چنانچه شيوع كوويد 

توان كاهش قيمت   وص كشورهاي وارد كننده نفت، ادامه يابد ميكشور و ساير كشورها بخص

نفت و متعاقبا افزايش نرخ ارز در كشور را شاهد بود. در چنين شرايطي با توجه به وجود 

، محدوديت عرضه ارز در اقتصاد كشور بيش از 33تحريم بصورت همزمان با شيوع كوويد 

توان پيشنهاد  . بنابراين ميشود ميتر فراهم هاي ارزي بالا  و زمينه براي جهش شود ميپيش 

سياستي را اينگونه بيان كرد كه اگر دولت وابستگي خود را به قيمت نفت كاهش دهد و 

ثبات در نرخ ارز را شاهد باشد ؛ به  تواند مياي تازه خلَق نمايد  براي تامين كسري بودجه ايده

ي در كشورها بدلايل مذكور، از طريق كاهش رشد اقتصاد 33دليل اينكه شيوع كوويد 

تقاضاي نفت را به عنوان مثال شفاف رخ داده به عنوان مهمترين نهاده اوليه را با محدوديت 

بر نرخ ارز در  تواند ميمواجه ساخته است كه خود از طريق تغيير قيمت نفت و كاهش آن 

درآمدهاي از طريق كشور موثر باشد. زيرا در اقتصاد ايران، عمده عرضه ارز در اقتصاد كشور 

‌ راه حل مشكل باشد. تواند ميآيد ؛ بنابراين تكيه به چند منبع  نفتي بوجود مي
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Abstract 6 

The purpose of this study is to investigate the effects of the Covid-19 outbreak 

crisis on the exchange rate with emphasis on oil price changes in the period of 

2020/02/19 - 2020/12/20 on a daily basis. Markov switching approach has been 

used to estimate the pattern. The results show that the Covid-19 crisis and the 

growth of the number of patients alone do not have a significant effect on the 

exchange rate in the country, but in terms of oil price changes, the prevalence of 

Covid-19 leads to a significant increase in exchange rates in both regimes and 

exchange rates. Has been. This increase has been greater at the level and below 

the exchange rate regime. Accordingly, if the Covid-19 crisis can change oil 

prices by reducing oil supply and demand, it will have a positive and significant 

impact on the exchange rate at all levels. Because the main supply of foreign 

exchange in the Iranian economy is due to the country's oil revenues and 

restrictions on this factor can be effective in creating changes in the exchange 

rate in the country. 
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