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‌7دهيچك
هاي اخير اثرات زيادي بر اقتصاد كشورهاي جهان اعم از كشورهاي صادركننده  هاي قيمتي نفت در دهه شوک

و وارد كننده نفت داشته است. كشورهايي كه در جريان رشد اقتصادي به درآمدهاي حاصل از فروش منابع 
وارد كننده منابع نفتي هستند به تغييرات و نوسانات قيمت  باشند و هم آن هايي كه نفت و گاز وابسته مي

نفت حساسيت ويژه اي دارند. محورهاي مرتبط با جهاني شدن و عوامل اثرگذار بر افزايش حجم مبادلات بين 
هاي فراواني را در اقتصاد كلان ايجاد كرده است. يكي از مهمترين موضوعات مورد بحث در اين  الملل پرسش

هاي قيمت نفت و تلاطم بازبودن تجاري بر  بودن تجاري است. در اين مقاله به بررسي اثر شوکزمينه، باز
 0237-3332رشد اقتصادي و تورم در دو گروه از كشورهاي صادر كننده و وارد كننده نفت طي دوره 

و تورم  هاي تحقيق مبني بر اينكه واكنش رشد اقتصادي دهد كه فرضيه پرداخته شده است. نتايج نشان مي
هاي قيمت نفت در هر دو گروه كشورهاي صادركننده و وارد كننده نفت نامتقارن است.  نسبت به شوک

دهد باز بودن تجاري تاثير مثبت بر رشد اقتصادي و تورم  همچنين نتايج حاصل از برآورد الگوها نشان مي
 كشورهاي واردكننده نفت دارد.كشورهاي صادر كننده نفت و تاثير منفي و مثبت بر رشد اقتصادي و تورم 

‌F41,O43,C33‏:JEL‏يبند‌طبقه

 .GARCH ،EGARCHهاي قيمت نفت، تلاطم ناشي از بازبودن تجاري، رشد اقتصادي، روش شوک :ها‌دواژهيکل
 

 

نفت، تلاطم  متيق يآثار نامتقارن شوک ها»با عنوان يفتح نيسروالد يدكتر يمقاله مستخرج از رساله  نيا. 3
در  «يمنتخب عضو كنفرانس اسلام يو تورم در كشورها يبر رشد اقتصاد يارز و باز بودن تجار يقينرخ حق

 است. رازيش يدانشگاه آزاد اسلام

 نويسنده مسئول. 0
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‌مقدمه‌-0

 ياستيس مهم اهداف از و بوده اقتصاددانان خاص توجه مورد همواره كلان اقتصاد ثبات

 کي وجود ياقتصاد داريپا رشد ياساس يمبنا شود؛ مي محسوب ياقتصاد نظام هر در

 از مداوم تورم و ياقتصاد يثبات يب كه است يحال در نيا .است ياقتصاد ثبات با طيمح

 رشد و تورم .است توسعه حال در يكشورها اكثر اقتصاد ريگ دامن ي عمده مشكلات

 استيس از ياريبس ذهن دوم يجهان جنگ از بعد خصوصا رياخهاي  دهه در ياقتصاد

 كه كند مي انيب (0233)اندرسون .است كرده مشغول خود به را اقتصاددانان و گذاران

 انيب نوسانات يبرا را يثبات يب از كوپوک فيتعر و ستين نوسانات جز يزيچ يثبات يب

ي، فرهنگ ساختار با، رانيا جمله از ياسلام كنفرانس عضو منتخب يكشورها .كند مي

 يرهايمتغ در يثبات يب از ييبالا درجات از، متفاوت يطيمح و ياقتصادي، اجتماع

 با سهيمقا در، كشورها نيا اقتصاد در تورم و ياقتصاد رشد .هستند برخوردار ياقتصاد

 يتجربهاي  يبررس .دارند قرار نوسان معرض در شتريب، شرفتهيپ يكشورها اقتصاد

 يتجار بودن باز نيب يقو ارتباط دهد مي نشان، كشورها نيا از ياريبس در گرفته صورت

 .دارد وجود ياقتصاد رشد و تورم رينظ ييها شاخص عملكرد و ينفتهاي  شوک و

 خواهد كشورها اقتصاد بر يمختلف اثرات نفت متيق كه است معتقد( 0227) انيليك

 زا برون يعبارت به و يجهان بازار در نفت متيق به كشورها نيا اقتصاد يوابستگ .گذاشت

هاي  يگذار استيس در يثبات يب و ينانياطم نا بروز بر يليدل توان مي را آن بودن

 نفت يجهان بازار در يثبات يب و نوسان گونه هر گفت توان مي نيبنابرا .دانست ياقتصاد

 مرتبط يمحورها، موضوع نيا كنار در، شود مي منجر بحران يحت و تعادل عدم بروز به

 را يفراوان يپرسشها الملل نيب مبادلات حجم شيافزا بر اثرگذار عوامل و شدن يجهان با

، نهيزم نيا در بحث مورد موضوعات نيمهمتر از يكي .است كرده جاديا كلان اقتصاد در

 سطح يارتقا موجب آزاد تجارتي، اقتصادهاي  هينظر براساس .است يتجار بودن باز

 .دهد مي شكل يرقابت تيمز يمبنا بر را ياقتصاد نظام و شده كالاها صادرات و ديتول

 بهبود ليقب از يا عمده يايمزا يتجار بودن باز كه اند دهيعق نيا بر نيمحقق از ياريبس

 به و ياقتصاد رشد به يابيدست عيتسر، خدمات و كالاها تيفيك يارتقا، رقابت يفضا

 و نفت متيق در ملاحظه قابل راتييتغ .دارد يپ در متخصص يروين يريكارگ

 كننده وارد و كننده صادر يكشورها در يتجار يساز آزاد در موجودهاي  تيمحدود
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 نيا از يناش شوک هرگونه لذا و بوده موثر شدت به ها آن ياقتصادهاي  تيفعال بر نفت

، همكاران و يبيط(داشت خواهد كشورها نيا اقتصاد در ها ينابسامان به منجر، موارد

 عضو منتخب يكشورها خصوص در پرسش دو به مقاله نيا در مشخص طور به .(3177

 نيب مثبت ارتباط ينظر ينيب شيپ اساس بر ايآ .ميده مي پاسخ ياسلام كنفرانس

 كننده وارد و كننده صادر يكشورها در تورم و ياقتصاد رشد و نفت متيقهاي  شوک

 از يناش تلاطم نيب مثبت ارتباط ايآ دارد؟ وجود ياسلام كنفرانس عضو منتخب نفت

 نفت كننده وارد و كننده صادر يكشورها در تورم و ياقتصاد رشد و يتجار بازبودن

 دارد؟ وجود ياسلام كنفرانس عضو منتخب

 موضوع اتيادب دوم بخش .شود مي يبررس ينظر يمبان، اول بخش در مقدمه از پس

 آزمون و مدل برآورد .دارد اختصاص قيتحق روش به، سوم بخش .گردد مي انيب

 شنهادهايپ و يريگ جهينت به يانيپا بخش در .ميده مي ارائه چهارم بخش در را ها هيفرض

  .پرداخت ميخواه

 ينظر‌يمبان‌-3

هاي  شوک يگذار اثرهاي  سميمكان و رهايمس ليتحل به ينظر لحاظ به بخش نيا در

 كننده صادر يكشورها در تورم و ياقتصاد رشد بر يتجار بازبودن تلاطم و ينفت متيق

 در تقارن عدم علل حيتشر به بخش نيا ي ادامه در .ميپرداز مي نفت كننده وارد و

  .پرداخت ميخواه موضوع اتيادب و نفت كننده وارد و كننده صادر يكشورها

 نفت‌صادرکننده‌يدرکشورها‌ياقتصاد‌رشد‌بر‌مستقل‌يرهايآثارمتغ

 از يشتريب يدرآمدها كه شود مي باعث نفت متيق در شيافزا :شوک‌قيمت‌نفت

 متيق شيافزا .شود منتقل نفت صادركننده يكشورها به نفت كننده وارد يكشورها

 .شود مي يخارج و يداخل يگذار هيسرما جذب شيافزا و بخش نيا رونق باعث نفت

 ينفت يدرآمدها كاهش باعث نفت ي كننده صادر يكشورها در نفت متيق در كاهش

 به و دارند نييپا به نسبت يچسبندگ حالت يجار مخارج كه آنجا از .شود مي دولت

 كاهش، ندارد وجود ينفت يدرامدها كاهش هنگام در آن كاهش امكان يراحت

 خود امر نيا كه شود مي ييربنايزهاي  يگذار هيسرما كاهش باعث ينفت يدرآمدها

 (3177، همكاران و انيعباس) .شود مي جامعه ديتول كاهش باعث
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‌بودن‌تجاري ‌باز ‌ناشي‌از  كه داشتند اعتقاد کيكلاس نظريه طرفداران :تلاطم

 در و خدمات و كالاها ديتول در تخصص شيافزا باعث كشورها نيب در تجارت گسترش

 صيتخص موجب نيبنابرا و شده محور صادراتهاي  بخش در ييكارآ شيافزا جهينت

 در و دهيگرد بالاتر يور بهره باهاي  بخش به تر كم يور بهره با يها بخش از منابع مجدد

 .شد خواهد ياقتصاد رشد جهينت در و محصول در شيافزا باعث قيطر نيا از ،تينها

 به .شود مي منجر كار ميتقس و بازار توسعه به الملل نيب تجارت كه كرد انيب تياسم

 در كه شده خدمات و دكالاهايتول در افراد شدن يتخصص باعث تجارت، گريد انيب

 (3331، فلد و اردياپل) .شد خواهد منجر ديتول رشد و يور بهره بهبود به تينها

 نفت‌صادرکننده‌يدرکشورها‌تورم‌بر‌مستقل‌يرهايآثارمتغ

 يكشورها انيم درآمد عيتوز باز ليدل به نفت متيق شوک :شوک‌قيمت‌نفت

 نفت متيق شيافزا .شود مي كل يتقاضا رييتغ به منجر نفت واردكننده و صادركننده

 يانرژ ها بنگاهي، انرژ متيق شيافزا با رايز داد؛ خواهد كاهش را كل عرضه احتمالا

 ديتول آن دنبال به و هيسرما و كار يروين يور بهره كهيبطور كنند مي يداريخر يكمتر

 (0221، لتونيهم) .ابدي مي شيافزا ها متيق سطح و ابدي مي كاهش بالقوه

 صادرات شيافزا باعث يتجار بودن باز شيافزا: تجاري‌بودن‌باز‌از‌ناشي‌تلاطم

 يپ در را تورم نرخ رشد و متهايق رشد كه گردد مي داخل در كالا عرضه وكاهش

 (3162، ضرغامي) .خواهدداشت

 نفت‌کننده‌وارد‌يکشورها‌در‌ياقتصاد‌رشد‌بر‌مستقل‌يرهايآثارمتغ

اقتصاد دانان براي توضيح چگونگي تاثير تغييرات قيمت نفت بر  :شوک‌قيمت‌نفت

هاي اقتصادي، چندين توجيه ارائه نموده اند. پايه اي ترين اين توجيه  فعاليتروي مجموعه 

دهنده كاهش  ها، شوک كلاسيک طرف عرضه است كه در آن افزايش قيمت نفت نشان

هاي مهم براي توليد است. افزايش قيمت نفت با انتقال درامد از  موجودي يكي از نهاده

ده نفت، باعث كاهش تقاضاي كل و كند شدن كشورهاي واردكننده به كشورهاي صادركنن

 (0220براون و همكاران، )گردد.  هاي اقتصادي و درنتيجه كاهش رشد اقتصادي مي فعاليت

 يشركتها يبازده بردن بالا باعث يتجار بودن زا :تجاري‌بودن‌باز‌از‌ناشي‌تلاطم

 بازار به شتريب يدسترس يعني .گردد مي منابع صيتخص و شتريب رقابت قيطر از يداخل
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 تيحما ياسيمق از يناشهاي  صرفه و ديتول تيظرف شيافزا در را شركتها يجهان

 جهينت در كه شود مي داخل به يواردات يا هيسرما يكالاها ورود سبب يطرف از .كند مي

 در .شود مي شتريب واردات سبب هم و دهد مي شيافزا را يداخلهاي  شركت ديتول هم

 يمل ديتول، گردد يمصرف يكالاها واردات شتريب رشد موجب يتجار بودن باز كه يصورت

 (0227، ريكب) .ابدي مي كاهش

 نفت‌کننده‌وارد‌يکشورها‌در‌تورم‌بر‌مستقل‌يرهايآثارمتغ

 اثر يگذار هيسرما يتقاضا و مصرف بر نفت متيق شيافزا :شوک‌قيمت‌نفت

 با نفت يبها شيافزا كه چرا دهد؛ مي قرار ريتاث تحت زين را كل يتقاضا و گذاشته

 با و انجامد مي مصرف كاهش به نفت كننده وارد يكشورها در تصرف قابل درآمد كاهش

 ها متيق سطح و دهد مي كاهش زين را يگذار هيسرما يتقاضا، ديتول نهيهز شيافزا

 (0227، نيج) .ابدي مي شيافزا

 واردات شيافزا باعث يتجار بودن باز شيافزا :تجاري‌بودن‌باز‌از‌ناشي‌تلاطم

 كل ديتول رشدي، گذار هيسرما رشد باعث كه گردد مي يا هيسرما و يا واسطه يكالاها

 (3131، همكاران و يشجاع) .ابدي مي كاهش تورم تينها در و گردد مي ياقتصاد رشد و

 نفت‌کننده‌صادر‌يکشورها‌در‌تقارن‌عدم

كننده نفت به دست آمده، نمي مطمئنا دلايل عدم تقارني كه براي كشورهاي صنعتي و وارد 

توان  تواند ادله ي خوبي براي تاييد عدم تقارن در كشورهاي صادر كننده نفت باشد، ولي مي

دلايلي را ذكر كرد كه پايه آزمون تجربي بحث عدم تقارن درآمدهاي نفتي بر متغيرهاي 

ركيب بودجه كلان در كشورهاي صادر كننده نفت قرار بگيرد. يكي از علل عدم تقارن در ت

دولت و نحوه واكنش آن به تكانه درآمدهاي نفتي نهفته است، با بروز يک تكانه مثبت نفتي، 

يابد، اما با  هاي سرمايه گذاري دولت به سرعت افزايش مي هاي جاري، عمراني و پروژه هزينه

هاي جاري كه  بروز يک تكانه منفي نفتي به دليل برگشت ناپذيري بخش اعظم هزينه

تواند تبعات سياسي در بر داشته باشد،  ت پايداري ايجاد نموده و كاهش آن ميتعهدا

هاي عمراني قرباني اصلي خواهند بود. با توجه به سهم مهم دولت در تشكيل سرمايه،  هزينه

هاي منفي  تواند يكي از علل مهم كاهش شديدتر رشد اقتصادي هنگام بروز تكانه اين امر مي

 (3137فرزام و همكاران، . )مثبت باشد هاي نفت نسبت به تكانه
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 يتجرب شواهد و ياقتصادهاي  يتئور نفت كننده وارد يكشورها در تقارن عدم

 رشد و نفت متيق نوسانات نيب معكوس رابطه نفت كننده وارد يكشورها به مربوط

 نيتر ياساس نهيزم نيا در .اند كرده دييتأ كشورها نيا در را يواقع يداخل ناخالص ديتول

 متيق شيافزاي، تئور نيا طبق .باشد مي کيكلاس عرضه طرف اثر، شده ارائه يتئور

 دايپ كاهش ديتول نهاده نيتر يا هيپا عنوان به نفت به يدسترس كه شود مي موجب نفت

 از ياريبس و كايآمر ياقتصاد رشد كاهش به منجر نفتهاي  متيق شيافزا .كند

 رشد بر يچندان ريتأث ها متيق كاهش، كهيحال در شود؛ مي نفت كننده وارد يكشورها

 ادي ينفتهاي  تكانه نامتقارن آثار عبارت با طيشرا نيا از محققان .ندارد كشورها نيا

 (3137، همكاران و فرزام) .كنند مي

 موضوع‌اتيادب‌بر‌يمرور‌-2

 يخارجهاي‌‌پژوهش

 GDPهاي قيمتي نفت بر رشد  تاثير شوک»(، به بررسي 0223لوسكس و همكاران) -گومز

-3362در دوره « در اين كشور NUTS-0گانه  36و تورم در اقتصاد اسپانيان و نواحي 

هاي قيمتي نفت بر توليد و تورم  اند. نتايج نشان از تاثير كاهنده شوک پرداخته 0227

اسپانيا  GDPهاي نفتي بر  دارد. اهميت و تاثير شوک 3332تا دهه  3362اسپانيا از دهه 

يلادي م 03ميلادي و بر تورم اين كشور در دهه اول قرن  32هاي پاياني دهه  در سال

هاي  تاييد شوک»(، به بررسي 0232يابد. اواسط ما المولالي و همكاران ) مجدداً افزايش مي

-3372هاي سري زماني براي دوره  با استفاده از داده« نفتي بر توليد ناخالص داخلي قطر

نظر دارد اما  GDPپرداخته اند. نتايج تحقيق حاكي از تاثير مثبت قيمت نفت بر  0226

مثبت به قيمت افزايش تورم بوده به طوريكه به دليل وجود سيستم نرخ ارز  اين تاثير

ها و رشد اقتصادي سريع، اقتصاد اين كشور را آسيب پذير ساخته  ثابت، مازاد تراز پرداخت

رابطه بين آزادي تجاري و تورم براي كشور »(، به بررسي 0237است. آنا رعنا، اتاباي)

، است. بر طبق نتايج اين مطالعه 0233-3372ل دوره در طو OLS «تركيه از طريق روش

)تحقيق(، مشخص شده است كه يک همبستگي منفي بين آزادي تجارت و نرخ تورم براي 

هاي انتخابات در  هاي اختصاص يافته در تركيه، وجود داشت. تأثيرات بحران و سال سال

اي آماري، ناچيز بود. ياها ه تركيه نيز مورد آزمايش قرار گرفت و از لحاظ آماري يا يافته

طي دوره « يونانبر رشد اقتصادي در سازي تجاري زاد آتأثير »(، به بررسي 0236كيهو)
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پرداخته است. نتايج برآورد مدل وجود يک رابطه مثبت بين آزاد سازي  0231-3371

 . تجاري و رشد اقتصادي در كوتاه مدت و بلند مدت وجود دارد

 يداخلهاي‌‌پژوهش

به بررسي تاثير ريزش قيمت نفت بر كشورهاي عمده  (3133) د و همكارانخليل نژا

يک الگوي خودهمبسته برداري جهاني :هاي تجاري و مالي  صادركننده نفت از طريق كانال

پردازند. نتايج حاكي از آن است كه تكانه منفي قيمت نفت در كشورهاي صادركننده  مي

به بررسي ( 3137) ل دارد. محمدي و همكارانعمده نفت تاثير منفي و ماندگار بر محصو

اثرات تكانه قيمت نفت بر متغيرهاي اقتصاد كلان كشورهاي صادركننده و واردكننده نفت را 

با استفاده از يک الگوي اقتصاد جهاني با تاكيد بر كانال تجاري بررسي و نشان دادند كه 

سته به نسبت ذخاير اثبات واكنش محصول در كشورهاي صادركننده نفت به تكانه نفتي ب

به بررسي اثرات نامتقارن ( 3136) ها متفاوت است. صمدي و همكاران شده به توليد نفت آن

در ايران 3167-3131هاي قيمت نفت بر نرخ بهره و رشد اقتصادي طي دوره شوک

 هاي قيمت نفت در دو رژيم نوسانات بالا و پايين پردازد. نتايج حاكي از ان است كه شوک مي

داراي اثرات متفاوت و نامتقارني بر رشد اقتصادي و نرخ بهره هستند. شوک قيمت نفت در 

رزيم نوسانات بالا در شروع باعث كاهش شديدتر رشد اقتصادي نسبت به افزايش رشد 

به بررسي رابطه سببي ( 3131) شود. مهيار حامي با نوسانات پايين مي اقتصادي در رژيم

هاي  هاي سالانه در فاصله سال اري در اقتصاد ايران با استفاده از دادهبين تورم و باز بودن تج

باشد. نتايج برآورد مدل با استفاده از آزمون همجمعي جوهانسن و الگوي  مي( 3177-3111)

دهد كه در طول دوره مشاهده يک رابطه تعادلي بلند مدت  تصحيح خطاي برداري نشان مي

اثر مثبت و معناداري بر درجه باز بودن تجاري در ايران  ميان متغيرها برقرار بوده و تورم

در مطالعه اي با استفاده از روش پانل ديتا و حداقل مربعات ( 3173) داشته است. راستي

معمولي به بررسي آثار درجه باز بودن تجاري و مالي بر وضعيت عملكردهاي اقتصادي در هر 

( 3373-0221)ت طي دوره زمانيدو بخش واقعي و مالي كشورهاي عضو گروه دي هش

پرداخته است. نتايج تحقيق نشان داد كه درجه باز بودن تجاري داراي اثر مثبت بر توسعه 

 مالي و اثر منفي بر رشد اقتصادي كشورهاي عضو گروه دي هشت دارد. حري و همكاران

شد اقتصادي به تحليل اثر همزمان بازبودن تجاري و اثرات دانه اي در بانكداري بر ر( 3136)

ايران پرداخته شده است. براي اين منظور از روش گشتاورهاي تعميم يافته براي آزمون 
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استفاده شده است . نتايج تحقيق بيانگر اين است ( 3172-3133)هاي  ها طي سال فرضيه

كه اثر همزمان بازبودن تجاري و دانه اي در بانكداري اثر منفي و معناداري بر رشد اقتصادي 

 دارند.  ايران

 نامتقارن آثار-3 :باشند مي ريز موارد شامل مطالعات نيا با حاضر مطالعه تفاوت

 دو هر بر يتجار بودن باز از يناش تلاطم و نفت متيق يمنف و مثبتهاي  شوک همزمان

 يرهايمتغ مطالعه نيا در -0 .است گرفته قرار مطالعه مورد تورم و ياقتصاد رشد ريمتغ

 نيا شوک هم و مستقل يرهايمتغ اثر هم كه باشند مي تورم و ياقتصاد رشد وابسته

 تا است شده يسع مقاله نيا در -1 .گردد مي يبررس وابسته ريمتغ دو يرو بر رهايمتغ

 و صادركننده يكشورها از منتخب گروه دو در ياسلام كنفرانس عضو يكشورها

 کي فقط كه مطالعات ريسا با سهيمقا در كه، رنديگ قرار مطالعه مورد نفت واردكننده

 نفت واردكننده يكشورها اي نفت صادركننده يكشورها از گروه کي منحصرا اي كشور

  .دارد زيتما اند داده قرار مطالعه مورد

 قيتحق‌روش‌-7

هاي مثبت و منفي قيمت نفت و تلاطم ناشي از باز بودن  مقاله حاضر براي بررسي آثار شوک

خام از دو گروه  كشورهاي صادركننده و واردكننده نفت اقتصادي و تورم در تجاري بر رشد

شامل ايران، عراق، عربستان، امارات متحده عربي، )منتخب شامل دوازده كشور صادر كننده 

و دوازده كشور واردكننده نفت  (الجزاير، كويت، ليبي، نيجريه، قطر، اكوادور، آنگولا، ونزوئلا

توگو، سودان، گينه، اندونزي، پاكستان، بنگلادش، مالزي، مصر، مالي، گابن، تونس، )شامل

رفيق و همكاران، ) استفاده خواهد نمود. براي دستيابي به اين مهم با اقتباس از مقاله( تركيه

 :گردد هاي رشد اقتصادي و تورم به صورت زير معرفي مي مدل (0237

(3)مدل
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LGDP (ياقتصاد رشد تميلگار) ، LVPOIL(نفت متيق مثبت شوک تميلگار) ،

LVNOIL (نفت متيق يمنف شوک تميلگار) ، LINF(تورم تميلگار) ،LOPEN (تميلگار 

 تميلگار) LK، (يتجار بازبودن از يناش تلاطم تميلگار) LVOPEN، (يتجار بازبودن

 كننده منعكس γ ،  ،ψ ،λ،   ضرائب و (يانسان هيسرما تميلگار),LE (يگذار هيسرما

 يرهايمتغ با تورم و ياقتصاد رشد يرهايمتغ نيب مدت بلند و مدت كوتاه روابط

 t كسياند و كشور دهنده نشان i كسياند و خطاست جزء   بيضر .است يحيتوض

  .است زمان دهنده نشان

 جمع 3332-0237 يزمان دوره يبرا يجهان بانک تيسا از ازين مورد اطلاعات و آمار

 افزار نرم از، اتيفرض آزمون و نظر مورد الگوهاي برآورد براي .است دهيگرد يآور

  .است شده استفاده Eviews7 ياقتصادسنج

 هاهيفرض‌آزمون‌و‌مدل‌بيضرا‌برآورد‌-5

 واحد‌شهير‌آزمون

، نيلو استاندارد روش از، ها داده يريپذ ساكن درجه -نييتع و واحد شهير انجام جهت

 شده آورده 3 جدول در آزمون نيا از حاصل جينتا .است شده استفاده (0220)چو و نيل

  .است

 چو‌و‌نيل،‌نيلو‌واحد‌شهير‌آزمون‌جينتا.‌‌0جدول

  نفت‌صادرکننده‌کشورهاي نفت‌واردکننده‌کشورهاي

‌نتيجه

 آزمون
 احتمال

‌آماره

 آزمون

‌نتيجه

 آزمون
 احتمال

‌آماره

 آزمون
 متغير

 LGDP -33/1 *2223/2 ساكن -73/1 227/2 ساكن

 LOil price -62/3 *211/2 ساكن -03/0 231/2 ساكن

 LOPEN -66/1 *2213/2 ساكن -73/1 227/2 ساكن

 LE -17/7 *2223/2 ساكن -03/0 231/2 ساكن

 LINF -21/1 *220/2 ساكن -16/1 221/2 ساكن

 محاسبات تحقيق  :منبع

 (است نظر موردهاي  آماره prob ي دهنده نشان:)*
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 .كنند مي يرويپ ساكن نديفرآ کي از درسطح رهايمتغ همه كه دهد مي نشان جينتا

 آماره مطلق قدر كه چرا، است نشده رفتهيپذ، «واحد ي شهير وجود بر يمبن» هيفرض

  .است تر بزرگ آن يبحران مقدار ازي، محاسبات

 ينفت‌شوک‌ريمتغ‌بيبرآوردضر

 ARIMAيالگو‌برآورد

 استفاده نفت قيمتيهاي  شوک استخراج برايEGARGH نامتقارن ازمدل مقاله دراين

 لازم ابتدا(oilp)نفت قيمت درموردسريEGARCHمدل بيبرآوردضرا براي .است شده

 يالگو ازARIMAمدل نيبهتر برآورد يبرا .برآوردشود شرطي ميانگين معادله، است

  .است شده استفاده نزيجنك-باكس

 ياسلام‌کنفرانس‌عضو‌منتخب‌يکشورها‌مدل‌بيضرا‌برآورد.‌‌3جدول

 احتمال‌مقدار ‌tآماره معيار‌انحراف ضريب متغير

AR(1) 30/3 27/2 23/37 22/2 

MA(2) 73/2- 07/2 01/1- 22/2 

MA(3) 01/3- 17/2 00/1- 22/2 

MA(4) 71/2- 07/2 33/0- 223/2 

 محاسبات تحقيق :منبع

 يآمار نظر از رهايمتغ يتمام بيضرا، دهد مي نشان 0جدول جينتا كه گونه همان

 نشان برآوردها، اخلال جملات بودن ساكن به توجه با نيهمچن .هستند دار يمعن

  .باشد مناسبARIMA(1، 3، 3)دهنده

 ‌ARIMA(p,q)نديفرآ‌كي‌در‌نهيبه‌‌qو‌‌pانتخاب

 در كه دارد وجود يمتفاوت يارهايمعARIMA(p,q) نديفرآ در نهيبه qو p انتخاب يبرا

 :است شده استفاده (SC) شوارتز يارهايمع از مطالعه نيا

 ‌ARIMA(p,q)نديفرآ‌در‌نهيبه‌‌qو‌‌pانتخاب: 2جدول

‌(3و3)‌(3و0)‌(0و3)‌(0و0)‌(1و0)‌(0و1) معيارEGARCHدرجه

 00/33 76/37 21/37 *11/36 71/33 03/37 شوارتز

 محاسبات تحقيق  :منبع
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 ينهيبه وقفه شوارتز اريمع نهيكم مقدار گرفتن نظر در با مرحله نيا در

ARIMA(p,q) نظر در با، 0 جدول در شده ارائه جينتا به توجه با گردد مي انتخاب 

 نفت متيق، نفت متيقهاي  شوک نيتخم اريمع عنوان به ARIMA (3،3) گرفتن

 3 .شود مي زده نيتخم

 EGARCH(0‌،0)‌مدل‌بيضرا‌برآورد

، (3337) لتونيهم، (3331) همكاران و يل مطالعه براساس معادله نيا برآورد يبرا

 ناشناخته كه ديجد اطلاعات و اخبار با همراه گذشته فصل چهار يمتهايق كه شد فرض

 عنوان به EGARCH(3،3) مدل نيبنابرا .هستند يجار يمتهايق نييتع به قادر اند

 .است شده انتخاب يبرآورد معادلات نيب از نزيجنك باكس اريمع نظر از مدل نيمناسبتر

 .است آمده 1 جدول درEGARCH(3،3) از حاصل نفت متيق اريمع انحراف نيهمچن

هاي  شوک ريتاث كه دهد مي نشانEGARCH مدل برآورد در γمقدارپارامتر بودن مثبت

 را يشتريب يمتيق (نوسانات) ينانينااطم نفت يجهان يبازارها در نفت متيق مثبت

 و نوسانات كاهش باعث نفت متيق يمنفهاي  شوک ريتاث كه يحال در . دارد بدنبال

 يگذار ريتاث مطلق ارزش كه آنجا از .شود مي نفت يجهان يبازارها در يمتيق ينانينااطم

 هياولهاي  شوک، ستين برابر نفت متيق نوسانات بر اندازه هم مثبت و يمنف يشوكها

 نفت يمتيق نوسانات يريگ شكل بر نامتقارن ريتاث نفت يجهان يبازارها در يمتيق

  .دارند

  

 
 

، 302 از كمتـر  نمونـه  حجـم  بـا  الگوهـاي  براي بهينه وقفه انتخاب معيار ترينمناسب كه دادند نشان (0221)انيليك و وانويا .3

   است. بيزين -شوارتز معيار
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 يبررس‌مورد‌دوره‌در‌نفت‌متيق‌EGARCH(0‌،0)‌مدل‌بيضرا‌برآورد‌نتايج‌.‌7جدول

 EGARCH(0،0)‌مدل‌مدل‌ضرايب‌ازبرآورد‌حاصل‌نفت‌قيمت‌معيار‌انحراف‌نتايج

Oilpt-4 Oilpt-3 Oilpt-2 Oilpt-1  متغير 

 ضريب 1167/721 73/322 -1236/2 0221/2 2133/2

 انحراف 272/3761 2233/2 2236/2 2237/2 2230/2

 معيار

 واريانس معادله 2log 

1

1









t

t 

1

1









t

t  2
1 tlog  متغير 

 ضريب 3106/2 7130/2 1332/2 1133/2

 انحراف 0213/2 2713/2 0016/2 0611/2

 معيار

 محاسبات تحقيق :ماخذ

 كه دهد مي نشان، EGARCH مدل بيضرا برآورد درγ پارامتر مقدار بودن مثبت

 را يشتريب يمتيق ينانينااطم نفت يجهان يبازارها در نفت متيق مثبتهاي  شوک ريتاث

 متيق كاهش كه يحال باشددر مي 7103/2 با برابر ((  γ رايز .دارد دنبال به

 يبازارها در متيق ينانينااطم نوسانات كاهش باعث (نفت متيق يمنفهاي  شوک)نفت

هاي  تيواقع با جهينت نيا .باشد مي -2023/2 با برابر ( -γ) رايز .شود مي نفت يجهان

 يزمان ينفت مثبتهاي  شوک كه چرا است سازگار نفت يجهان يبازارها در موجود

 يبازارها در (نفت ي عرضه تيامن)نفت ستد و داد وستهيپ انيجر كه شوند مي حادث

 امر نيهم .دارد وجود آن مورد در ينگران، حداقل اي و شده مواجه مشكل با يجهان

 در يمتيق نوسانات يريگ شكل تيدرنها و نفت كنندگان تقاضا در ينانينااطم موجب

 شوند مي حادث يزمان نفت يمنفهاي  شوک كه آن حال .شود مي نفت يجهان يبازارها

 نانياطم (نفت ي عرضه تيامن) وستهيپ انيجر از نفت يجهان يبازارها نيعامل كه

 جهينت در و شده كاسته كنندگان تقاضا ينگران از شود مي باعث طيشرا نيا .دارند

 سطح، موجود اتيواقع و يتجرب مطالعات براساس .ابدي كاهش نفت متيق نوسانات

 و ابدي مي شيافزا (مثبت شوک)نفت متيق شيافزا با يجهان اسيمق در ها متيق يعموم

 به . افتي خواهند شيافزا زين خام نفت انتقال و استخراج، اكتشافهاي  نهيهز آن تبع
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 حاكم نفتهاي  بازار در يمتيق نييپا به رو يچسبندگ ينوع امر نيهم ي واسطه

 شيافزا با اندازه هم (يمنف يمتيق شوک)نفت متيق كاهش اگر اساس نيا بر .شود مي

 نفت يجهان يبازارها در، است شده حادث آن از قبل كه (مثبت يمتيق شوک) متيق

 در را اندازه هم متيق شيافزا ريتاث ريتاث تواند ينم متيق كاهش نيا شود حادث

، ليدل نيهم به عمدتا .دهد قرار هياول نقطه در نفت متيق و كند يخنث يجهان يبازارها

 نقش، نفت يجهان يبازارها در يمتيق نوسانات كاهش در نفت متيق يمنفهاي  شوک

 و يمنفهاي  شوک، شده زده نيتخم EGARCH معادله كه حال .دارند يتر كمرنگ

  .گردد مي حيتصر (شده زهينرمال) يبند اسيمق صورت به نفت متيق مثبت

 

 












 














 






t

t

t

t

ĥ

ˆ
,OMAXPtLOil

ĥ

ˆ
,OMINPtLOil

 
 

 يتجار‌بازبودن‌از‌يناش‌تلاطم‌ريمتغ‌بيبرآوردضر

 ARIMAيالگو‌نيتخم

 ARIMA(p,d,q) يالگو نيبهتر يستيبا ابتدا يتجار بازبودن درجه تلاطم برآورد يبرا

 ستوگراميه نمودار يبررس از حاصل جينتا گرفتن نظر در با منظور نيبد .شود انتخاب

 درجه ريمتغ نكهيا به توجه با نيهمچن .بود خواهد q=4 و p=3 كه شوديم داده نشان

 نيبنابرا شود؛يم ساكن يريگتفاضل بار کي با اما ستين ساكن سطح در يتجار بازبودن

d=1 از استفاده با .است p و يتجار بودن باز درجه وقفه عنوان به حاصله q عنوان به 

 مدل نيتخم از حاصل جينتا .ميپردازيمARIMA مدل برآورد به اخلال جملات وقفه

  .است شده آورده 1جدول در نزيجنك باكس

t
j

jtj
i

itt OPENcOPEN  







6

1

3

1  
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 ياسلام‌عضوکنفرانس‌منتخب‌يکشورهاARIMAمدل‌بيبرآوردضرا.‌5جدول

 مقداراحتمال ‌tآماره معيار‌انحراف ضريب متغير

AR(1) 072/2- 2777/2 37/1- 2203/2 

AR(2) 071/2- 327/2 11/0- 2377/2 

MA(2) 133/2 321/2 277/1 2206/2 

MA(3) 036/2 336/2 11/0 2313/2 

 قيتحق محاسبات :منبع

 باشد.  بهينه مي ARIMA(0، 3، 0بودن جملات اخلال، نشان دهنده) و ساكن 1نتايج جدول

‌(LM-ARCHآرچ)‌اثر‌از‌استفاده‌با‌يشرط‌انسيوار‌يناهمسان‌آزمون

 آورده شده است.  7نتايج حاصل از آزمون ناهمساني واريانس شرطي جزء اخلال در جدول

 يشرط‌انسيوار‌يناهمسان‌آزمون‌جينتا‌.5جدول

‌احتمال‌مقدار‌آماري‌کميت‌آزمون‌آماره

 F 23/7 221/2 آماره

 223/2 36/3 مشاهدات تعداد    

 قيتحق محاسبات :منبع

دهد فرضيه صفر مبني برهمساني واريانس جملات اخلال نشان مي 7نتايج جدول 

شود. به عبارتي واريانس ناهمساني شرطي براي  درصد رد مي 1در سطح  ARIMAالگوي

متغير تلاطم ناشي از باز بودن تجاري وجود دارد. بنابراين، تلاطم ناشي از باز بودن تجاري 

به عنوان معيار تخمين تلاطم  GARCH(1,1)قابل تخمين خواهد بود. با در نظر گرفتن 

 شود.  تلاطم ناشي از بازبودن تجاري تخمين زده ميناشي از بازبودن تجاري، سري زماني 

 ‌GARCH(p,q)فرآيند‌يك‌در‌بهينه‌‌qو‌‌pانتخاب

 كه دارد وجود متفاوتي معيارهايGARCH(p,q)فرآيند در بهينه q و p انتخاب براي

  .است شده استفاده (SC) شوارتز معيارهاي از مقاله اين در

 ‌GARCH‌(p,q)نديفرآ‌در‌نهيبه‌‌qو‌‌pانتخاب‌.‌8جدول

‌(3و3)‌(3و0)‌(0و3)‌(0و0)‌(1و0)‌(0و1)‌GARCHدرجه

 37/33 21/30 07/31 *01/6 13/30 71/33 نيزيب–شوارتز

 قيتحق محاسبات :منبع
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 نيارتخميمع عنوان به GARCH(1,1) گرفتن نظر در با، 6جدول نتايج به توجه با

 زده نيتخم يتجار بودن باز از يناش تلاطم يزمان يسر، يتجار بودن باز از يناش تلاطم

 :بود رخواهديز صورت به منظور نيا يبرا يبرآورد مدل . دشو مي
GARCH=C(5)+C(6)RESID(-1)

2
+C(7)GARCH(-1) 

 

‌

 ‌GARCH(1,1)مدل‌بيضرا‌برآورد‌.‌7جدول

‌احتمال ‌tآماره‌معيار‌انحراف‌ضريب‌‌GARCH(1,1)مدل
C(5) 36/2 27/2 71/0 . 231/2 

C(6) 71/2 26/2 16/1 220/2 

C(7) 01/2 31/2 07/1 223/2 

 قيتحق محاسبات :منبع

 1 سطح در مدل يبرآورد بيضرا يتمام، دهديم نشان 7 جدول جينتا كه طورهمان

  .هستند داريمعن يآمار نظر از درصد

 جملات در نوسانات وجود عدم ديباي، تجار بازبودن از يناش تلاطم برآورد از پس

-LM آزمون از استفاده با منظور نيا يبرا .كرد آزمون را GARCH(1,1) نيتخم اخلال

ARCH ،جدول .رديگيم قرار آزمون مورد را اختلال جمله يشرط يناهمسان انسيوار 

  .دهديم نشان را اخلال جمله يشرط انسيوار يناهمسان آزمون جينتا3

 يشرط‌انسيوار‌يناهمسان‌آزمون‌جينتا‌.5جدول

‌احتمال‌مقدار‌آماري‌کميت‌آزمون‌آماره

  ./F 031723/.  13 آماره

  ./0133  ./023231 مشاهدات تعداد    

 قيتحق محاسبات :منبع

 اثر فقدان انگريب كه LM آزمون صفر هيفرض كه دهديم نشان 3 جدول جينتا

ARCH از حاصل يبرآورد مدل اخلال جملات نيبنابرا، كرد رد توان ينم را است 

 تلاطم عنوان به و ندارد يشرط انسيوار يناهمسان مشكل يتجار بازبودن درجه تلاطم

  .كرد استفاده مدل نيتخم در يتجار بودن باز از يناش
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 مدل‌صيتشخ‌آزمون

 مناسب روش مورد در بايد، تركيبيهاي  داده از استفاده با مدل تخمين از پيش

 كه شود مشخص بايد ابتدا .نمود تصميمگيري، نيتخم در دادهها گونه نيا يريكارگ به

 دادههاي ميتوان اينكه يا دارد وجود دادهها پانل ساختار گرفتن نظر در به نيازي اصولاً

 استفاده مدل تخمين در آن از و كرد (Pooling) ادغام را مختلفهاي  شركت به مربوط

 (مريل) F آزمون آماره از اخير تصميم اخذ براي، اي معادله تکهاي  تخمين در .نمود

  .است شده آورده 32 جدول مردريل F آزمون از حاصل جينتا .شود مي استفاده

 مريل‌Fآزمون‌.01جدول

 ليمر‌تشخيصي‌‌آزمون‌نتايج

 الگو
 ليمر‌‌Fآزمون

 آزمون‌نتيجه آماره

 يكشورها ي(برا1-3)

 نفت صادركننده

77/130 

(*2261/2) 

 و صفر هيفرض رد

 پانلهاي  داده قبول 

 يكشورها ي(برا1-3)

 نفت واردكننده

71/033 

(*223/2) 

 و صفر هيفرض رد

 پانلهاي  داده قبول 

 يكشورها يبرا (1-0)

 نفت صادركننده

71/171 

(*2/2) 

 و صفر هيفرض رد

 پانلهاي  داده قبول 

 يكشورها ي(برا1-0)

 نفت واردكننده

27/333 

(*213/2) 

 و صفر هيفرض رد

 پانلهاي  داده قبول 

  .است آمده پرانتز داخل (P-Value) يمعنادار سطح حداقل ادداشت:ي

 قيتحق محاسبات :منبع

 (هاي مورد نظر است آماره probنشان دهنده ي )*: 

 يمعنادار نييتع جهت مريل F آزمون يمعنادار سطح كه است نيا از يحاك جينتا

 5 از تر كوچک ها مدل يتمام يبرا قيتحق يونيرگرس مدل در يمقطع اثرات

 يمقطع اثرات يمعنادار عدم بر يمبن آزمون نيا صفر هيفرض .است آمده دست درصدبه

 به ديبا بخش نيا يونيرگرس مدل كه رفتيپذ توان يم و دهيگرد رد قيتحق مدل در

 ازي، تصادف و ثابت اثرات نيب نشيگز يبرا .شود زده نيتخم ييتابلوهاي  داده روش

  .است شده آورده 33 درجدول آن از حاصل جينتا كه است شده استفاده هاسمن آزمون
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‌هاسمن‌آزمون‌از‌حاصل‌جينتا.‌‌00جدول

 الگو
 هاسمن‌آزمون

‌نهايي‌نتيجه‌آزمون‌نتيجه‌آماره

3 
12/30 

*(23/2) 
 ثابت اثر ثابت اثرات قبول و صفر هيفرض رد

0 
16/30 

(20/2)* 
 ثابت اثر ثابت اثرات قبول و صفر هيفرض رد

  .است آمده پرانتز داخل (P-Value) يمعنادار سطح حداقل -ادداشت:ي

 قيتحق محاسبات :منبع

 (هاي مورد نظر است آماره probنشان دهنده ي )*: 

 نشده رفتهيپذي، تصادف اثرات وجود بر يمبن، H0 ي هيفرض دهد مي نشان جينتا

 دست به probمقدار)شود مي رفتهيپذ درصد 31 نانياطم با ثابت اثرات مدل و است

 آزمون جهينت نيبنابرا .(است درصد 1 نانياطم سطح از كمتر آزمون نيا انجام از آمده

  .كند مي دييتأ ها معادله نيا يبرا را ثابت اثرات روش به نيتخم، هاسمن

 ‌نفت‌کننده‌صادر‌يکشورها‌يبرا‌‌3و‌0مدل‌بيضرا‌برآورد

 نفت‌کننده‌صادر‌يکشورها‌يبرا‌‌0مدل‌بيضرا‌برآورد

 نفت‌کننده‌صادر‌يکشورها‌يبرا‌0مدل‌بيضرا‌برآورد‌.03جدول

 (prob)احتمال‌ارزش ‌tآماره معيار‌انحراف ضرايب متغير

LPOIL 01/3 13/2 13/0 221/2 

LVPOIL 61/2 01/2 30/1 231/2 

LVNOIL 13/2- 03/2 13/0- 226/2 

LVOPEN 13/2 02/2 21/0 213/2 

LOPEN 73/2 03/2 71/1 236/2 

LK 27/3 13/2 26/0 220/2 

LE 63/2 13/2 11/0 223/2 

R2= 73/2  

F= 77/130(22/2)  

DW= 76/3  
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 كننده صادر يكشورها ياقتصاد رشد بر مثبت يريتاث نفت متيق مثبتهاي  شوک

 توسط كه هستند يدولت اقتصاد يدارا عمدتا نفت صادركننده يكشورها .دارد نفت

 يشتريب يدرامدها كه شود مي باعث نفت متيق شيافزا .شوند مي اداره ينفت يدرآمدها

 متيق شيافزا .شود منتقل نفت صادركننده يكشورها به نفت كننده وارد يكشورها از

 كه شود مي يخارج و يداخل يگذار هيسرما جذب شيافزا و بخش نيا رونق باعث نفت

 يريتاث نفت متيق ينفمهاي  شوک .گردد مي ياقتصاد رشد و كل ديتول شيافزا باعث

 در نفت متيق كاهش دارد نفت كننده صادر يكشورها ياقتصاد رشد بر ينفم

 كه آنجا از .شود مي دولت ينفت يدرآمدها كاهش باعث نفت ي كننده صادر يكشورها

 در آن كاهش امكان يراحت به و دارند نييپا به نسبت يچسبندگ حالت يجار مخارج

 هيسرما كاهش باعث ينفت يدرآمدها كاهش، ندارد وجود ينفت يدرامدها كاهش هنگام

 ياقتصاد رشد و جامعه ديتول كاهش باعث خود امر نيا كه شود مي ييربنايزهاي  يگذار

 كننده صادر يكشورها ياقتصاد رشد بر ثبتم يريتاث يتجار بودن باز تلاطم .شود مي

 و كالاها ديتول در تخصص شيافزا باعث كشورها نيب در تجارت گسترش .دارد نفت

 موجب نيبنابرا و شده محور صادراتهاي  بخش در ييكارآ شيافزا جهينت در و خدمات

 بالاتر يور بهره باهاي  بخش به تر كم يور بهره با يبخشها از منابع مجدد صيتخص

 ياقتصاد رشد جهينت در و محصول در شيافزا باعث قيطر نيا از، تينها در و دهيگرد

 نفت كننده صادر يكشورها در ياقتصاد رشد بر مثبت يريتاث يانسان هيشدسرما خواهد

 و كل ديتول شيافزا كه گردد مي يور بهره و رشد باعث باسواد كار يروين شيافزا .دارد

 رشد بر مثبت يريتاث يگذار هيسرما .داشت خواهد دنبال به را ياقتصاد رشد شيافزا

 شيافزا باعث ييبنا ريز امكانات شيافزا .دارد نفت كننده صادر يكشورها در ياقتصاد

  .گردد مي ياقتصاد رشد و يمل ديتول شيافزا سپس و ديتول تيظرف
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 نفت‌کننده‌صادر‌يکشورها‌يبرا‌‌3مدل‌بيضرا‌برآورد

 نفت‌کننده‌صادر‌يکشورها‌يبرا‌(3)مدل‌بيضرا‌برآورد‌:02جدول

 <‌t pآماره معيار‌انحراف ضرايب متغير

LPOIL 11/3- 77/2 26/6- 223/2 

LVPOIL 13/2 33/2 17/0 211/2 

LVNOIL 01/2 21/2 26/1 226/2 

LVOPEN 71/2 00/2 73/0 223/2 

LOPEN 37/2 13/2 11/0 232/2 

LK 67/2- 03/2 13/1- 231/2 

LE 33/2- 11/2 61/0- 220/2 

R2= 77/2  

F= 26/036(223/2)  

DW= 37/3  

 قيتحق محاسبات :منبع

 .دارد نفت كننده صادر يكشورها تورم بر مثبت يريتاث نفت متيق مثبت شوک

 يدولتهاي  يگذار هيسرما رشد باعث ينفت يدرآمدها شيافزا با نفت متيق مثبت شوک

 ينفم شوک .داشت خواهد يپ در را تورم شيافزا كه گردد مي پول حجم و يخصوص و

 نفت متيق كاهش .دارد نفت كننده صادر يكشورها تورم بر مثبت يريتاث نفت متيق

 خواهد ها طرح از يا عمده بخش ماندن تمام مهين و يعمرانهاي  پروژه در ركود باعث

 تينها در و ياقتصاد رشد كاهش و كل ديتول كاهش و يكاريب شيافزا باعث كه شد

 صادركننده يكشورها در تورم بر يمنف يريتاث يانسان هيسرما .گردد مي تورم ديتشد

 يور بهره و رشد شيافزا باسوادو كار يروين شيافزا باعث يانسان هيسرما .دارد نفت

 تينها در كه شد خواهد ياقتصاد رشد شيافزا و كل ديتول شيافزا به منجر كه گردد مي

 در تورم بر مثبت يريتاث يتجار بودن باز تلاطم .گردد مي تورم نرخ كاهش باعث

 عرضه كاهش و صادرات شيافزا باعث يتجار بودن باز .دارد نفت كننده صادر يكشورها

 هيسرما داشت خواهد يپ در را تورم نرخ رشد و ها متيق رشد كه گردد مي داخل در كالا

 يگذار هيسرما شيافزا .دارد نفت صادركننده يدركشورها تورم بر يمنف يريتاث يگذار
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 ديتول آن دنبال به كه گردد يدميتول تيظرف شيافزا و ييبنا ريز امكانات شيافزا باعث

  .گردد مي تورم نرخ كاهش به منجر و افتهي شيافزا يرشداقتصاد و يمل

 نفت‌کننده‌وارد‌يکشورها‌يبرا‌‌3و‌‌0مدل‌بيضرا‌برآورد

 نفت‌کننده‌وارد‌يکشورها‌يبرا‌‌0مدل‌بيضرا‌برآورد

 نفت‌کننده‌کننده‌وارد‌يکشورها‌يبرا‌0مدل‌بيضرا‌برآورد.‌‌07جدول

 <‌t pآماره معيار‌انحراف ضرايب متغير

LPOIL 712/2- 013/2 66/0- 231/2 

LVPOIL 271/2- 213/2 76/0- 226/2 

LVNOIL 13/2 322/2 23/1 233/2 

LVOPEN 013/2- 333/2 01/0- 221/2 

LOPEN 213/2 223/2 13/1 232/2 

LK 07/3 17/2 01/0 237/2 

LE 70/2 11/2 16/0 223/2 

R2= 61/2  

F= 01/123(21/2)  

DW= 37/3  

 قيتحق محاسبات :منبع

 ياقتصاد رشد بر يمنف يريتاث نفت متيق مثبتهاي  شوک كه دهد مي نشان جينتا

 عرضه طرف کيكلاس شوک، هيتوج نيا نيتر يا هيپا .دارد نفت كننده وارد يكشورها

 مهمهاي  نهاده از يكي يموجود كاهش دهنده نشان نفت متيق شيافزا آن در كه است

 به واردكننده يكشورها از درآمد انتقال با نفت متيق شيافزا .است ديتول يبرا

 ياقتصادهاي  تيفعال شدن كند و كل يتقاضا كاهش باعث، نفت صادركننده يكشورها

 بر مثبت ريتاث، نفت متيق يمنفهاي  شوک .گردد مي ياقتصاد رشد كاهش جهيدرنت و

 كاهش باعث، نفت متيق يمنف شوک .دارد نفت كننده وارد يكشورها ياقتصاد رشد

 تيدرنها و كار يروين يور بهره شيافزا و ديتولهاي  نهيهز وكاهش يانرژ نهاده متيق

 رشد بر يمنف يريتاث يتجار بودن باز تلاطم .گردد مي ياقتصاد رشد شيافزا به منجر

 يكالا واردات شيافزا باعث يتجار بودن باز .دارد نفت واردكننده يكشورها در ياقتصاد
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 هيسرما .داشت خواهد يپ در را ياقتصاد شدر و كل ديتول كاهش كه شود مي يمصرف

 شيافزا .دارد نفت كننده وارد يكشورها در ياقتصاد رشد بر مثبت يريتاث يگذار

 رشد و يمل ديتول شيافزا سپس و ديتول تيظرف شيافزا باعث ييبنا ريز امكانات

 وارد يكشورها در ياقتصاد رشد بر مثبت يريتاث يانسان هيسرما .گردد مي ياقتصاد

 در و افراد ديتول توان شيافزا سبب يانسان منابع در يگذار هيسرما .دارد نفت كننده

  .شود مي ياقتصاد رشد وديبه، تينها

 نفت‌کننده‌وارد‌يکشورها‌يبرا‌‌3مدل‌بيضرا‌برآورد

 نفت‌کننده‌کننده‌وارد‌يکشورها‌يبرا‌‌3مدل‌بيضرا‌برآورد‌.05جدول

 <‌t pآماره معيار‌انحراف ضرايب متغير

LPOIL 77/3 73/2 27/1 220/2 

LVPOIL 71/2 03/2 27/1 221/2 

LVNOIL 11/2- 33/2 37/0 231/2 

LVOPEN 16/2 33/2 33/1 220/2 

LOPEN 61/2- 33/2 73/1- 223/2 

LK 73/2- 31/2 07/1- 237/2 

LE 11/2- 03/2 16/0- 226/2 

R2= 70/2  

F= 71/321(21/2)  

DW= 33/3  

 قيتحق محاسبات :منبع

 يكشورها تورمبر ثبتم يريتاث نفت متيق مثبتهاي  شوک كه دهد مي نشان جينتا

 يكشورها در يانرژ متيق شيافزا باعث نفت متيق مثبت شوک .دارد نفت كننده وارد

 تورم شيافزا تيدرنها و ديتولهاي  نهيهز شيافزا باعث جهينت در و نفت كننده وارد

 نفت كننده وارد يكشورها تورم بر ينفم يريتاث نفت متيق ينفمهاي  شوک .گردد مي

 ديتولهاي  نهيهز وكاهش يانرژ نهاده متيق كاهش باعث نفت متيق يمنف شوک .دارد

 منجر تيدرنها و ياقتصاد رشد شيافزا و كار يروين يور بهره شيافزا باعث جهيدرنت و

 وارد يكشورها در تورم بر مثبت يريتاث يتجار بودن باز تلاطم .گردد مي تورم كاهش به
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 انتقال باعث يداخل داتيتول سطح در نوسان بروز، گريد عبارت به .دارد نفت كننده

 ها متيق يعموم سطح بر شوک شدن وارد موجب و دهيگرد بالا سمت به عرضه يمنحن

 در تورم بر يمنف يريتاث يانسان هيسرما .گردد مي يتجار يساز آزاد ليتسه تينها در و

 و باسواد كار يروين شيافزا باعث يانسان هيسرما .دارد نفت كننده وارد يكشورها

 رشد شيافزا و كل ديتول شيافزا به منجر كه گردد مي يور بهره و رشد شيافزا

 يگذار هيسرما .گردد مي تورم نرخ كاهش باعث تينها در كه شد خواهد ياقتصاد

 باعث يگذار هيسرما شيافزا .دارد نفت كننده وارد يدركشورها تورم بر يمنف يريتاث

 و يمل ديتول آن دنبال به كه گردد مي ديتول تيظرف شيافزا و ييبنا ريز امكانات شيافزا

  .گردد مي تورم نرخ كاهش به منجر و افتهي شيافزا ياقتصاد رشد

 ‌يريگ‌جهينت‌-5

 يدارا عمدتا نفت صادركننده يكشورها دهد مي نشان قيتحق از آمده دست به چينتا

 نفت متيق شيافزا .شوند مي اداره ينفت يدرآمدها توسط كه هستند يدولت اقتصاد

 يكشورها به نفت كننده وارد يكشورها از يشتريب يدرامدها كه شود مي باعث

 جذب شيافزا و بخش نيا رونق باعث نفت متيق شيافزا .شود منتقل نفت صادركننده

 ياقتصاد رشد و كل ديتول شيافزا باعث كه شود مي يخارج و يداخل يگذار هيسرما

 ياقتصاد رشد بر مثبت يريتاث نفت متيق مثبتهاي  شوک هيفرض لذا .گردد مي

  شود مي رفتهيپذ دارد نفت كننده صادر يكشورها

 صادر يكشورها در نفت متيق كاهش دهد مي نشان قيتحق از آمده دست به چينتا

 يجار مخارج كه آنجا از .شود مي دولت ينفت يدرآمدها كاهش باعث نفت ي كننده

 كاهش هنگام در آن كاهش امكان يراحت به و دارند نييپا به نسبت يچسبندگ حالت

هاي  يگذار هيسرما كاهش باعث ينفت يدرآمدها كاهش، ندارد وجود ينفت يدرامدها

 .شود مي ياقتصاد رشد و جامعه ديتول كاهش باعث خود امر نيا كه شود مي ييربنايز

 يكشورها ياقتصاد رشد بر ينفم يريتاث نفت متيق ينفمهاي  شوک هيفرض نيبنابرا

  .شود مي رفتهيپذ دارد نفت كننده صادر

 از درآمد انتقال با نفت متيق شيافزا دهد مي نشان قيتحق از آمده دست به چينتا

 كند و كل يتقاضا كاهش باعث، نفت صادركننده يكشورها به واردكننده يكشورها

 نيا نيتر يا هيپا گردد مي ياقتصاد رشد كاهش جهيدرنت و ياقتصادهاي  تيفعال شدن
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 دهنده نشان نفت متيق شيافزا آن در كه است عرضه طرف کيكلاس شوک، هيتوج

هاي  شوک هيفرض نيبنابرا .است ديتول يبرا مهمهاي  نهاده از يكي يموجود كاهش

 دارد نفت كننده وارد يكشورها ياقتصاد رشد بر يمنف يريتاث نفت متيق مثبت

  .شود مي رفتهيپذ

 كاهش باعث، نفت متيق يمنف شوک دهد مي نشان قيتحق از آمده دست به چينتا

 تيدرنها و كار يروين يور بهره شيافزا و ديتولهاي  نهيهز وكاهش يانرژ نهاده متيق

 رينفتتاث متيق يمنفهاي  شوک هيفرض لذا .گردد مي ياقتصاد رشد شيافزا به منجر

  .شود مي رفتهيپذ دارد نفت كننده وارد يكشورها ياقتصاد رشد بر مثبت

 و صادرات شيافزا باعث يتجار بودن باز دهد مي نشان قيتحق از آمده دست به چينتا

 خواهد يپ در را تورم نرخ رشد و ها متيق رشد كه گردد مي داخل در كالا عرضه كاهش

 صادر يكشورها در تورم بر مثبت يريتاث يتجار بودن باز تلاطم هيفرض نيبنابرا .داشت

  .شود مي رفتهيپذ دارد نفت كننده

 بر مثبت يريتاث يتجار بودن باز تلاطم دهد مي نشان قيتحق از آمده دست به چينتا

 داتيتول سطح در نوسان بروز، گريد عبارت به .دارد نفت كننده وارد يكشورها در تورم

 بر شوک شدن وارد موجب و دهيگرد بالا سمت به عرضه يمنحن انتقال باعث يداخل

 هيفرض نيبنابرا .گردد مي يتجار يساز آزاد ليتسه تينها در و ها متيق يعموم سطح

 رفتهيپذ دارد نفت كننده وارد يكشورها در تورم بر مثبت يريتاث يتجار بودن باز تلاطم

  .شود مي

 در ياقتصاد بررشد نفت متيق يمنف و مثبتهاي  شوک بيضر دهند مي نشان جينتا

 دلالت كه باشد مي - .13 و .61 برابر بيترت به نفت صادركننده يدركشورها اول مدل

 بزرگتر اثرات نفت متيق مثبتهاي  شوک، نفت صادركننده يكشورها در كه دارد آن بر

 نامتقارن رابطه نيا، گريد عبارت به .دارد نفت متيق يمنفهاي  شوک از يماندگارتر و

هاي  افق در نفت متيق مثبتهاي  شوک به نسبت ديتول رشد كه معنا نيا به، است

 و مثبتهاي  شوک .ابدي مي .دهد مي نشان يتر بزرگ مراتب به واكنش، مختلف يزمان

 باشد مي .01 و .13 برابر بيترت به نفت صادركننده يكشورها برتورم نفت متيق يمنف

 نفت متيق مثبتهاي  شوک، نفت صادركننده يكشورها در كه دارد آن بر دلالت كه

 نيا، گريد عبارت به .دارد نفت متيق يمنفهاي  شوک از يماندگارتر و بزرگتر اثرات
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 در نفت متيق مثبتهاي  شوک به نسبت تورم كه معنا نيا به، است نامتقارن رابطه

  .دهد مي نشان يتر بزرگ مراتب به واكنش، مختلف يزمانهاي  افق

 در ياقتصاد بررشد نفت متيق يمنف و مثبتهاي  شوک بيضر دهند مي نشان جينتا

 كه باشد مي .213 و - .271 برابر بيترت به نفت كننده وارد يدركشورها اول مدل

 اثرات نفت متيق يمنفهاي  شوک، نفت كننده وارد يكشورها در كه دارد آن بر دلالت

 رابطه نيا، گريد عبارت به .دارد نفت متيق مثبتهاي  شوک از يماندگارتر و بزرگتر

 يدرط نفت متيق يمنفهاي  شوک به نسبت ديتول رشد كه معنا نيا به، است نامتقارن

  . .دهد مي نشان يتر بزرگ مراتب به واكنش، مطالعه مورد دوره

 وارد يدركشورها دوم مدل در برتورم نفت متيق يمنف و مثبتهاي  شوک بيضر 

 يكشورها در كه دارد آن بر دلالت كه باشد مي - .11 و .71 برابر بيترت به نفت كننده

هاي  شوک از يماندگارتر و بزرگتر اثرات نفت متيق مثبتهاي  شوک، نفت كننده وارد

 نيا، گريد عبارت به، است نامتقارن رابطه نيا، گريد عبارت به .دارد نفت متيق يمنف

 در نفت متيق مثبتهاي  شوک به نسبت تورم كه معنا نيا به، است نامتقارن رابطه

   .دهد مي نشان يتر بزرگ مراتب به واكنش، مختلف يزمانهاي  افق
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 منابع

بررسي رابطه سببي بين تورم و باز بودن تجاري در اقتصاد »(. 3131حامي، مهيار) -

 .  66-71، صص31، مرداد و شهريور7و  1مجله اقتصادي، شماره « ايران

حري، حميدرضا، جلائي، سيدعبدالمجيد، نجاتي، مهدي، ميرهاشمي نائيني، سيمين  -

تحليل اثر همزمان بازبودن تجاري و اثرات دانه اي در بانكداري بر رشد »(. 3136السادات)

 . 322-71، صص36هاي رشد و توسعه اقتصادي، شماره، بهار ، پژوهش«اقتصادي ايران

(. 3133كريم، هاديان، ابراهيم، دهقان شباني، زهرا)خليل نژاد، زهرا، اسلاملوئيان،  -

هاي تجاري  تاثيرريزش قيمت نفت بركشورهاي عمده صادركننده نفت ازطريق كانال»

، فصلنامه مطالعات اقتصاد انرژي، «و مالي:يک الگوي خود هم بسته برداري جهاني

 . 03-3، صص3133، پاييز 77، شماره 37سال 

بررسي تاثير قيمت »(. 3176شمساله، بزرگي، زهرا ) دلاوري، مجيد، شيرين بخش، -

، فصلنامه مطالعات اقتصاد «نفت بر رشد اقتصادي ايران با استفاده از همگرايي متقارن
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Abstract 4 

Oil price shocks have had a great impact on the world economy in recent decades in 

both including oil- exporting and oil-importing countries. The ccountries whose 

economic growth that depends on the their income from the sale of oil and gas 

resources in the course of economic growth and those that import oil resources are 

both particularly sensitive to changes and fluctuations in oil prices. The axes issues 

related to globalization and the factors affecting the that increase in the volume of 

international exchanges have created raised many questions in the field of 

macroeconomics. One of the most important topics discussed in hot topics of this field 

is international openness. In this article, the effects of oil price shocks and the 

volatility caused by trade openness volatility on economic growth and inflation in two 

groups of oil oil-exporting and oil-importing countries during the period of 1990-2018 

has been investigated between 1990 and 2018. The results show confirm that the 

research hypotheses, that the response of economic growth and inflation to oil price 

shocks are is asymmetric in both groups of oil-exporting and oil-importing countries. . 

Also, the results of the model estimation show that trade openness has a positive effect 

on the economic growth and inflation of oil-exporting countries and a both negative 

and positive effects on the economic growth and inflation of oil-importing countries. 

JEL Classification: F41,O43,C33. 

Keywords: Oil Price Shock, Trade Openness, Volatility, Economic Growth, 

GARCH, EGARCH.  
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