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‌مقدمه‌-0

ان مذاكرات يكه در پا يتوافق يصادر كننده نفت، ط يكشورها 3372در سپتامبر 

تحت عنوان اوپک  يكپارچه اي ين الملليندگانشان در بغداد حاصل شد، سازمان بينما

(OPEC
عضو اوپک  ين توافق به منظور حفظ منافع كشورهايس نمودند. اي( تاس3

 ينفت ياستهاي،  سيجهان يدر بازارها ينيآفر  ن سازمان جهت نقشيحاصل شد. ا

نفت از  يالملل  نيمت در بازار بين ثبات قياعضا، تضم ين منافع جمعيتام يبرا يمتفاوت

 يژه به فراهم آوردن درآمد ثابت برايد نفت، توجه ويزان توليا كاهش ميش يق افزايطر

 يو مقرون به صرفه و كارآمد نفت برا يشگين هميكننده نفت، تام  ديتول يكشورها

گذاران صنعت   هيسرما ين بازده مناسب و منصفانه برايكننده و همچن  مصرف يكشورها

 ينفتهاي  استيس يكپارچگين سازمان، يا يرد. در واقع، هدف اصليگ  ينفت را به كار م

است به  يالملل  نيب يمت نفت در بازارهايق ثبات قيها از طر  آن ين منافع جمعيو تام

 يق بتواند از اقتصاد كشورهاين طريبماند، تا از ا يها ثابت باق  آن يكه درآمد نفت يا  گونه

 يلذا وحدت نظر اعضاد. يت نمايمت نفت است حماين سازمان كه متاثر از قيعضو ا

مت نفت خواهد يق يا كاهش ناگهانيش ياز افزا يريدر جلوگ يرير چشمگياوپک تاث

كه به طور  يعيو صنا يانرژهاي  مت حامليبر ق يل در اثرگذارين دليداشت و به ا

ن يكند. ا مي فايرا ا يم وابسته به آن هستند، نقش مهمير مستقيا غيم و يمستق

ن يمت نفت ايرات قييه اعضا، متاثر از تغيسرما يها  شود بازار مي ها باعث  يرگذاريتاث

ه در هر كشور، بازار بورس اوراق بهادار است. از يسرما ين بازارهاياز ا يكيسازمان گردد. 

ها در بازار بورس اوراق بهادار در كسب درآمد و   مت سهام شركتيرات قييكه تغ ييآنجا

كنند تا  ي ميها سع  ن نقش دارد، سهامداران و شركتگذارا  هيمنفعت سهامداران و سرما

نموده و بر اساس  يمختلف بررس يمت سهام را در زمانهايرات قييرگذار بر تغيعوامل تاث

 يند. جهت بررسيت نمايريش را مديد و فروش سهام خويمربوط به خر يآن استراتژ

توان از  مي هيسرما يسازمان اوپک بر بازارها يها  استيمات و سير تصميزان و نوع تاثيم

 مت سبد نفت اوپک و شاخص كل بورس اوراق بهادار تهران استفاده نمود.يدو ملاک ق

است كه توسط  يمت انواع مختلف نفت خاميسبد نفت اوپک شامل فهرست ق

، نوع نفت خام اعضا 31شامل  ن سبديشود. ا  يد مين سازمان  توليعضو ا يكشورها
 

 

1. Organization of the Petroleum Exporting Countries 
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ران، ين اي، سنگيناس اندونزيگابن، م يراسول آنگولا، سبک رابير، گيمخلوط الجزا شامل

عربستان،  يه، سبک عربيجرين ي، سبک بونيبيدر ليت، السيكو يسبک بصره، صادرات

 است.  ونزوئلا و جنو كنگو يموربان امارات، مر

بهادار است، د و فروش انواع سهام و اوراق يخر يبرا يكه بورس، بازار يياز آنجا

ن بازار وجود دارد يكه در ا يمختلف يها  3ق شاخصيمت سهام از طريش و كاهش قيافزا

مختلف مورد هاي  ت بازار را از جنبهيها وضع  ن شاخصيد به اطلاع سهامداران برسد. ايبا

مت، يتوان به شاخص كل ق مي بازار بورس يها  دهند. از جمله شاخص  يقرار م يبررس

اشاره  عيصناهاي  شاخص و شركت بزرگ 12، شاخص  يفعالتر فصل شركت 12شاخص 

رند. يگ  يقرار م يو بدون وزن مورد بررس يبورس به دو صورت وزن يها  كرد. شاخص

ه ين سرماياست كه حجم، تعداد سهام شناور شركت و همچن يشاخص يشاخص وزن

ن ييها در تع  شركت يكه سهم تمام ين آن موثر است در حالييه شركت در تعياول

ا كاهش يش يبدون وزن، افزا يها  باشد. در شاخص  يكسان ميبدون وزن  يها  شاخص

گذار است.   ش شاخص بورس اثريا افزايک اندازه در كاهش يها به   ک از شركتيسهام هر 

باشد كه به   ين مقاله، شاخص كل بورس اوراق بهادار تهران ميشاخص مورد مطالعه در ا

 يگردد. كه در آن، بازده  يف ميسهامداران بازار بورس تعر يازدهن بيانگيصورت م

گذاران از   هياست كه سرما يا  ن سود سالانهيمت سهام و همچنيسهامداران، شامل ق

 كنند.  يافت ميها در  شركت

مت نفت سبد اوپک و شاخص كل بورس ين قيرابطه ب يبررس يش رو برايدر مقاله پ

 ينظر يشود. در بخش دوم به مبان  ياستفاده م ين مكعبياسپلااوراق بهادار از توابع 

نه موضوع مورد مطالعه يانجام شده در زم يو خارج يبر مطالعات داخل يق و مروريتحق

ق يتحقهاي  افتهيپژوهش در بخش سوم،  يشناس  ح روشيم پرداخت. پس از توضيخواه

از پژوهش  يريگ  جهينتت در بخش پنجم به يان خواهد شد. در نهايدر بخش چهارم ب

 م.يپرداز  يم
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 ينظر‌يمبان‌-3

كنند.   يم يگذار  هيگذاران با هدف كسب درآمد در بورس اوراق بهادار تهران سرما  هيسرما

مند   مت سهام، علاقهيط بازار و نوسانات قي، با توجه به شرايآنان به كسب درآمد حداكثر

از  يكيكه اقتصاد آنان وابسته به صادرات نفت است،  ييكشورها ي، برايهستند. از طرف

نفت، به  يمت جهانيمت نفت است. قيگردد، ق  ير در ارزش سهام مييكه باعث تغ يعوامل

ع وابسته به نفت و يصنا يها  ر، بر شاخصيين تغيشود و ا  ير مييل مختلف دچار تغيدلا

((. از 3122) يو احمد يدزائبالا  يرگذار است )غلاميجه در شاخص كل بورس تاثيدر نت

گذاران در بورس است،   هيسرما ين بازدهيانگيانگر ميرات شاخص كل بييكه تغ ييآنجا

گذاران را به   هيتواند سرما  يمت نفت ميرات قييشاخص كل از تغ يريرپذيتاث يچگونگ

ن يدر ا يبررس يبرا ياضير يد. الگوهايت نماينه در بورس هدايبه يگذار  هيسمت سرما

حداكثر از  يها  يا  ( شامل چندجملهيرخطيا غي يون )خطيگونه موارد، عموما رگرس

ازمند وجود يها ن  ن مدليا يريكارگ  ، بهيو ... است. از طرف يتمي، لگارييدرجه سه، نما

مت ير قيتاث يب مدل است كه در بررسيجهت به حداقل رساندن خطا، در تقر يطيشرا

شرطها،   شيل برآورده نشدن پياق بهادار تهران، به دلنفت اوپک بر شاخص كل بورس اور

رات ييزان شاخص كل متاثر از تغيب ميتقر يباشد. لذا، برا  يون معتبر نميرگرس يبرقرار

ک يدا كردن يپ يبرا ين مكعبيب اسپلايشده است از روش تقر يمت نفت، ،سعيق

 ماهانه، استفاده شود. يحداكثر از درجه سه، در بازه زمان يا  تكه يا  چندجمله

   (     ) يا  كه از نقاط داده يبه دست آوردن تابع يب برايه تقريدر نظر

فرد وجود   منحصربه  اب حداكثر از درجه يدرون يا  ک چندجملهيبگذرد           

باشد.  مي اديز يا  بزرگ باشد درجه چندجمله يعدد   ياما وقت .(3373نسن،يدارد )اتك

ده يد با رفتار پديابد كه شاي  يش مياب افزايتابع درونهاي  صورت تعداد اكسترمم نيدر ا

ن رو از ينداشته باشد. از ا ياند، سازگار  از آن به دست آمده يا  مورد مطالعه كه نقاط داده

از درجه  يا  ک چند جملهي             بازه   ريكه  در هر ز يا  تكه يا  چندجمله

شود. عموما در   ين است، استفاده ميوسته تا مرتبه معيمشتقات پ يبوده و داراتر   نييپا

حداكثر از درجه سه بوده و در بازه    يا  ک چندجملهياب، ين تابع درونيبازه ا  ريهر ز

 وسته است.يمشتق مرتبه دوم پ يدارا          
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كه  يبه صورت (     )   (     ) (     )نقطه     د يفرض كن

 يعيطب ين مكعبياب اسپلايک تابع دروني، مشخص شده باشند،            

ر صدق كند يط زياست كه در شرا  چون  ي، تابع           يا  در نقاط گره

 (:                               3333، يد و چنينكيو ك 0230، ي)ساستر

3-       (  )                          

حداكثر از درجه سه  يا  ک چندجملهين تابع ي،  ا            بازه   ريدر هر ز  -0

 است.

 است.             بازه    يوسته بررويمشتق مرتبه دوم پ ين تابع دارايا     -1

1-         (  )    (  )   . 

كل ماهانه  مت ماهانه سبد نفت اوپک و شاخصيق ير بررسينظ ييدر پژوهشها

 ين دو شاخص به صورت صعوديكدام از ا  چيكه ه ييبورس اوراق بهادار تهران، از آنجا

فوق  يها  داده يابيدرون يبرا ين مكعبياب اسپلايدا كردن تابع درونيكنند، پ  ير نمييتغ

، شاخص كل ين مكعبيک تابع اسپلاين رو، ابتدا با استفاده از يباشد. از ا  يسر نميم

ب يک تقريشود و در مرحله بعد، با   يبورس اوراق بهادار نسبت به زمان محاسبه مماهانه 

مت ماهانه نفت سبد اوپک نسبت به زمان، به يشاخص ق ين مكعبيگر، تابع اسپلايد

اند.   ب زده شدهيبر حسب زمان تقر ير اصلي، هر دو متغيعنين يدست خواهد آمد. و ا

ن يب اسپلايت كه مولفه اول آن تابع تقردر دست اس يک خم دو بعديوه، ين شيبد

ن يب اسپلايز تابع تقريمت ماهانه سبد نفت اوپک است و مولفه دوم آن نيق يمكعب

بر  يمعادلات پارامتر يعنيشاخص كل ماهانه بورس اوراق بهادار تهران است،  يمكعب

 شيب و پيتقر يتوان برا  ين خم ميم داشت. از ايک خم را خواهي يحسب زمان برا

مت ماهانه سبد نفت اوپک يمقدار شاخص ماهانه كل بورس اوراق بهادار تهران و ق ينيب

در خارج  يابيا به صورت برونيق و يتحق يبه صورت همزمان در هر نقطه داخل بازه زمان

 ، استفاده نمود.ييک به نقاط انتهاينزد يبه اندازه كاف يق، وليبازه تحق

‌نه‌پژوهشيشيپ‌-2

زان ين كه در ميدر اقتصاد جهان است. با توجه به ا ين منابع انرژيتر  از مهم يكينفت 

مت نفت، ير در قييت وجود دارد، به وضوح تغيد نفت، محدودين در تولير و همچنيذخا

ا مشتقات يها وابسته به صادرات نفت و   كه اقتصاد آن يجوامع ياقتصاد يها  بر شاخص
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تواند از   يرات ميين تغيبورس اوراق بهادار تهران، اباشد. در بازار  مي گذار  ريآن است، تاث

مت سهام يبر ق ي، اثر انتظارات، اثر درآمد و اثر بازگشتي، اثر ارزينگيق خلق نقديطر

كه شاخص كل به عنوان  يي(. اما از آنجا(3137) يدريفطرس و هوشگذار باشد )  ريتاث

رفته شده در بورس يپذ يمت و سود شركتهايق يان سطح عموميب يانگر برايک نماي

نفت بر بازار بورس  يمت جهانيرات در قيير تغيتوان تاث  يرد، ميگ مي مورد استفاده قرار

ن كشورها ين رو در ايقرار داد. از ا يابير در مقدار شاخص كل مورد ارزييق تغيرا از طر

بر بازار بورس  يجهان يمت نفت در بازارهايرات قيير تغينه تاثيدر زم ياديز يها  پژوهش

و  يقات داخلياز تحق يبر برخ ين بخش مرور كوتاهياوراق بهادار انجام شده است. در ا

 م داشت.يمختلف خواه ير آن در بازارهايمت نفت و تاثيمربوط به ق يخارج

نفت بر شاخص  ينوسانات بازار جهان يريپذ  تي( سرا3131) ييزاده و آقا  يرضاقل

قرار دادند.  يمورد بررس 3131تا  3132 يها  را در سال ييايميع شيمت سهام صنايق

به كار گرفتند.  BEKKرا در چارچوب مدل  VAR-GARCHآنها در پژوهش خود مدل 

بر  يمت نفت اثر مثبتيرات قيياشاره شده، تغ ينشان داد كه در بازه زمانها  ين بررسيا

 ي( در پژوهش3123) ان و همكارانيخراز  نيامدارد.  ييايميع شيمت سهام در صنايق

قرار  يران را مورد بررسينفت خام و شاخص بازار سهام ا يها  متيق يزان همبستگيم

ط  عدم يش شرايبا افزا يزمان يها  ين جفت سريب يداده و نشان دادند شدت همبستگ

كرونا، هم در  يكا از برجام و پاندميها، خروج آمر  ميش تحريهمچون افزا ينانياطم  

( با به كار بردن 3122و همكاران ) يرودرابد. ي  يش ميمدت افزا  و هم در بلندمدت   كوتاه

اثر تكانه درآمد نفت بر  يابيبه ارز يون برداريرگرس  نگ خوديچيماركوف سو يالگو

قات آنان يپرداختند. حاصل تحق3171:3-3136:0 يران در دوره زمانيشاخص سهام در ا

ن خود باشد، رشد ييم پايكه شاخص بازار سهام در سطح و رژ يطينشان داد كه در شرا

ه و بهبود شاخص بازار سهام خواهد بود، اما در يساز ورود سرما  نهيزم ينفت يدرآمدها

 يزمانهاي  در تمام دوره ينفت يشاخص سهام، شوک مثبت درآمدها يم و سطح بالايرژ

( با استفاده از 3136) يدريمنجر به كاهش شاخص سهام شده است. فطرس و هوش

مت طلا و نرخ ارز با شاخص يمت نفت، قين قيا بي، ارتباط پوDCC-MGARCHمدل 

مورد 3131تا اسفند  3172ن يفرورد يسهام در بورس اوراق بهادار تهران را در بازه زمان

شاخص بورس اوراق بهادار  ين بازدهيها نشان داد ب  ق آنيج تحقيمطالعه قرار دادند. نتا
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وجود  271ن يانگيار پر نوسان با ميبس يشرط يمت نفت، همبستگيق يبازده تهران و

 دارد.

ر يتاث ييكه به منظور مشاركت در شناسا ي( در پژوهش3136) يشكن و محسن  بت

شاخص بورس به منظور استفاده  يهمچون نفت، بر بازده يتياهم  با يخارج يها  تكانه

سک انجام دادند، يت ريريو مد يگذار  هيمات سرماي، تصميمال يها  ت نوسانيريدر مد

مت نفت بر يق يزيمدت و وجود اثرات سرر  كوتاه يها  در نوسان يشرط يوجود همبستگ

( با استفاده از سه عامل 3136پور )  يعل  و حموله يد نمودند. صالحييشاخص بورس را تا

ه رابطه معنادار فروش نفت نشان دادند ك يها  مت نفت و تكانهيق يها  مت نفت، تكانهيق

كه، رابطه  يران، وجود ندارد، در حاليه ايمت نفت و بازده سهام در بازار سرماين قيب

ن يمت نفت و بازده سهام و رابطه مثبت معنادار بيق يها  ن تكانهيو معنادار ب يمنف

و  يبالادزائ  يغلاموجود دارد.  يبورس يها  فروش نفت و بازده سهام شركت يها  تكانه

 يرات در تعداد اعضاييتغ يبررس يبرا اوپک نفت متيق نوسانات ( از3122) ياحمد

در سال، در بازار بورس  يتر فصل  ست پنجاه شركت فعاليمختلف صنعت در ل يها  گروه

ر يست متغيبا ب يک مدل خطيها با استفاده از   اوراق بهادار تهران، استفاده كردند. آن

 يعيمت نفت، صنايش قينشان دادند، با افزا مت نفتيوابسته در مقابل نوسانات ق

ها و   يگذار  هي، سرماييايمي، املاک و مستغلات، محصولات شيساز  همچون انبوه

و  ييع مواد و محصولات دارويش و صناين افزايشتريب يصنعت يا  رشته  چند يها  شركت

تر   فعال ست پنجاه شركتين كاهش را از نظر تعداد، در ليشتريب يساخت محصولات فلز

ر نوسانات يتاث ي(  با بررس3131) يدريفطرس و هوش ک سال دارا هستند.يدر  يفصل

شاخص بورس اوراق بهادار تهران، رابطه  ينوسانات بازده يمت نفت بر رويق يبازده

شاخص بورس،  يمت نفت خام و نوسانات بازدهيق ين نوسانات بازدهيب يمعنادار يمنف

شاخص بورس  ين نوسانات نرخ ارز و نوسانات بازدهيب معنادار ين رابطه منفيهمچن

 نمودند. يياوراق بهادار تهران را شناسا

مت نفت و بازده نرخ يل اثر قيبه تحل ي( در پژوهش0200و همكاران ) 3ينارزهيد

مت نفت موجب يش قيها نشان داد افزا  ق آنيج تحقيدلار بر بازار سهام پرداختند. نتا

 
 

1. Dinarzehi 
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و  3كومهيشده است. كل ينفت يها  و فرآورده يبه جز سهام بانكه يخروج از بازار سرما

تا سه ماهه چهارم  0232مربوط به سه ماهه اول  يفصلهاي  ( از داده0233) 0تالايمور

كشور  1بر بازده سهام در  RGDPمت نفت، نرخ ارز و رشد ير قيتاث يبررس يبرا 0237

، تونس و غنا استفاده يجنوب ياقيه، مصر، آفريجرين يعنيصادر كننده نفت  ييقايآفر

بر بازده  ير منفيتاث يالملل  نيمت نفت خام بيجه مطالعه آنها نشان داد رشد قيكردند. نت

 مورد مطالعه دارد.  يسهام كشورها

ر يتاث ينه بررسي( در زم0231و همكاران ) 1يقات انجام شده توسط صالحيتحق

مت سهام يبر شاخص ق يكلان اقتصاد يرهاياز متغ يا  مت نفت و مجموعهينوسانات ق

مختلف اتفاق  يمت سهام در كشورهايمت نفت بر شاخص قير قينشان داد در مورد تاث

مت يمت نفت و شاخص قين قيب ياز مطالعات رابطه مثبت ينظر وجود ندارد. در بعض

ن دو ين ايگر، وجود رابطه بيمطالعات د يكه در برخ يسهام گزارش شده است در حال

مت ين قيرابطه ب ي( با بررس0231) 1يو غلام 1شادابد قرار نگرفت. ييمورد تا ريمتغ

مت سهام در بورس اوراق بهادار تهران، نشان دادند ينفت، نرخ ارز، نرخ تورم و شاخص ق

با شاخص بورس  يرها در بلند مدت و كوتاه مدت رابطه معنادارين متغيا يكه تمام

ن يب يو رابطه علت و معلول يانباشتگ  هم ي( به بررس3137و همكاران ) ييرزايم دارند.

 يانباشتگ  قات آنان، هميمت نفت خام و بورس اوراق بهادار تهران پرداختند. در تحقيق

ق كشف شد. يتحق يرهاين متغيب يد قرار گرفت و رابطه بلند مدتييرها مورد تاين متغيب

مت به يرات قييدهنده عدم تقارن در انتقال تغ  ، نشانيانباشتگ  كه در آن، وجود هم

 بورس است. 

مت سبد نفت ين قيارتباط ب يانجام شده مربوط به بررس يها  چكدام از پژوهشيه

نبوده است.  33د يكوو يريگ  اوپک با شاخص كل بورس اوراق بهادار تهران در زمان همه

ق، يتحق يبرا يانتخاب ياز بازه زمان يشده است بخش يق حاضر سعيكه در تحق يدر حال

با از يران )تقريدر ا يمارين بيا يريباشد. در اثر همه گ 33د يوع كوويمربوط به زمان ش

ز از اجتماعات به يا كاهش ساعات كار و پرهي يلي( و به دنبال آن، تعط3137اسفند ماه 
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فتاده است، از اتفاق ا ي، بحران ماليو فواصل اجتماع يت ملاحظات بهداشتيجهت رعا

مت نفت سبد ير قين دو متغين بحران احتمالا بر روابط بيرسد كه ا  ين رو، به نظر ميا

ن انجام پژوهش يرگذار باشد. بنابراياوپک و شاخص كل بورس اوراق بهادار تهران تاث

 رسد. مي به نظر يحاضر، ضرور

‌پژوهش‌يروش‌شناس‌-7

نمودارهاي ميانگين  (3122و احمدي )ي ئبالادزا  غلاميدر پژوهش انجام شده توسط 

هاي استخراج نفت به جز   ماهيانه قيمت نفت با توجه به ميانگين شاخص ماهيانه گروه

هاي مختلف رسم   هاي نفتي، صنايع شيميايي و مواد دارويي در طي ماه اكتشاف، فرآورده

شود،   يير ميدهد زماني كه قيمت نفت اوپک دچار تغ  ها نشان مي  شده است. اين نمودار

پذيري براي   رسد اين تاثير  كنند. از اين رو به نظر مي  الذكر نيز تغيير مي  هاي فوق  شاخص

هاي صنايع مختلف تغيير يابند   هاي ديگر نيز وجود داشته باشد. وقتي شاخص  برخي گروه

به ذهن احتمالا روي انواع ديگر شاخص از قبيل شاخص كل نيز موثرند. از اين رو اين ايده 

 گذار است.   رسد كه تغييرات قيمت نفت بر شاخص كل بورس اوراق بهادار تاثير  مي

مت ين قيتواند ارتباط ب  ينم يون و همبستگياز جمله رگرس يمعمول آمار يها  روش

نشان دهد )حداقل  ينفت سبد اوپک و شاخص كل بورس اوراق بهادار تهران را به خوب

ن ياز ا يک عبارت ضمنيافتن يدف ما در پژوهش حاضر، (. هيمورد بررس يها  در سال

مت سبد نفت اوپک و شاخص كل بورس اوراق بهادار تهران( است، به ير )قيدو متغ

ران را يرگذار در اقتصاد ايو تاث ير اساسين دو متغيت ايكه در هر زمان لازم، موقع يطور

با فواصل  يه زمانره است كه در بازيک خم دو متغين خم، يبتوان مشخص نمود.  ا

 ن خواهد شد.ييتع يمساو

بوده است و مشاهدات  3122تا پايان اسفند    3136بازه زماني تحقيق از فروردين سال

مربوط به دو متغير قيمت ماهانه سبد نفت اوپک، از سايت اوپک و شاخص ماهانه قيمت كل 

آوري شد. چون قيمت ماهانه سبد نفت   در بورس اوراق بهادار تهران از سايت بورس، جمع

هاي شمسي بوده   هاي ميلادي و قيمت ماهانه شاخص كل بورس براي ماه  اوپک در طي ماه

است، لذا مقادير ماهانه قيمت سبد نفت اوپک با توجه به تعداد روزهاي هر ماه شمسي كه در 

ماه ميلادي خاصي قرار دارد و استفاده از قيمت سبد نفت اوپک ماه ميلادي مربوطه، محاسبه 

 گرديد تا همه مشاهدات بر اساس ماههاي شمسي بازنويسي شده باشد. 
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‌پژوهش‌يها‌‌افتهي‌-5

شاخص كل ماهانه بورس  يرهايمتغ مربوط به يفيآمار توصهاي  اخصاز ش يبرخ

در جدول  (opecbasket) مت ماهانه سبد نفت اوپکي( و قtedpixاوراق بهادار تهران )

 ر آورده شده است.يز

‌يفي.‌آمار‌توص0جدول

‌متغير
تعداد‌

‌مشاهدات

دامنه‌

‌تغييرات
‌ميانگين‌ماکسيمم‌مينيمم

انحراف‌

‌معيار
‌واريانس

Tedpix 17 3171731 31017 3713710 676131 167131 111116271111 

opec_basket 17 71 00 326 70 37 070 

 هاي تحقيق  منبع: يافته

دا يپ يق كشف شود، اما تلاش براير تحقين دو متغيب يدار  يشد رابطه معن يسع

ن يماند. از اجه ينت  ي( بيخط  ريا غيو  يون خطي)به صورت رگرس يا  ن رابطهيكردن چن

 يبرا يعيطب ين مكعبيب اسپلايق، تابع تقريمختلف تحق يها  رو ابتدا با توجه به ماه

 MAPLEمختلف با استفاده از نرم افزار  يها  مت ماهانه نفت سبد اوپک در بازهير قيمتغ

ف شده يق تعريتحق ياست كه در بازه زمان يمكعب يا  ک تابع تكهين يبه دست آمد. ا

 (.3)شكلاست 

 
‌يها‌‌ماه‌يمت‌ماهانه‌نفت‌سبد‌اوپك‌در‌طيق‌يعيطب‌ين‌مكعبيب‌اسپلاي.‌تابع‌تقر0شكل‌

‌قيتحق

 هاي تحقيق  منبع: يافته
‌
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وع كرونا به يام شيمت سبد نفت اوپک در ايمشخص است ق 3همانگونه كه در شكل 

در  ش گرفته است.يرا در پ يشدت نزول كرده و پس از چند ماه دوباره روند صعود

 33د ياست كه كوو ين همان زمانيآغاز شده است و ا يق، روند نزوليتحق 00ماه  يابتدا

ن كاهش ادامه داشت و از آن به بعد تا يا 07دا كرده بود. تا ماه يوع پيا شيدر شرق آس

ق يتحق 17ت تا ماه يمت شاخص نفت اوپک رخ داده است و در نهايش قيافزا 03ماه 

ر ين تاثياز ا يک شده است. بخشينزد 00ماه  يبيتقرمت يمت نفت اوپک به قيق

 در جهان باشد. 33د يكوو يريگ  از همه يناش يهمچون بحران مال يليتواند به دلا  يم

مت يشاخص ق ياب برايک دروني يعيطب ين مكعبيسپس با استفاده از تابع اسپلا

مده ق به دست آيمختلف تحق يها  ماه يكل بورس اوراق بهادار تهران در ط

 (.0است)شكل

 
شاخص‌کل‌ماهانه‌بورس‌اوراق‌بهادار‌تهران‌در‌‌يعيطب‌ين‌مكعبيب‌اسپلاي(.‌تابع‌تقر3شكل‌)

‌قيتحق‌يها‌‌ماه‌يط

 هاي تحقيق  منبع: يافته
‌

ق، شاخص كل بورس اوراق يتحق 07تا ماه  02مشخص است از ماه  0در شكل 

 يريگ  همچون همه يليبه دلاتواند   ين مياست كه ا يبهادار تهران دچار روند صعود

 داشته است.  يرا در پ يهمچون بحران مال يدر جهان باشد كه تبعات 33د يكوو

ک ير بازه ياب مشخص است هر كدام در هر زيتوابع درون يها  همانگونه كه از ضابطه

ر زمان يباشند كه با حذف متغ  ير زمان ميتابع حداكثر از درجه سه بر حسب متغ
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مت سبد نفت اوپک را به دست آورد. يمت و قياز شاخص كل ق يت ضمنتوان عبار  يم

رسم شده  1بازه، عبارت به دست آمده مشخص شده و نمودار آن در شكل   ريدر هر ز

از رفتار  يبيدهنده تقر  بازه به دست آمده تا نشان  ريک خم در هر زين ياست. بنابرا

توان   ينفت سبد اوپک باشد كه ممت يشاخص كل بورس اوراق بهادار تهران نسبت به ق

ق به صورت يا در خارج بازه تحقيق و يتحق ين در بازه زمانيب و تخميتقر ياز آن برا

مت ماهانه سبد نفت اوپک و محور يق 1در شكل  ياستفاده كرد. محور افق يابيبرون

ن نمودار در واقع يدهد. ا  يش مي، شاخص كل بورس اوراق بهادار تهران را نمايعمود

ن ياسپلا يابيه بر درونيبا تك يربازه زمانيدر هر ز يا  ک خم است كه از توابع تكهي

كه  يا  ت نقطهيماهانه بردار موقع يربازه زمانيبنا نهاده شده است و در هر ز يمكعب

و شاخص كل بورس اوراق بهادار    مت نفت اوپک به عنوان مولفه  يدهنده ق  نشان

    يباشد را به صورت پارامتر يم  تهران به عنوان مولفه  

{
    ( )
    ( )

                       

 

مت يق يام برا بازه  يرو ين مكعبياب اسپلايتابع درون ( )  دهد. كه   يبه دست م 

شاخص كل  يهمان بازه برا يرو ين مكعبياب اسپلايتابع درون ( )  نفت سبد اوپک و 

ن يا يمعادلات پارامتر 07تا  00هاي  ن ماهيباشد. در ب  يبورس اوراق بهادار تهران م

 ل آورده شده است: يدر ذ يمنحن

 
  ( )
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‌مت‌سبد‌نفت‌اوپكي.‌خم‌شاخص‌کل‌بورس‌اوراق‌بهادار‌تهران‌نسبت‌به‌ق2شكل‌

 هاي تحقيق  منبع: يافته

شود در   يمت نفت، مشخص ميرات قييشاخص كل نسبت به تغ يمنحن يبا بررس

مت ياست كه با كاهش ق ي، تابعي، منحن01تا اواسط ماه  00ماه  ياز ابتدا يبازه زمان

ک ي يز منحنين 07تا ماه  01ابد و در بازه از اواسط ماه ي  يش مينفت، شاخص كل افزا

ر، يابد، در دو نمودار زي  يش ميمت نفت، شاخص كل افزايش قيبا افزا تابع است كه

اند.   دو تابع فوق رسم شده يمت سبد نفت اوپک برايمشتق شاخص كل نسبت به ق

 (1و شكل  1)شكل 

 
‌35تا‌اواسط‌ماه‌‌33مت‌نفت‌سبد‌اوپك‌در‌بازه‌از‌ماه‌ي.‌مشتق‌شاخص‌کل‌نسبت‌به‌ق7شكل‌

 هاي تحقيق  منبع: يافته
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‌37تا‌ماه‌‌35.‌‌مشتق‌شاخص‌کل‌نسبت‌به‌قيمت‌نفت‌سبد‌اوپك‌در‌بازه‌از‌اواسط‌ماه‌5شكل‌

 هاي تحقيق  منبع: يافته

، شاخص كل 01تا اواسط ماه  00ماه  يمشتق در بازه ابتدا يبا توجه به علامت منف

 ،07تا ماه  01مت نفت سبد اوپک است و در بازه اواسط ماه ينسبت به ق يک تابع نزولي

مت نفت، شاخص يش قياست و با افزا يچون علامت مشتق مثبت است پس تابع صعود

 ابد. ي  يش ميكل هم افزا

‌شنهادهايو‌پ‌يريگ‌‌جهينت‌-5

 يماريوع بياز ش يناش يجاد شده در اثر بحران ماليط اين مقاله با استفاده از شرايدر ا

مت نفت سبد اوپک به ين شاخص كل بورس اوراق بهادار تهران و قيرابطه ب 33د يكوو

شاخص  يها  ريب هر كدام از متغيقرار گرفت با توجه به تقر يصورت ماهانه مورد بررس

ک خم به ي، ضابطه ين مكعبياب اسپلايک تابع درونيكل و سبد نفت اوپک به صورت 

دهد كه در زمان   يج نشان ميدا شد. نتايبر حسب زمان پ يصورت معادلات پارامتر

م ماهه شاخص كل بورس يبا سه و نيتقر يک بازه زمانيو بعد از آن در  33د يوع كوويش

با يک بازه تقرياست و در  يک تابع نزوليمت نفت اوپک ياوراق بهادار تهران نسبت به ق

را دارا بوده است  يمت نفت، روند صعوديرات قييسه ماهه، تابع شاخص كل نسبت به تغ

اوپک، شاخص كل بورس اوراق بهادار تهران  مت نفتيرات قييدهد كه تغ  ين نشان ميو ا

مت و يق يانگر سطح عموميكه شاخص كل، نما يير قرار داده است. از آنجايرا مورد تاث

 يرات آن در اثر عواملييتغ يرفته شده در بورس است بررسيپذ يسود سهام شركتها
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در  يه گذاريسرما يتواند شناخت لازم را برا مي مت نفت ماهانه اوپک،يرات قيير تغينظ

 ياحتمال ينيش بيت بازار و پياز وضع يه گذارن قرار دهد تا با آگاهيار سرماياخت

، با توجه به يند. از طرفينما يريم گيتصم يه گذارينده آن، نسبت به سرمايت آيوضع

مت يح از قيصر ي، شاخص كل به صورت تابعيق، در مقطعين تحيج بدست آمده از اينتا

ا ي يت صعودين تابع، نه تنها وضعيب زده شده است كه با ايتقرماهانه سبد نفت اوپک 

 ينيش بيتوان پ مي ب مناسب، مقدار شاخص كل رايبودن شاخص كل بلكه، با تقر ينزول

ت بازار به يوضع يعلاقه مندان به بررس يتواند برا مي ج بدست آمدهينمود. كه نتا

د ياوراق بهادار تهران مف ن بازار بورسيه گذاران، پژوهشگران و مسوليخصوص سرما

اج يشاخص كل، احت ييكنوايعوامل موثر بر  يتمام ييو شناسا يبررس يالبته برا. باشد

مت نفت يگذار بر بورس و  ق  رير عوامل تاثيسا ييشتر در خصوص شناسايقات بيبه تحق

 شود.    ياوپک احساس م

بهادار تهران در  ق كه شاخص كل بورس اوراقين تحقياز ا يا  جهيت به نتيبا عنا

گردد به جهت   يشنهاد مير شد، پييدچار تغ 33د يكوو يريگ  از همه يزمان بحران ناش

، تابلو نفت اوپک در صفحه يگذار  هيم در سرماين تصميگذاران و اخذ بهتر  هياطلاع سرما

 قرار داده شود. يمعاملات
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Abstract 6 

The financial crisis caused by the Covid-91 pandemic can affect all types of financial markets, on the other hand, 

considering the effective role of the OPEC basket oil price as an influential factor in the economy of oil exporting 
countries, It is important to examine the impact of changes in OPEC basket oil prices on financial markets during 

the Covid-91 pandemic. In this research, cubic spline interpolation (A piecewise polynomial of at most degree three 

that passes through the given points and has a continuous second-order derivative) has been used to find a two-
dimensional curve (A curve whose every component is dependent on time) to examine the changes in OPEC basket 

oil prices and the total index of the Tehran Stock Exchange on a monthly basis during the years 8192-8188. By 

calculating the approximation curve parametrically and in terms of the time variable, it was found that during a 

period of approximately six months after the prevalence of Covid-91, First in a period of almost three and a half 

months, the total index of Tehran Stock Exchange has been a descending function and then an ascending function in 
relation to OPEC oil price changes. 
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