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‌5دهيچك

هاي  پردازيم. داده   در اين مقاله به بررسي اثر نوسانات قيمت نفت بر رشد اقتصادي ايران مي
ثباتي  باشند. بـه ايـن منظـور ابتـدا شـاخص بي  مي 3422:4الي  3192:3پژوهش فصلي و از سال 

برآورد، سپس روابط متقابل متغيرهاي مـدل بـا استفاده از  GARCHقيمت نفت از طريق مدل 
ي بلندمـدت بـين متغيرها نيز با  بررسـي و در ادامـه رابطـه 0وش خودرگرسيون بـردارير

بر اساس توابع  جوسيليوس استخراج شده است. -انباشتگي جوهانسن استفاده از روش هم
ي قيمت نفت تأثير منفي بر توليـد داشـته است. هـمچنـين بـا توجـه بـه  العمل آني، تكانه عكس
ي زماني مورد مطالعه، متغيرهاي مخارج مصرفي بخـش  مدت برآورد شده طي دورهي بلند رابطه

داري بر توليـد ناخـالص داخلـي  گذاري و خالص صادرات، تأثير مثبت و معني خصوصي، سرمايه
اند كه اين نتايج با مباني نظري تحقيق سازگارند. در بلندمدت متغير قيمت نفت تأثير  داشته

مـت نفت تأثير منفي بر توليد ناخالص داخلي داشته اند. با توجه به وابستگي ثباتي قي مثبت و بي
باشند. همچنين از  شديد اقتصاد كـشور بـه نفت و درآمدهاي نفتي، نتايج مذكور قابل قبول مي

نتايج ديگر تحقيق اين است كه اثر افزايش قيمت نفت در تمام موارد معني دار و بيشتر از اثر 
دهند كه شوک پولي در كنار شوک قيمتي  بوده است. همچنين نتايج نشان ميكاهش قيمت نفت 

 نفت اثر قابل توجهي بر توليد ناخالص داخلي دارند.
‌
‌

 .‌JEL: Q10، 41Eيبندطبقه

 
 

 . نويسنده مسئول3

0. VAR 
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ثباتي قيمت نفت، توليد ناخـالص داخلـي، هـم انباشـتگي جوهانـسن  بي :ها‌هواژکليد
 .جوسيليوس، مدل گارچ

 مقدمه‌-0

از  ياريتوجه بس ياقتصاد يرهاياد آن بر متغيز تأثيرمت نفت به علت يقهاي  شوک

وجود دارد كه به  ياريل بسيدلا ياز لحاظ نظر. اقتصاددانان را به خود جلب كرده است

به طور . دهند مي قرار تأثيررا تحت  يكلان اقتصاد يرهايمتغ ينفتهاي  علت آن شوک

ن يدر ا ها هرا بنگايكل را كاهش خواهد داد.زي  احتمالا عرضه، مت نفتيش قيمثال افزا

 يدر كشورها. ابدي يز كاهش ميد بالقوه نيكنند و تول ي ميداريخر يكمتر يحالت انرژ

شود و به دنبال آن  ها مي گذاري سرمايهمت نفت باعث كاهش يش قيز افزاين يصنعت

مطالعات  ن بر طبقيهمچن3ابد.ي يش ميبودجه افزا يكاهش و كسر ياتيمال يدرآمدها

همواره كمتر از كاهش ، صادركننده نفت يكشورها يش رشد اقتصاديافزا، انجام شده

كلان  يرهاين متغيبي  در خصوص رابطه 0باشد. مي وارد كننده يكشورها يرشد اقتصاد

ن يتمام ا. صورت گرفته است يادينفت تا كنون مطالعات زهاي  متيو ق ياقتصاد

ن يا يبرا يخط ياز الگوها، 3765مت نفت در سال يمطالعات تا قبل از شوک كاهش ق

ش ين افزايب يمنفي  ک رابطهين مطالعات عموما يج اينتا. كردند مي استفاده يبررس

 اند. را نشان داده ياقتصادهاي  تيمت نفت و فعاليق

ن يشود و بعد از آن اثر ا مي ن زدهيمت نفت تخميق ثباتي بيحاضر ابتدا ي  در مقاله

ن مقاله به مرور يدر بخش دوم ا. شود ي ميران بررسيا يبر رشد اقتصاد ثباتي بي

ق يتحق يدر بخش سوم متدولوژ. شود مي ن خصوص پرداختهيقات انجام شده در ايتحق

شوند و در بخش آخر  ي ميانجام شده بررسهاي  نيدر بخش چهارم تخم. شود ي ميمعرف

 م.يپرداز مي قين تحقيج حاصل از ايبه نتا

‌قات‌انجام‌شدهيبر‌تحق‌يرمرو‌-3

.  بر اقتصاد كشورها انجام شده است  نفت  متيق  يثبات يادي در مورد بين مطالعات زتاكنو

جداي از   دهند كه  مي  و ناسازگاري ارائه  متناقض  جينتا، موارد  يمطالعات در برخ  نيا

 
 

3. Brown yucel,0220 

0. Hamilton J.,0221 
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053 

از تفاوت   يناش،  كشورهاي مورد مطالعه  ساختاري و نهادي مربوط به،  ياسيسهاي  تفاوت

اي  و ساختار وقفه  ينوع بررس،  قيتحق  يو مكان  يقلمروي زمان،  قيتحق  يشناس در روش

 .اند شده در الگوهاي مورد استفاده  بكار گرفته
‌‌کشورهاي‌مختلف‌‌داخلي‌‌بر‌توليد‌ناخالص‌‌نفت‌‌قيمت‌‌ثباتي‌اثر‌بي.‌مطالعات‌صورت‌گرفته‌از‌0جدول‌

‌کشورها‌محقق
رد‌دوره‌مو

‌مطالعه

روش‌اقتصاد‌

‌سنجي
‌نتيجه

رودريگوئز و 

 3سانچز

0224 

كشورهاي 

منتخب 
OECD 

0223-3792 

الگوي خود 

رگرسيون برداري 

 چند متغيره

اثر افزايش قيمت نفت بر 

 توليد ناخالص داخلي

 0برومنت و كيلان

0225 

كشورهاي 

منتخب 

خاورميانه و 

 شمال افريقا

0221-3782 

الگوي خود 

برداري رگرسيون 

 پويا

ي ميان قيمت نفت  رابطه

و توليد ناخالص داخلي در 

كشورهاي اردن، الجزاير، 

عراق و ايران مثبت و 

 باشد. معنادار مي

 1ز و سانچزجيم

0225 

كشورهاي 

منتخب عضو 
OECD 

3790-0223 

 VARمدل 

ي  چند متغيره

 نامقيد

تغييرات قيمت نفت به 

طور مستقيم توليد 

ناخالص داخلي را تحت 

 تأثير قرار نميدهد.

رييز و 
 4راگوايندين

0225 
 3763-0221 فيليپين

الگوي خود 
رگرسيون 

 VARبرداري

هاي قيمت نفت  تكانه
موجب كاهش توليد 

ناخالص داخلي در بلند 
 شود. مدت مي

 5كونادو و گراسينا
0225 

كشورهاي 
منتخب شرق 

 آسيا
0225-3795 

آزمون هم 
انباشتگي 

گريگوري و 
 هانسن

نفتي هم بر  هاي شوک
فعاليتهاي اقتصادي و هم 

هاي قيمت  بر شاخص
مصرف كننده اثرات 

 چشمگير و نامتقارني دارند.

 
 

3. Jimenez-Rodriguez & Sanchez 
0. Brument & Ceylan 
1. Jimenez and Sanchez 

4. Reyes and Raguindin 
5. Cunado, J. & Perez de Gracia, F 
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‌کشورها‌محقق
رد‌دوره‌مو

‌مطالعه

روش‌اقتصاد‌

‌سنجي
‌نتيجه

فرزانگان و مارک 

 3وارد

0229 

 3766-0221 ايران

الگوي خود 

رگرسيون 

 VARبرداري

ي مثبت و منفي  تكانه

توليد نفت خام اثر 

معناداري بر توليد ملي 

 ايران دارد.

 0اليو

0227 
 3768-0229 نيجريه

آزمون هم 

انباشتگي 

جوهانسون و 

 عليت گرنجري

تأثير نوسانات نرخ نفت بر 

رشد اقتصادي بيشتر از 

 نرخ بهره است.

 1براون و يوكل

0227 
 3792-3762 ايالات متحده

الگوي خود 

رگرسيون برداري 

چند متغيره 

 تعميم يافته

ي بين قيمت نفت  رابطه

خام و توليد ناخالص 

ي مورد  ر دورهداخلي د

بررسي از منفي به مثبت 

 تغيير پيدا كرده است.

 4كولگني و مانرا

0227 
 G9 0225-3792كشورهاي 

هاي ماركوف  مدل

 سوئيچينگ

هاي قيمت نفت  شوک

اثرات شديدي بر رشد 

توليد ناخالص داخلي در 

انگلستان و امريكا داشته 

 است.

ودوود و 

 5همكاران

0230 

 3762-0232 ايالات متحده

الگوي خود 

رگرسيون 

 VARبرداري

هاي قيمت نفت در  شوک

بلند مدت منجر به افزايش 

نوسانات قيمت كالاها 

 شود. مي

ابريشمي و 

 همكاران

3169 

كشورهاي 

منتخب 
OECD 

3777-3766 

الگوي خود 

رگرسيون 

 VARبرداري

شوک افزايش قيمت نفت 

خام اثر معناداري نسبت 

به كاهش قيمت نفت خام 

 
 

3. Farzanegan and Markwardt 
0. Aliyu 
1. Brown & Yucel 
4. Cologni and Manera 
5. Wadud et al 
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‌کشورها‌محقق
رد‌دوره‌مو

‌مطالعه

روش‌اقتصاد‌

‌سنجي
‌نتيجه

 داشته است.GDPبر رشد 

دلاوري و 

 همكاران

3169 

 3186-3168 ايران
هم گرايي 

 نامتقارن

هاي ناشي از كاهش  تكانه

قيمت نفت بيش از 

افزايش آن بر توليد 

ناخالص داخلي اثر 

 گذارند. مي

بهبودي و 

 همكاران

3166 

 3189-3164 ايران

الگوي خود 

رگرسيون 

 VARبرداري

هاي قيمت نفت خام  تكانه

عناداري بر اثر منفي و م

توليد ناخالص داخلي 

 داشته است.

 جهادي و علمي

3172 

كشورهاي 

 عضو اوپک
0226-3792 

الگوي خود 

رگرسيون 

 VARبرداري

در بين كشورهاي عضو 

اوپک، متغير توليد 

ناخالص داخلي كشورهاي 

ايران و امارات متحده 

عربي بيشترين عكس 

هاي نفت  العمل را به تكانه

 داشته است.
 

د يبر تول  نفت  متيق  يثبات ياثر ب  دهد كه  مي نشان  مطالعات صورت گرفته  جينتا

  جيشده و نتا  يبررس  هاي مختلف با استفاده از روش  كشورهاي مختلف  يداخل  ناخالص

بر   نفت  متيق  يثبات يب تأثيرمطالعات   نيشتر ايدر ب  گرچه،  شده است  حاصل  يمختلف

 . دار بوده است يو معن  يفمن  يداخل  د ناخالصيتول

 قيتحق‌يمتدولوژ‌-2

ثباتي قيمت نفت بر توليد ناخـالص داخلـي در  هدف اصلي اين مطالعه بررسي اثرات بي

ي قيمـت نفت ثبات بيضروري است شاخص ، وليكن قبل از پرداختن به مدل. ايران است

 هماننـد شـاخصثبـاتي  بـيهاي  در ادبيات متعارف مربوط به شاخص. برآورد شود

 . شـود مي اسـتفاده GARCH و ARCH از تكنيـک، اطميناني نرخ ارز واقعـي نا
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مختلـف اقتـصادسنجي ي ها هايي است كه در شاخه تكنيک يكي از مهمترين روشاين 

هاي نـااطمينـاني و   هاي مـالي و ارزي بـراي بـرآورد شـاخص و بـه ويژه تجزيه و تحليل بازار

 هاي خـودرگرسـيوني تحـت شـرايط ناهمـساني شود، كه به مـدل فاده ميثباتي است بي

 . هستند معروف

هاي  يكي از ويژگـي. ميپرداز مي رهاين متغيروابط ب يبحث به بررس ي قبل از ادامه

بر اين اساس نيازي بـه بيـان ، غيرتئوريک آنهاستي  پايه، مدل خودرگرسيوني برداري

اسـتاک و ، ( و سـيمز3762هـمچنـين سـيمز ). نيـست مباني نظري براي مـدلسـازي

واحد باشند؛ نبايـد تفاضـل آنها را ي  معتقدند حتي اگر متغيرها داراي ريشه، (3772)

تعيـين روابط ، VAR استدلال آنها اين است كه هدف از تحليل. در سيستم وارد كرد

استدلال اصـلي آنهـا در در حقيقت . متقابل ميان متغيرهاست و نه برآورد پارامترها

اطلاعـاتي را كـه ، گيـري كـه بـا تفاضـل، سطح متغير آنست مورد ضرورت وارد كرده

از دسـت خواهـد رفـت )صـادقي ، انباشتگي ميان متغيرهاست وجود همي  دهنده نشان

از اين رو ابتدا مدل تحقيق به صورت يک مدل خودرگرسيون برداري . (3168، و شوالپور

، LGDP، (3)ي  در رابطه. شود تا روابط متقابل بين متغيرها تبيين شود مي برآورد

، VOL و LC ،LG ،LI ،NX ،LOIL لگاريتم توليد ناخالص داخلـي بـدون نفـت بـوده و

لگاريتم ، لگاريتم مخارج كل دولت، به ترتيب لگاريتم مصرف بخش خصوصي

ي ثبات بينفت و شاخص  يمـتلگـاريتم ق، خالص صـادرات، ي ناخالص كلگذار سرمايه

جز قيمـت نفـت بـه صـورت سـري  متغيرها بهي  آمار و اطلاعات همه. آن هستند

زماني بانک مركزي هاي   از بانک اطلاعات سري (3422:4 – 3192:3)زمـاني فـصلي 

ي ها هداد ازنيـز بـه صـورت سـري زمـاني فـصلي  قيمت نفت استخراج شده است

پس از بررسي روابط متقابل بين . المللي پول استخراج شده است آماري صندوق بين

براي تخمين مدل با توجه به ماهيت ، متغيرها در قالب الگـوي خـود رگرسـيون بـرداري

واحـد و سـپس براي آگاهي از وجود و يا عدم وجود ي  آزمـون ريـشه، زمانيهاي   سري

جوسـيليوس انجـام خواهـد  -نانباشتگي جوهانـس آزمون هم، بردار هم انباشتگي

انباشتگي نرماليزه شده  بـردار هم، انباشـتگي هـمي  گرفـت و در صـورت وجـود رابطـه

 .شد )نسبت به متغير وابسته( استخراج خواهد
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‌جير‌نتايق‌و‌تفسيتحقهاي‌‌هافتي‌-7

از مدل خودرگرسـيوني ، ي قيمت نفتثبات بيبراي تخمين شاخص ، اولي  در مرحله

 قبـل از تخمـين مـدل. شـود  مي يافته تحت شرايط ناهمساني واريانس اسـتفاده تعميم

GARCH ،لازم است مدل ARIMA  براي متغير قيمـت نفـت تخمـين زده شـود آنجا

اول قيمـت نفت ي  از تفاضـل مرتبـه، اسـت 3ي  كه متغير قيمت نفت انباشته از مرتبه

متغيـر تفاضـل اول قيمت  ه به نمودار همبستگيبا توج. شود  مي براي مدلسازي استفاده

براي متغير قيمت نفت كـه داراي هـمبـستگي سريالي  ARIMA بهترين مدل، نفت

 . باشـد   مي ARIMA(  4، 3، 1) ، نبوده و با ناهمـساني واريـانس روبروسـت
 

 جمله‌اخلال‌ييايپا‌.‌نتايج‌آزمون3جدول‌

‌نام‌متغير
در‌‌ADFمقدار‌آماره‌آزمون

‌سطح‌و‌با‌عرض‌از‌مبدا

در‌‌ADFمقدار‌آماره‌آزمون

‌سطح‌و‌با‌عرض‌از‌مبدا‌و‌روند

 -8411 -8412 اخلالي  جمله

نون يمک ك يمقدار بحران

 ٪5 يدار يدر سطح معن
0455- 1424- 

 منبع: محاسبات محقق

 

با توجه به . است ارائه شده، (0اخلال اين مدل در جدول )ي  آزمون پايداري جمله

 آزمـوني  مقـدار آمـاره، اختلالي  توان بيان كرد كه براي جمله  مي (0نتـايج جدول )

ADF درصد بزرگتـر بـوده و  5دار  از مقادير بحراني مک كينون در سطح معني

 GARCH(3،2)مدل . شود  مي اختلال ردي  صـفر مبني بر ناايستايي جملهي  فرضـيه

 . شود  مي دييز تاين

مـدل ي  بهينـهي  مرتبـه، اولي  در مرحله يون برداريخود رگرسن مدل يدر تخم

( بيان 1بهينه با استفاده از معيار شوارتز در جدول )ي  نتايج تعيين وقفه. شود  مي تعيين

بيزين  -شوارتزي  كـمتـرين مقـدار آماره، با توجه به اين كه در اين جـدول. شده است

برابر ، مدلي  بهينهي  توان بيان كرد كـه وقفـه   ، ميدست آمده است اول بهي  در وقفه

 .يک است
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مطالعات در .شـود   مي با استفاده از روش خودرگرسيون بـرداري بـرآورد، حال مدل

مورد استفاده هاي  متغير، با وجود ناايستا بودن بيشتر متغيرها، استاک و واتسون، سيمز

با توجـه به . اند رداري شدهگيري وارد مدل خودرگرسيون ب در سطح و بدون تفاضل

مـدل خـودرگرسـيون بـرداري بـه ، يک بر اساس معيار شوارتزي  بهينهي  تعيين وقفه

 .( طراحي شده است1صورت سيستم معادلات )
‌

‌

‌

 يون‌برداريج‌برآورد‌مدل‌خود‌رگرسينتا‌.2جدول

LOIL LG NX LI LC LGDP 

هاي‌‌متغير

توضيحي/‌

هاي‌‌متغير

 وابسته

2421- 

(245-) 

2421 

(3417) 

4037482 

(1423) 

24255 

(3410) 

2420 

(3477) 

2468 

(3245) 
LGDP(-3) 

2490 

(0410) 

2443 

(0402) 

31980480- 

(3460-) 

2405 

(3405) 

2483 

(6410) 

2493 

(3447) 
LC(-3) 

2400- 

(3432-) 

2439- 

(3440-) 

5035- 

(3420-) 

2440 

(1440) 

2424 

(3427) 

2420 

(2430) 
LI(-3) 

2434- 

(2461-) 

2439- 

(2475-) 

5362425- 

(3420-) 

2447 

(3465) 

2425 

(3426) 

1400 

(2440) 
NX(-3) 

7403- 

(2439-) 

1423- 

(2497-) 

2430 

(3425) 

4487- 

(3409-) 

54229- 

(2414-) 

2421- 

(2433-) 
LG(-3) 

2467 

(32460) 

2421- 

(248-) 

8250480- 

(1453) 

2425 

(2467) 

2420 

(3475) 

2429- 

(345-) 
LOIL(-3) 

1400- 

(3401-) 

540 

(0473-) 

04122411 

(24123) 

2462 

(2441) 

345 

(0499) 

5452- 

(3452-) 
C 

2460 2482 2483 2473 2479 2478 R^0 

62488 38400 30488 320488 43748 199495 F 

 منبع: محاسبات محقق
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لازم اسـت ، مـدلهاي  بلندمدت بين متغيري  قبل از بررسي رابطه، بعدي  در مرحله

نتايج بررسـي پايـايي . ي قيمت نفت تعيين شودثبات بيايستايي متغير شاخص ي  مرتبه

 ( ارائه شده است.5اين متغير در جدول )

توان بيان كرد كه شاخص   ي آزمون ديكـي فولر تعميم يافته مي بر اساس نتايج آماره

 شود.  انباشتگي اين متغير صفر ميي  ايستا ست، لذا مرتبهداده  قيمت نفت در سطح

 مدل مورد بررسي قرارهاي  ايـستايي سـاير متغيري  مرتبه، ي بعد در مرحله

لگـاريتم ، لص داخلـينتايج، لگاريتم توليد ناخاهـمچنـين بـا توجـه بـه . گيرد  مي

خـالص ، ي ناخالص كـلگذار سرمايهلگاريتم ، مخـارج مـصرفي بخـش خـصوصي

متغير لگاريتم مخارج . يک هستندي  لگـاريتم قيمـت نفـت ايـستا از مرتبهصـادرات و 

در . بـا عرض از مبدا و روند زماني است، مصرفي بخش دولتي نيز ايستا در سـطح

تعداد بردار و ، آزمون ماتريس اثر و حداكثر مقادير ويژههاي  هنهايـت بـا اسـتفاده از آمـار

براي بررسي سرعت . شود  مي مدل تعينهاي  متغير ينهـم انباشـتگي بـهاي  يا بردار

ح يتصحاز مدل  يتعادلي  بلند مدت به سمت رابطهتعديل خطاي تعـادل كوتـاه مـدت و

 استفاده شده است. 3يبردار يخطا

 مت‌نفتيق‌ثباتي‌بيشاخص‌‌ييستايا‌بررسي‌.7جدول‌

‌نام‌متغير
در‌‌ADFمقدار‌آماره‌آزمون

‌سطح‌و‌با‌عرض‌از‌مبدا

در‌‌ADFمقدار‌آماره‌آزمون

‌سطح‌و‌با‌عرض‌از‌مبدا‌و‌روند

 -68411 -5412 ثباتي شاخص بي

مقدار بحراني مک كينون در سطح 

 ٪5معني داري 
0455- 1454- 

 منبع: محاسبات تحقيق

 مدلهاي‌‌ريمتغ‌يافته‌براير‌ييفولر‌تغ‌يكيد‌نتايج‌آزمون‌.5جدول‌

‌نام‌متغير

مقدار‌آماره‌

در‌‌ADFآزمون

سطح‌و‌با‌عرض‌

‌از‌مبدا

مقدار‌آماره‌

در‌‌ADFآزمون

سطح‌و‌با‌عرض‌از‌

‌مبدا‌و‌روند

مقدار‌آماره‌

در‌‌ADFآزمون

تفاضل‌مرتبه‌يك‌

‌و‌با‌عرض‌از‌مبدا

مقدار‌آماره‌

در‌‌ADFآزمون

تفاضل‌مرتبه‌يك‌

و‌با‌عرض‌از‌مبدا‌

‌و‌روند

LGDP 0.12- 2470- 045- 145- 

 
 

3. VECM 
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LG 3425- 9435- 6433- 6425- 

LC 2473- 3467- 9466- 6432- 

LI 3420- 1435- 30456- 30476- 

LOIL 2441- 3452- 946- 945- 

NX 3482- 3444- 7453- 7466- 

مقدار بحراني مک 

كينون در سطح 

 ٪5معني داري 

0455- 1454- 0452- 1454- 

 منبع: محاسبات تحقيق

بـا اسـتفاده از مدل هاي  همگرايي بين متغيرهاي  تعداد بردار، بعدي  در مرحله

روش سوم )وجود عرض از مبدأ و عدم وجود روند زماني در بردار هم انباشتگي( و به 

 .شـود   مي آزمون ماتريس اثر و حداكثر مقادير ويژه تعييني ها هآماري  وسيله
 س‌اثريآزمون‌ماتر‌.‌5جدول

ارزش‌احتمال‌

55٪ 
 فرضيه‌صفر فرضيه‌مقابل آماره‌آزمون ٪55مقدار‌بحراني

24223 30548 61432 r>=3 r=2 

24227 7548 32541 r>=0 *r<=2 

24326 8748 8546 r>=1 r<=0 

 منبع: محاسبات تحقيق

 ژهير‌ويحداکثر‌مقاد‌.‌آزمون8 جدول

ارزش‌احتمال‌

55٪ 
 فرضيه‌صفر فرضيه‌مقابل آماره‌آزمون ٪55مقدار‌بحراني

24225 4848 54432 r=3 *r=2 

24255 4248 1741 r=0 r<=2 

24325 1148 0746 r=1 r<=0 

 منبع: محاسبات تحقيق
برابر دو ، دست آمده آزمـون مـاتريس اثـر بهي  تعداد بردارهايي كـه توسـط آمـاره

، آيد  مي دست آزمون حـداكثر مقـادير ويژه بهي  بردار و تعداد بردارهايي كه توسط آماره

 .برابر يک بردار است
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ماتريس اثر و حداكثر مقـدار ويـژه ي ها هاينكه آماربا توجه به ، در اين مرحله

در قالب  بلندمدت بين متغيرهـاي  رابطه، اند وجـود بردار همانباشتگي را تأييد كرده

 .شود  مي تخمين زده شده و بردار نرمال شده نسبت به متغير درونزاي اول انتخابمدل 
 

LGDPt= b+ b3LCt + b0LGt + b1Lit +b4NXt+ b5LOILt+ b8VOLt+ Ut 

 

هاي  متغير، ي زماني مورد مطالعه ـا توجـه بـه نتايج به دست آمده طي دورهب

خالص صادرات و ، ي ناخالص كلگذار سرمايهلگاريتم ، لگـاريتم مخـارج بخـش خصوصي

هاي  مثبت بر توليد ناخالص داخلي بدون نفت بوده و متغير تأثيرداراي ، قيمت نفت

منفي بر توليد ناخالص داخلي  تأثيري نيز ثبات بياخص مخارج كل بخـش دولتـي و ش

 .اند داشته
 يهم‌انباشتگي‌‌ن‌معادلهيتخم‌.‌7جدول

 آماره

T استيودنت‌‌
 نام‌متغير ضريب انحراف‌معيار

---- ---- 3 LGDP 

---- ---- 3645- C 

1421 2497 0412 LC 

3468- 2493 3414- LG 

4491 2443 0434 LI 

6493 341 242223 NX 

0435 2400 2445 LOIL 

4485- 2424 2436- VOL 

 : محاسبات تحقيقعمنب

داري بـر  مثبـت و معنـي تأثيرمورد مطالعـه هاي  متغير قيمت نفت طي سال

با توجه به اينكه اقتصاد ايران تا حدود زيـادي . توليـد ناخالص داخلي داشته است

مثبت بر توليـد  تأثيرقيمت لذا طبيعي است كه افزايش ، وابـسته بـه نفت است

منفي بر توليد  تأثيري قيمت نفت نيز ثبات . بيناخـالص داخلـي در ايران داشته باشد

شديد بودن نوسانات نفت يک . كـه با مباني تئوريكي سازگار است، ناخالص داخلي دارد

بـودن كند و بـا توجـه بـه وابـسته   مي نوع نااطميناني در اقتـصاد داخلي كشور ايجاد

 تأثيرنااطميناني اين متغير سبب ، كـلان اقتصادي به قيمت نفتهاي  بـسياري از متغير
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مدل تصحيح ، آخري  در مرحله. شود  مي منفي بر اين متغيرها و توليـد ناخالص داخلي

 .شود  مي مدت برآورد خطاي بـرداري بـراي آگـاهي از ضريب تعديل خطاي كوتاه
 VECMمدل‌‌تخمين‌.‌5جدول

 آماره

 T استيودنت‌
 نام‌متغير ضريب انحراف‌معيار

---- ---- ---- ∆LGDP 

045 2420 2493 C 

3476 2429- 2435- Ecm(-3) 

 منبع: محاسبات تحقيق

 

 يريگ‌جهينت‌-5

ي قيمت نفت بر توليد ناخـالص داخلـي در ثبات بي تأثيربررسي ، هدف اصلي اين مطالعه

ثباتي قيمـت نفـت از طريـق مـدل  در اين راستا بعد از برآورد شاخص بي. استايران 

GARCHمدل تحقيق با استفاده از ، VAR هاي  وارد شده از متغيري ها برآورد و تكانه

مدل بر متغير توليد با استفاده از توابـع عكـس العمـل آنـي مـورد تحليـل قـرار 

 جوسيليوس و برآورد مدل -گي جوهانسنانباشت گرفـت. همچنين استفاده از روش هم

VECMتعـادلي بلندمـدت وجـود داردي  مدل رابطههاي  بين متغير ، نشان داد كه ،

تعـادلي بلندمـدت بـه ي  مدت به سمت رابطه ولـي سـرعت تعديل خطاي تعادلي كوتاه

ي  العمل آني نشان داد كه در مجموع تكانـه توابع عكس. گيرد  مي كنـدي انجـام

ي و خالص گذار سرمايهمخارج دولت و ، لگـاريتم مخـارج بخش خصوصيهاي  تغيرم

ي  در حالي كه در مجموع تكانه، افزايشي بر توليد خالص داخلي دارد ، تأثيرصادرات

ي قيمت نفت ثبات بيشاخص . لگاريتم قيمت نفت بر توليد ناخالص داخلي اثر منفي دارد

 منفي و معني تأثيرمورد بررسي هاي  طي سال، است كـه تأكيـد اصـلي ايـن مطالعـه

به دليل وابسته بودن اقتصاد كشور به نفت و . دار بر توليد ناخالص داخلي داشـته است

سبب ، وجـود نااطمينـاني در قيمت نفت و تغييرپذيري بيشتر آن، نفتيهاي  درآمد

ه و با مباني نظري اين نتيجه بر طبق انتظار بود. شـود  مي كاهش توليد ناخالص داخلـي

ي قيمت نفت يک متغير برونزا در اقتـصاد ايـران ثبات بيبا توجه به اينكه . سازگار است
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سياسـتي ي  لذا مهمترين توصيه، توان آن را كاهش داد شود و نمي  مي محـسوب

گذاران و متوليان امر با استفاده از تجارب مؤفق  حاضـر آنست كه سياستي  مطالعـه

نسبت بـه ، ارزيي  كسب شده از حساب ذخيرهي  نفتـي و نيز تجربهاي ه ساير كشور

تا از ورود ، ي اقدام كنندگذار سرمايهانداز و  تأسـيس نهـادي هماننـد صندوق پس

هـا و نوسـانات برونزا به اقتصاد داخلي جلوگيري كرده و اثرات منفي  مـستقيم شـوک

 .دولت را كاهش دهـدهاي  ي و درآمدي قيمـت نفـت بـر توليـد ناخالص داخلثبات بي
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Abstract 5 

This article examines the effect of oil price fluctuations on Iran's economic 

growth. The research data are quarterly and cover the period from 3773:3 to 

0203:4. For this purpose, first the oil price instability index is estimated using 

the GARCH model, then the mutual relationships between the model 

variables are examined using the vector autoregressive (VAR) method, and 

finally the long-term relationship between the variables is extracted using the 

Johansen cointegration method. Based on the impulse response functions, 

the oil price shock has had a negative impact on production. Also, according 

to the estimated long-term relationship during the study period, the variables 

of private consumption expenditure, investment, and net expo rts have had a 

positive and significant impact on GDP, which is consistent with the 

theoretical basis of the research. In the long run, the oil price variable has 

had a positive effect and the oil price instability has had a negative effect on 

GDP. Given the country's strong dependence on oil and oil revenues, the 

above results are acceptable. Another finding of the study is that the effect of 

an increase in oil prices has been significant in all cases and greater than the 

effect of a decrease in oil prices. The results also show that monetary shocks, 

along with oil price shocks, have a significant effect on GDP. 

 

JEL Classification: Q10, E41. 

Keywords: GDP, GARCH Model, oil price volatility, Johansen 

cointegration test. 
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‌منابع
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