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‌8دهيچك
الملل مورد بحث  طور گسترده در دنياي اقتصاد و تجارت بين ي تجاري موضوعي است كه به كسر

كه برخي  قرارگرفته است و تفاوت بين ارزش كل واردات يک كشور و كل صادرات آن است. در حالي 
ي دهنده ناتواني يک كشور در رقابت جهاني است، برخ دانند كه نشان كسري تجاري را يک پديده منفي مي

طور كلي، كسري تجاري يک  تواند سودمند باشد. به  كنند كه در شرايط خاصي مي ديگر استدلال مي
موضوع پيچيده با پيامدهاي مثبت و منفي است و تأثير آن بر اقتصاد يک كشور به عوامل مختلفي ازجمله 

در اقتصاد اندازه و مدت كسري بودجه و همچنين سلامت كلي اقتصاد بستگي دارد. تجارت خارجي 
كند. بخش تجارت  كشورهاي مختلف، به ويژه در كشورهاي در حال توسعه، نقش بسيار حساسي ايفا مي

ها از آنها نيز تأثير  هاي اقتصاد است كه ضمن تأثير گذاري بر ساير بخش خارجي يكي از مهمترين بخش
لعه تحليل و بررسي اثرات پذيرد. با توجه به اهميت بخش خارجي و تراز تجاري كشور، هدف اين مطا مي

هاي فصلي طي دوره  بلندمدت شوک درآمدهاي نفتي و نرخ ارز بر كسري تجاري ايران با استفاده از داده
باشد. نتايج نشان دادند بر اساس تخمين  ( ميIRFبا استفاده از تكنيک واكنش ضربه) 0200-0221

باشد كه اين رابطه نشان دهنده عرضه  ي، مييوهانسن رابطه بلندمدت در الگو بر حسب توليد ناخالص داخل
كل است. توابع واكنش ضربه نيز آشكار كردند كه شوک درآمدهاي نفتي در كوتاه مدت، ميان مدت و 
بلندمدت اثر منفي و معنادار بر حساب جاري دارد. همچنين شوک نرخ ارز در كوتاه مدت، ميان مدت و 

 دارد. بلندمدت اثر مثبت و معنادار بر حساب جاري
 

 .‌JEL: F19, F32يبندطبقه
  .تحليل واكنش ضربه، شوک درآمدهاي نفتي، شوک نرخ ارز، حساب جاري :ها‌هواژديکل
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‌مقدمه‌-0

 يبه گونه ا ،رانيهمانند ا زيدر حال توسعه نفت خ ياقتصاد كشورها نفت در تياهم

هاي  تيو فعال خدمات از كالاها و عييتعداد وس متيق آن، متيق ريياست كه تغ

 يدرآمدها نكهيبا توجه به ا. دهد مي قرار تأثيركننده نفت را تحت كشور صادر ياقتصاد

 رانيسالانه دولت اهاي  بودجه يصادراتي و درآمدها يدرآمدها قسمت بزرگي از نفتي،

 ميمستق ريو غ ميآن مستق متيكاهش در ق اي شيهرگونه افزا دهد، مي ليرا تشك

نرخ ارز و  عنيي ياقتصادهاي  شاخص نياز مهم تر كييو  ساخته متأثركشور را  اقتصاد

ا يدنهاي  . در اغلب كشورسازد متأثر ميرا  يتجار يو كسر يحساب جاربه تبع آن قطعا 

بزرگ عموماً با  يبودجه اهاي  صادر كننده نفت، عدم تعادلهاي  ژه كشوريو به و

صادر كننده هاي  در كشورژه ين موضوع به ويا .است همراه بوده يتراز تجارهاي  يكسر

 شفاف ترنفتي دارد هاي  نفت كه در آنها بخش نفت سهم بزرگي در صادرات و درآمد

ي مواجه بوده و تراز يران با عدم تعادل هايگذشته اقتصاد اهاي  در سال .است

ن عدم ياهاي  كي از جلوهي ن امر مستثني نبوده است.يز از ايخارجي نهاي  پرداخت

باشد كه  مي صادراتي يوارداتي نسبت به ارزش كالاها يش كالاهاتعادل فزوني ارز

 (.3123)قهرمان زاده و همكاران، شده است يتجارموازنه  يموجب كسر

بر نرخ ارز  تأثير يتوان از مجرا مي زينفت بر تعادل در بخش خارجي را ن ياثر گذار

 يش كسريافزا ينظر لحاظ و به هيتجارت و مالهاي  مورد بررسي قرار داد. بر اساس مدل

، گذارد تأثير مي يي چون نرخ بهره و نرخ ارز بر تراز تجارير هاياز راه متغ بودجه دولت،

ن يخود به نوع تام، بودجه دولتي ياز كسر يتراز تجار يكسر يريپذ تأثيراما درجه 

مالي بر نرخ  يق بازارهايبودجه از طر ين كسريبودجه بستگي دارد تام يمالي كسر

 يه و شناوريشود كه با فرض تحرک كامل سرما مي ش آنيار آورده و باعث افزافش بهره

داخلي در مقابل پول خارجي  ش پوليه خارجي و افزايمنجر به جذب سرما، نرخ ارز

 يتراز تجار يش واردات و كسرين فعل و انفعالاتي به افزايز چنيت نينها شده و در

 (. 3167)فعالجو و همكاران،  شود مي منجر

 يتواند راهنما مي نفتي ينرخ ارز و درآمدها يگذار تأثيرگاهي از چگونگي آ

 .باشد ياقتصاد انريز برنامه دولتمردان و يگذار استيو س يريز برنامهمناسبي در 

باشند كه  مي مهم اقتصاد كلان يرهاياز متغ يتجار ي، نرخ ارز و كسرينفت يدرآمدها

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 ii

es
j.i

r 
on

 2
02

6-
01

-2
9 

] 

                             2 / 25

https://iiesj.ir/article-1-1666-en.html


      ...تحليل واكنش ضربه اثرات بلندمدت شوک درآمدهاي نفتي و
033 

ر ياخ ياقتصاد كلان طي سه دهه  لي محققاناز سوالات اصها  ان آنيچگونگي ارتباط م

 يدرآمدهاهاي  ا شوکين پرسش است كه آيبدنبال پاسخ به ا پژوهشن يبوده است. لذا ا

 ران دارند؟يا يتجار يبر كسر يمعنادار تأثير بلندمدتو نرخ ارز در  ينفت

ن پژوهش يا يب متمركز شده اند ولين ضرايانجام شده صرفا بر تخمهاي  نهيشيپ

 تأثيركند و  مي واكنش ضربه استفاده يک اقتصاد سنجين بار است كه از تكنياول يبرا

ن جهت يكند و از ا مي ليتحل يتجار يو نرخ ارز را بر كسر ينفت يدرآمدهاهاي  شوک

 باشد. مي تيو خلاق ينوآور يانجام شده داراهاي  نهيشينسبت به مطالعات و پ

و  يداخلهاي  نهيشيگردد، سپس به پ يم انيب ينظر ين مطالعه ابتدا مبانيدر ا

ي رها معرفيح و متغيمورد نظر تصر يپردازد، بعد از آن الگو مي انجام شده يخارج

 گردد. مي شنهادات سازنده ارائهيبرآوردها و پ يج تجربيت نتايشوند و در نها مي

 ات‌موضوعيبر‌ادب‌يمرور‌-3

 ينظرهاي  دگاهيند دمان يمتعدد يكلان اقتصاد ينظر يدر طول زمان، الگوها

 يتجار يو كسر يجار حساب يكسر نييتب يبرا كاردوئيير و ينزي، كکينئوكلاس

 دهيچيپ ينظرهاي  ، الگودتريجد طيشكل گرفته است. البته با گذشت زمان و طرح شرا

و  يرفتار حساب جار نييتب يبرا لازم يتر و كامل تر شدند و توانستند مباني نظر

وجود، دو نكته در  ني. با انديفراهم نما يكامل تر وهيرا به ش ياقتصاد يگذار استيس

حساب  ياقتصاددانان در مورد عوامل موثر بر كسر ،: اولارسد مي قابل توجه به نظر نجايا

 يگذارتأثير رفتني، در صورت پذايثانبا هم اتفاق نظر ندارند.  يتجار يو كسر يجار

بخش خارجي ساز و كار آن به  ارز( بر رابطه مبادله و نرخ نيو همچن)ماليهاي  يكسر

از  فراتر مربوط در صحنه عملهاي  دگييچيكه پ ي، به نحوستيسادگي روشن ن

مرتبط با  ينظرهاي  محض است. الگو ينظرهاي  مطرح شده و الگو ينظرهاي  دگاهيد

دسته اول،  :م نموديتقس توان به دو گروه مي را يتجار يو كسر يحساب جار يكسر

اقتصاد كلان بنا شده و از مباني مستحكمي بر هاي  يهستند كه بر اساس تئوري يالگوها

مشهور ماندل  يمتعارف و الگو يستند. الگويبرخوردار ن اقتصاد خردهاي  ياساس تئور

 رند كه با گذشت زمان كامل تر شده و توانسته انديگ مي ن گروه قراريدر ا 2نگيفلم

 
 

1. Mundell Fleming Model  
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 ينظرهاي  اديدسته دوم، از بنهاي  ح دهد. الگويد در جوامع را به خوبي توضيط جديشرا

و با توجه  يابي عوامل اقتصادي نهيدر اقتصاد برخوردارند و بر اساس رفتار به يتر يقو

د يدسته اول، جدهاي  نسبت به الگوها  ن الگوياستخراج شده اند. ا ين دوره ايود بيبه ق

)آفونسو و جالس، اند ر گرفتهن قرايشتر مورد توجه محققيب ريتر بوده و طي دو دهه اخ

0236)2. 

توجه اقتصاد دانان را به اثرات  3682نگ در دهه يفلم ماندل يالگوطرح 

 پولي و مالي در چارچوب اقتصاد كلان باز جلب نمود. مدل ماندلهاي  استيس

تعادل را در  ،هي( سرمايها انيجر)تحرک كند كه مي ن مطلب اشارهيبه ا (M-F)نگيفلم

و حساب  يتوازن حساب جار رات نرخ ارز به نوبه خودييكند و تغ مي نييبازار ارز تع

را با در  IS-LMنگ، چارچوب يرا مشخص خواهد كرد. در واقع مدل ماندل فلم يتجار

بخشد. امكان تحرک  مي تجارت كالاها توسعه ه وين المللي سرماينظر گرفتن تحرک ب

رود.  مي ات از فرروض مهم الگو به شمارستا بودن انتظاريو اها  متيه، ثابت بودن قيسرما

بر نرخ ارز و در آمد،  يگذار تأثيرق ياست مالي از طريت از آن دارد كه سيالگو حكا جينتا

ش يدهد. به طور مثال افزا مي قرار تأثيركرد متفاوت تحت يرا سازگار با رو يتراز تجار

ش يش درآمد ملي به افزايق افزايدر نظام نرخ ارز ثابت از طر ،مالي( يكسر)مخارج دولت

نرخ ارز  است مالي انبساطي در نظاميانجامد. س مي ( يتجار بدتر شدن تراز)واردات

 جاديت ارزش پول داخلي ايش نرخ بهره و تقويق افزايز اثرات مشابهي را از طريشناور ن

 ير تورمي را عامل كسرينگ بسط مالي غيماندل فلم يبه طور خلاصه الگو .كند مي

 اثر ثروت به الگو داند. با وارد كردن مي ش ارزش پوليو افزا يو تجار يرحساب جا

 .2(0202ند، ي)احمد و آوارا م داديج مذكور را تعميتوان نتا مي

و با لحاظ نمودن  يابي آحاد اقتصادينه يبر اساس رفتار به ين دوره ايب يالگوها

ز يخارجي و ن جه و تجارتبودهاي  ين كسريشكل گرفته اند. ارتباط ب ين دوره ايود بيق

ي ين الگو هاياز چن يريبا بهره گ يرابطه مبادله و نرخ ارز بر تراز تجارهاي  تكانه تأثير

مات آحاد يحاصل تصم يحساب جار ين الگوها كسريباشد. در ا مي نييقابل تب

مبتني بر انتظارات آنها نسبت به رشد  يه گذاريدر خصوص مصرف و سرما ياقتصاد

 
 

1. Afonso & Jalles 
2. Ahmad & Aworinde 
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 يكرد، كسرين روير هاست. در ايير متغيبهره و ساهاي  دولت، نرخ مخارج،  وري بهره

 حساب به ا تقاضاي يور رات موقتي بهرهييتغ ير برايک ضربه گيبه عنوان  يحساب جار

هاي  دگاهيد پژوهشگران مختلف، ،يتجار يدر مورد عوامل اثرگذار بر كسر. ديآ مي

 متأثررا  يز رشد اقتصاديتجارت خارجي نمسلما هر گونه عدم توازن در . متفاوتي دارند

 .2(0236و آنجا،  ي)باندخواهد ساخت

 ين امكان وجود دارد كه كسريا ،2يبر پايه حساب جار يفرضيه هدف گذارمطابق 

ن ارتباط معكوس تحت عنوان هدف يبودجه باشد. ا يعلت كسر يو تجار يحساب جار

حساب  يش كسريافزا اساس،ن يشود. بر ا مي شناخته يه حساب جاريبر پا يگذار

بودجه  يش كسريرشد كندتر و متعاقب آن افزا يابي به الگوهايموجب دست يجار

 گردد، مي دولتهاي  نهيش هزين نه تنها موجب افزاييپا يشود. رشد اقتصاد مي دولت

ک كشور تحت ي بودجه گر،يدهد. به عبارت د مي ز كاهشياتي را نيمال يبلكه درآمدها

ت منجر ين امر در نهايرد كه ايگ مي ا انباشت بدهي قراريه يم سرمايعظي ها انيجر تأثير

 .2(0236)بات و شارما، شد بودجه آن كشور خواهد يبه كسر

ند رشد و توسعه يت انرژي در فرآيگاه و اهميان اقتصاددانان، در مورد جايدر م

از  يكيي ، ن حامل انرژيوجود دارد. نفت به عنوان مهمتر ياقتصادي، اتفاق نظر نسب

مت آن در بلندمدت و كوتاه يرات قيين رو تغين كالاها در سطح جهان است. از ايمهمتر

ا وارد ياقتصاد و تورم در كشورهاي صادركننده و  يبر بخش واقع يمدت، اثرات مختلف

ت و مجاري اثر گذاري متفاوت يبا توجه به اهم. جاي خواهد گذاشت كننده نفت بر

ت نفت در كشورهاي صادركننده و وارد كننده نفت، مطالعات ميا قيتكانه درآمد و 

مت نفت براي كشورهاي وارد كننده يش قياند. افزا اثرات آن پرداخته يبه بررس يفراوان

ن امر براي يباشد. اما هم مي ا نشانه از احتمال بروز ركوديک خبر يعنوان  همواره به

 ي)جعفراقتصادي داشته باشدهاي  تيبر فعال يتواند اثر مثبت مي كشورهاي صادركننده

 (.3161و همكاران،  يميصم

 ي دكنندهين منبع نوسانات اقتصادي كشورهاي توليتر يمت نفت اصلينوسانات ق

 بر اقتصاد يات مهمتأثير 3671مت نفت بعد از سال يق يش ناگهانينفت است. افزا

 
 

1. Banday & Aneja 
2. Current Account Targeting Hypothesis 
3. Bhat & Sharma 
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 اي ارزين دوره درآمدهيي نفت گذاشت، به طوري كه در ا كشورهاي صادركننده

هاي  نرخ ها، متيع قيافت و باعث رشد سريش يحاصل از فروش نفت به شدت افزا

ن عامل مؤثر يرشد بخش نفت به عنوان مهمتر. دين كشورها گرديدستمزد و واردات در ا

و ها  متيش قيجه افزايش تقاضاي كل اقتصاد و در نتيبه افزا ، عموماً منجريبر درآمد مل

ن امر باعث يشود، ا مي ل مبادله نسبت به بخش قابل مبادلهر قابيغ سودآوري در بخش

ن يرقابل مبادله و قويتر شدن ايروي كار به سمت بخش غيه و نيسرما ر شدنيسراز

ي ي اغلب اقتصادهاي تک محصول ف شدن بخش قابل مبادلهيمقابل ضع در بخش

 ف است و درمعرو 2ماري هلندييات اقتصادي به بيده كه در ادبين پديوقوع ا. شود مي

 اري ازيز قابل مشاهده است، در بسيران نياقتصادهاي متنوع و نسبتاً بزرگ مانند ا

هاي  بخش ش قابل توجه سهم بخش نفت نسبت بهيي نفت، افزا كننده كشورهاي صادر

 يشين افزايچن .شود مي ن كشورها را موجبيي ا ش در درآمد سرانهيو افزا يرنفتيغ

اقتصاد رخ داده است  يبخش واقع و نه در اثر رشد يدهاي نفتش درآميل افزايتنها به دل

مت نفت يكاهش ق. دارد يپ ن اقتصادها را دريمختلف اهاي  در بخش ييها و عدم تعادل

عموماً مواد )كاهش واردات سبب كاهش درآمدهاي ارزي و زينفت خدر كشورهاي كه 

 يژگيدارد و با توجه به و يپ در د رايد توليشود، افت شد مي (اي ه و كالاهاي واسطهياول

 ن كشورها را موجبيدر اقتصاد ا وكاهش عرضه ين كشورها، ركود تورمياقتصادي ا

شاهد انتقال  زينفت خكشورهاي  مت نفت،يش قيگر، با افزايد يشود. از طرف مي

ه گذاري در يمنابع را در راه سرما نيبه سمت خود هستند و ا( يدلارهاي نفت)منابع

مصرف خواهند نمود، به طوري كه  ن كشورهايا واردات از ايكننده  كشورهاي مصرف

، به ياز ورود به حساب كشورهاي نفت بلافاصله پس يک به دو سوم درآمدهاي نفتينزد

ه براي يگردد و بق مي باز يكشورهاي صنعت ه گذاري دوباره بهيا سرمايعه يصورت ود

زات، يد تجهيل خريكشورها، از قبن يواردات از ا و پرداخت بهاي يي مل ن بودجهيتأم

ن و يشي)الك شود مي مصرف( و ژاپن يكا، اروپاي غربيآمر اغلب از)يا مواد مصرفيخدمات 

 . 2(0203د، يالسع

 

 
 

1. Dutch Disease 
2. El-Khishin & El-Saeed  
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‌نه‌پژوهشيشيپ‌-2

 :يداخلهاي‌‌نهيشيپ

نرخ ارز هاي  اثر نوسان يبررستحت عنوان  ي( در مطالعه ا3123زاده و همكاران) قهرمان

 يعيبا وقفه توز يخودبازگشت ، با استفاده از روشرانيا يكشاورز شبخ يبر تراز تجار

 ران با يا يكشاورز ين تراز تجاريبلندمدت ب يتعادل ک رابطهيكه  ندنشان داد

GDPران، يا GDPو  يقينرخ ارز موثر حق ران،يا يتجار يک اصليشر يكشورها

ش يانگر آن است كه افزايق بيتحقهاي  افتهيدارد. وجود  يقينرخ ارز موثر حقهاي  نوسان

 يكشاورز يباعث بهبود تراز تجار يک تجاريشر يكشورها GDPو  يقيموثر حق نرخ ارز

دار بر  يو معن يدر بلندمدت اثر منف يقيارز موثر حق نرخهاي  ران دارند. البته نوسانيا

شود  مي شنهاديندارد. پ يدار يمدت اثر معن در كوتاه يداشته ول يكشاورز يتراز تجار

، يبانک مركز يات بازار باز از سويق عملينرخ ارز از طرهاي  دولت افزون بر مهار نوسان

ن انعقاد يو همچن يتجارهاي  و رفع بازدارنده ياقتصادهاي  ميحذف تحر يراستا در

 يكشاورزهاي  بهبود تجارت محصول يكشورها در راستا نيب يا تعرفههاي  توافقنامه

 .ران گام بردارديا

رابطه نرخ ارز با تراز تحت عنوان  ي( در مطالعه ا3166)يو مهدو يگيب نيابوالحس

افت ماركوف ي( با استفاده از رهيرخطيكرد غيرو)ينانيط نااطميران تحت شرايا يتجار

م شامل يک به دو رژيتفك ران، قابلياقتصاد كلان در ا يثبات يب كهافتند ينگ، دريچييسو

 يبر تراز تجار يقيم نرخ ارز حقيمستق است. اثر( 0 ميرژ)نييو پا( 3م يبالا )رژ يثبات يب

م يدر هر دو رژ يش نرخ ارز تراز تجاريبا افزا يعنيم مثبت و معنادار است. يدر هر دو رژ

م يدر هر دو رژ ياقتصاد كلان بر رابطه نرخ ارز با تراز تجار يثبات يابد. اثر بي مي بهبود

 يثبات ياست كه ب ين معنيم به ايدو رژ ب درين ضريبودن ا يمعنادار است. منف و يمنف

 . شود مي رانيا ينرخ ارز بر تراز تجار اقتصاد كلان موجب كاهش اثر

ارزيابي تأثير قيمت ( در مطالعه اي تحت عنوان 3167قلي زاده و همكاران)رضا 

با استفاده از روش گشتاورهاي تعميم يافته  جهاني نفت بر حساب جاري در ايران

 دييران تأيدر ا يحساب جار قيمت نفت و  دريافتند كه رابطه مثبت و مستقيم بين

، رشد يداخل يگذار هيدهند كه سطح بالاتر سرما يها نشان م افتهين يشود. همچن مي

حساب  بر تراز يمنف تأثير يدولت و نرخ بهره خارج يكشور، مخارج عموم ياقتصاد
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ک يشتر و يب يخارج يگذار هيبالاتر، سرما يقيدارند و در مقابل، نرخ ارز حق يجار

 شوند. يم ياقتصاد بازتر منجر به بهبود در تراز جار

 يبر تراز تجار يقينرخ ارز حق يرخطياثر غ يه بررس(، ب3167)يفعالجو و نظر

ن مطالعه، يج حاصل از اينتا م پرداختند.يون انتقال ملايكرد رگرسيرو ران با استفاده ازيا

 ين است كه اثرگذارياز ا يحاك يبر تراز تجار يقيحق نرخ ارز يرخطيد اثر غييضمن تأ

 .دارد كه اقتصاد در آن قرار گرفته است يميبه رژ يبستگ يبر تراز تجار يقينرخ ارز حق

بر تراز  يتكانه نفت تأثيرتحت عنوان  ي( در مطالعه ا3168و همكاران) يريدم

 يايپو يک مدل تعادل عمومياز  ران با استفادهيكلان اقتصاد ا يرهايو متغ يارتج

م تكانه نفتي يمستق تأثيركه افتند يا دريپو يک مدل تعادل عموميبا استفاده از  يتصادف

م بر يمستق تأثيرت يم آن منفي است. در نهايرمستقيغ تأثيرمثبت امّا  يتراز تجار بر

كل  يد و تكانه نفتي مثبت سبب بهبود نسبت تراز تجاريمان مي م غلبهيرمستقيغ تأثير

تكانه نفتي مثبت موجب كاهش نسبت تراز  نيشود. همچن مي د ناخالص داخلييبه تول

ش ينفتي موجب افزا گردد. از طرفي تكانه مي د ناخالص داخلييرنفتي به توليغ يتجار

ل يدهند كه تعد مي نشان يا شود. توابع واكنش ضربه مي و تورم يگذار هيد، سرمايتول

كلان  يرهايكه متغ حالي رد، دريگ مي صورت يكند به يتكانه نفتي بر تراز تجار اثر

 يمنفي تكانه نفتي بر تراز تجار تأثيرگردند. با توجه به  مي ليعتر تعديسر ياقتصاد

 يش درآمد ارزيو افزا يكاريكاهش ب ن تراز درين نقشي كه بهبود ايرنفتي و همچنيغ

كاهش وابستگي  استگذارها اقدامات خود در جهتيكشور دارد، لازم است كه س يبرا

 .نفتي را سرعت بخشند يكشور به درآمدها

نرخ ارز  ينانينااطم تأثيرتحت عنوان  ي( در مطالعه ا3168اس پور و همكاران)يال

كه  افتنديدر يناهمسان انسيوار يخودبازگشتهاي  مدلبا استفاده از  رانيا يبر تراز تجار

بر  يدار يو معن يمنف تأثير ينرخ ارز واقع ،يدر بلندمدت و در هر سه مدل برآورد

 ينرخ ارز واقع ينانين نااطميدارد. همچن رانيا ي، واردات و تراز تجاريرنفتيصادرات غ

 . ران دارديبر واردات ا يمنف تأثيرو  رانيا يو تراز تجار يرنفتيمثبت بر صادرات غ تأثير
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‌:يرجخاهاي‌‌نهيشيپ

نرخ ارز بر هاي  نوسانهاي  اقدام به تجزيه و تحليل اثرگذاري 2(0203اورمان و دلا)

نمودند. برمبناي  يعيبا وقفه توز يونيخودرگرسصادرات كشاورزي از طريق الگوي 

آن به ترتيب اثرگذاري مثبت و هاي  و نوسان تحقيق، افزايش نرخ ارز حقيقيهاي  يافته

 .ورزي دارندمنفي بر ميزان صادرات كشا

رات نرخ ارز بر تراز يياثرات نامتقارن تغ يبه بررس 2(0236)و آفتاب يياسكو يبهمن

-يمالز يرات نرخ ارز بر تراز تجارييج نشان داد اثر تغيپرداختند. نتا نيچ-يمالز يتجار

بر تراز  ياثر معنادار يمالز يش ارزش پول مليافزا كه يطور ن نامتقارن است. بهيچ

 يمالز يباعث بهبود تراز تجار يمالز يور نداشته اما كاهش ارزش پول ملدو كش يتجار

‌‌.ن شده استيبا چ

 تراز يموثر رو ياثر نرخ ارز واقع يدر مطالعه خود به بررس 2(0237)گرانيز و ديراآ

هاي  و روش يفصلهاي  با استفاده از داده ييايهشت كشور در حال توسعه آس يتجار

پرداختند.  يرخطيغ يعيتوزهاي  بازگشت با وقفه ل خودژه مديبه و يرخطيمختلف غ

ن يدار ب يبلندمدت منحصر به فرد و معن ک رابطهيدهد كه  مي ق نشانين تحقيج اينتا

در هر كشور وجود دارد. در هر مورد نرخ ارز موثر  يو نرخ ارز موثر واقع يتجار تراز

كه  يا است به گونه ياقتصادي ها هيج منطبق بر نظريز دارد. نتايمدت ن اثر كوتاه يواقع

دهد و  مي را بهبود ين كشورها تراز تجاريارزش پول در ا يف واقعيتضع بلندمدتدر 

 .برقرار است بلندمدتلرنر در  -مارشال ن شرطيبنابرا

هاي  تكانه نفت بر اروپا با استفاده از داده تأثيره بررسي ب 8(0231)فورني و همكاران

اند.  د پرداختهيجد ينزيكرد كيباز با رو يعادل عمومبا استفاده از مدل تفصلي 

ي تجار يدهد كه تكانه نفتي در اروپا سبب كسر مي ق نشانين تحقياهاي  افتهي

د يدر تورم و كاهش تول يدرصدک ي شين تكانه نفتي منجر به افزايگردد، همچن مي

 .شود مي ناخالص داخلي
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 قيتحق‌يروش‌شناس‌-7

 يالگوهاشود.  مي بهره گرفته ياقتصادسنجهاي  و روش ن مطالعه، از الگوهايدر ا

هستند كه  ياقتصادهاي  ياستگذاريل سيمهم تحل ياز ابزارها يكي ياقتصادسنج

ک الگو در يت بارز ياصولاً خصوص .رديگ مي همواره در همۀ كشورها مورد استفاده قرار

د نتوان از يردد و شاگ مي دارين آنها پديرها و معادلات و ارتباطات موجود بيت متغيكل

 يهر الگوهاي  يژگين وياز مهمتر يكي .ح دادين ارتباطات را توضيت ايفين لحاظ كيا

 يدگاه نظريگر است كه اساس ديكديآن با هاي  ، نحوه ارتباط بخشيكلان اقتصادسنج

ن يدر ا‌.دينما مي نييتب يدر مورد جامعه تحت بررس يسازنده الگو را از بعد اقتصاد

 حيتصحهاي  مدل شود. مي استفاده 2(VECM)يبردار يح خطايكرد تصحيرو مطالعه از

ن يند. در ايآ مي بشمار يدر مطالعات اقتصاد يار پركاربرديبسهاي  مدل يبردار يخطا

ک درجه تفاضل را وارد و يمانا در سطح و مانا با  يرهاياز متغ يبيتوان ترك ها مي مدل

را ها  آن ياديموجب شده تا مطالعات زها  ن مدليامتنوع هاي  تيآن را برآورد كرد. قابل

‌.0(0201ن و همكاران، ي)حوسارنديبكارگ
 يو نرخ ارز بر كسر يدرآمد نفتهاي  ل اثرات شوکيو تحل يكه به بررس ييالگو

 پردازد برگرفته از  مي رانيا يتجار

س يبصورت ماتر VECM يباشد كه در قالب الگو مي (0201ن و همكاران)يحوسا

 باشد.  يف ميح و تعريقابل تصرر يز

(3) 

























































































































































































































































































 

t

t

t

t

t

t

t

t

t

t

t

t

t

t

kt

kt

kt

kt

kt

kt

kt

p

kt

kt

51

41

31

21

11

t

t

t

t

t

t

t

u

u

u

u

u

u

u

C

C

C

C

C

C

C

c

c

c

c

c

c

c

c

c

c

c

c

cccccc

cccccc

cccccc

cccccc

cccccc

c

c

c

c

c

c

c

CA

EXR

ΔLOR

ΔR

ΔLM

ΔLCPI

ΔLGDP

EC

CA

EXR

ΔLOR

ΔR

ΔLM

ΔLCPI

ΔLGDP

7

6

5

4

3

2

1

71

61

51

41

31

21

11

77

67

76

66

75

65

74

64

73

63

72

62

575655545352

474645444342

373635343332

272625242322

171615141312

71

61

51

41

31

21

11

77

67

76

66

75

65

74

64

73

63

72

62

575655545352

474645444342

373635343332

272625242322

171615141312

71

61

51

41

31

21

11

71

61

ˆ

ˆ

ˆ

ˆ

ˆ















 

 
 

1. Vector Error Correction Model 
2. Hussain and et al. 
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 ن مطالعه شامل:يمورد استفاده در ا يرهايمتغ

د و مبادله يتول ييكالاها و خدمات نها يالي(: ارزش رGDP:)يد ناخالص داخليتول

 يت بانک مركزيآن از ساهاي  كه داده يک دوره اقتصاديشده در كشور در طول 

 شود. مي مت ثابت، گرفتهيو به ق 2رانيا ياسلام يجمهور

 يشاخص بها(: CPI:)يشهر يخانوارها يكالاها و خدمات مصرف يشاخص بها

است كه  يمت كالاها و خدماتيرات قييار سنجش تغيمع (CPI) يكالاها و خدمات مصرف

 يا لهين شاخص به عنوان وسيرسد. ا مي به مصرف يرانين ايشهرنش يتوسط خانوارها

از  يكيكالاها و خدمات مورد مصرف خانوارها،   متيق يسطح عموم يريگ اندازه يبرا

كه  رود مي د پول داخل كشور، به شمارير قدرت خرييسنجش تغ يارهاين معيبهتر

 شود. مي ران گرفتهيا ياسلام يجمهور يت بانک مركزيآن از ساهاي  داده

ک ي م پولحج محاسبه ين مفهوم و روش برايجامع تر ينگينقد (M: )ينگينقد

ا يپرداخت  يكه خانوارها و مشاغل برا ييها يين است كه شامل مجموع دارايكشور مع

ر از ين متغياهاي  دادهكنند،  يكوتاه مدت استفاده م يه گذاريبه عنوان سرما ينگهدار

 شود. مي ران گرفتهيا ياسلام يجمهور يت بانک مركزيسا

از  يكيشود و  يدر نظر گرفته م يريگ نه واميبه عنوان هز نرخ بهره( Rنرخ بهره: )

هاي  سود سپردههاي  ر از دادهين متغيا ي. برااست يمال يها يريگ ميعوامل مهم در تصم

 ران استفادهيا ياسلام يجمهور يت بانک مركزيدر سا يتجارهاي  كوتاه مدت بانک

 شود. مي

آن هاي  حاصل از فروش و صادرات نفت و فرآورده ي( درآمدهاOR: )يدرآمدها نفت

 شود. مي ران گرفتهيا ياسلام يجمهور يت بانک مركزيآن از ساهاي  كه داده

از واحد  يعبارت است از مقدار يخارج نرخ ارز منظور از( EXR: )ينرخ ارز رسم

ن يد پرداخت شود. همچنيگر بايبه دست آوردن واحد پول كشور د يكه برا يمل يپول

دانست. به عبارت  يبه پول داخل يحد پول خارجک واي يرا، ارزش برابر نرخ ارز توان يم

. نديگو يم نرخ ارز ج كشور رايبه پول را يک واحد پول خارجيا فروش يد يخر يگر بهايد

 شود. مي ران گرفتهيا ياسلام يجمهور يت بانک مركزيآن از ساهاي  داده

 
 

1. www.cbi.ir 
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شتر بودن يب يبه معنا يتجار يكسر اي يمنف يتجار تراز( CA: )يتجار يكسر

 ن استيمع يک دوره زمانيک كشور نسبت به ارزش صادرات آن در يش واردات ارز

 يجمهور يت بانک مركزيكه از سا يتراز حساب جارهاي  ر از دادهين متغيا يبرا

 شود. مي شود، استفاده مي ران گرفتهيا ياسلام

س همجمعي است ي، ماتر(، ماتريس K=1,..,Pتعداد وقفه ها) Kس بالا، يدر ماتر

نيز  uit، ضرايب كوتاه مدت و الگوست و ماتريس  بلندمدتان دهنده بخش كه نش

ن شده است. ييش تعياز پ يرهايب متغيس ضرايماتر cijبردار اجزاء خطاي اختلال و 

ن روابط شكل يباشد. در ا ي ميزمان يسرهاي  نشان دهنده داده iهاي  سين انديهمچن

 يده است. بجز نرخ بهره، نرخ ارز، كسرش ي، معرفVEC يرها در قالب الگويمتغ يتفاضل

 ي، درآمدهاينگي، تورم، نقديد ناخالص داخليرها)تولير متغي، سايتجار يبودجه و كسر

 شوند.  مي در نظر گرفته يتمي( بصورت لگارينفت

‌يج‌تجربينتا‌-5

‌الگو‌ياصل‌يرهايمتغ‌يفيتوصهاي‌‌آماره‌-5-0

 يها از آماره يران، خلاصه ايا يرهايتغم يآمارهاي  يژگيشتر ويشناخت ب يدر ابتدا برا

 شود. يه مي( ارا3ک به شرح جدول )يرها، به تفكيمتغ يفيتوص

انه،‌حداکثر،‌ين،‌ميانگيآن‌)م‌يعمده‌تجار‌يعراق‌و‌شرکا‌يکشورها‌يرهايمتغ‌يفيجدول‌توص‌.‌0جدول

 ار، مجموع، مشاهدات(يانحراف مع حداقل،

 GDP CPI M R EXR CA 

نيانگيم  26828281 26/267  28/28028  11/6  67/28220  12/27628  

انهيم  

 حداکثر

 حداقل

26726572 
20227022 

86/82  

26/256  

08/0528  

86/02270  

22/32  

13/30  

16/25281  

56/28085  

66/27215  

58/06822  

2801678 56/28  22/552  73/1  16/8550  22/26012-  

 86 86 62 86 86 86 مشاهدات

‌قيتحقهاي  افتهيماخذ: 

پژهش حاضر را كه شامل:  ياصل يرهايمتغ يآمار يها يژگيو ي( برخ3جدول)

‌هد. يباشد را نشان م مي انه، حداكثر، حداقل و تعداد مشاهداتين، ميانگيم
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‌تعميم‌يافته‌فولر‌يكيد‌شه‌واحديآزمون‌ر‌-5-3

رد، موضوع يقرار گ يكه لازم است قبل از برآورد الگو مورد بررس ياز جمله موضوعات

مورد  يزمان يسر ييآزمون مانا ين پژوهش برايرهاست. در ايري زماني متغس ييمانا

اگر قدر شود.  مي استفاده يو هگ يفصل‌تعميم يافتهفولر  يكيشه واحد دينظر از آزمون ر

 0Hه يارائه شده بزرگتر باشد فرض يت بحرانياز قدر مطلق كمها  مطلق آماره آزمون

 يرهايمتغ يبراها  ن آزمونيجه اير، نتيشود. در جدول ز مي شه واحد، رديدالّ بر وجود ر

‌‌است. شده ارائه شده يمعرف

‌تعميم‌يافته‌فولر‌يكيد‌آزمون‌ريشه‌واحد‌.3جدول‌

‌آماره‌آزمون‌هگي‌آماره‌آزمون‌ديكي‌فولر‌متغيرها

(GDP) gol 
(CPI)gol 

M) )gol 

31/0- 

63/3- 

62/0- 

11/0- 

61/3- 

87/3- 

R 
log (OR) 

EXR 
CA 

log (GDP) 
log (CPI) 
log (M) 

R 
Log (OR)  
EXR 
CA 

23/1- 

17/0- 

77/3- 

11/1- 

72/1- 

87/1- 

11/1- 

00/1- 

61/8- 

17/1- 

73/1- 

16/3- 

31/0- 

77/3- 

03/0- 

68/1- 

37/1- 

86/1- 

73/1- 

86/1- 

76/1- 

12/1- 

 3(3661مكينون ) ميزان آماره آزمون در سطوح بحراني بر اساس مطالعه ديويدسون و

 (-31/1% : )32(    -13/1% : )1(       -68/1% : )3جزء ثابت،  متغيرهاي مجازي فصلي و روند خطي   

 (-17/0% : )32(       -68/0% : )1(      -11/1% : )3جزء ثابت و  متغيرهاي مجازي فصلي    
 قيتحقهاي  افتهيماخذ: 

 
 

1. Davidson and MacKinnon  
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 يرهادر سطح معناداريست، تمام متغج جدول بالا مشخص ايهمان گونه كه از نتا

شوند و  مي ، ماناين سطح معناداريدر ا يريک بار تفاضل گيبا  يباشند ول مي % نامانا66

 مورد نظر فراهم شده است.  ياز شروط مهم برآورد الگوها يكيب ين ترتيبد

‌يآزمون‌همجمع‌-5-2

ق از ين تحقيكه در اوجود دارد  يمختلفهاي  رها، آزمونين متغيب يهمجمع يبررس يبرا

ن ييرها تعين متغيب يكه همجمع يشود. در صورت مي ( استفاده3661آزمون يوهانسون )

مورد نظر برقرار است.  يرهاين متغيب بلندمدتو  يتوان گفت كه رابطه تعادل مي گردد

LR يين آزمون و  محاسبه آزمون نسبت راستنمايبا انجام ا
ر يسه آن با مقاديز مقايو ن 3

الگو  يرهاين متغيب يو رابطه تعادل ي%، همجمع32% و 1%، 3جدول در سطوح  يبحران

شود كه در الگو در  مي ( مشاهده0ج جدول )يشود. در اين آزمون بر اساس نتا مي اثبات

 ين الگوين آزمون در تخميج ايوجود دارد. نتا بلندمدترابطه  3%، 66 يسطح معنا دار

VEC  باشد. مي ازيمورد ن 

‌ وهانسني‌يزمون‌همجمعآ.‌2جدول

‌p 51%‌55%‌55%آماره‌ ‌LRه‌صفريفرض
r=0 73/317 23/2 63/311 11/312 33/383 
r=1 63/66 13/2 11/330 11/337 21/307 
r=2 66/81 71/2 07/61 11/66 67/68 
r=3 76/18 60/2 22/82 88/81 63/72 
r=4 11/03 60/2 71/16 77/10 67/16 
r=5 31/33 68/2 10/01 71/01 87/12 
R=6 76/1 78/2 86/32 11/30 00/38 

 ق يتحقهاي  افتهيماخذ: 

‌نهين‌وقفه‌بهييتع‌-5-7

از اهميت زيادي برخوردار است. بدين منظور  VEC يتعيين وقفه بهينه در تصريح الگو

( و HQC( و معيار حنان كوئين )SC(، معيار شوارتز )AICاز معيار اطلاعات آكائيک )

 
 

1. Likelihood Ratio Testing 
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ارها ين معينه با توجه به ايبههاي  شود. وقفه مي استفاده (FPE)ايي خطاي پيش بيني نه

كند در  يي مينه صرفه جوين كه در انتخاب وقفه بهيزيار شوارتز بيالخصوص مع يو عل

 ر قابل مشاهدهيدر جدول زها  ن وقفهيمشخص شده است كه ا 3و  2الگو وقفه 

 باشند. مي

‌نهيبههاي‌‌تعداد‌وقفه.‌7جدول‌

 وقفه‌ها 

AIC 2 

FPE 2 

SC 3 

HQC 3 
  قيتحقهاي  افتهيماخذ: 

( و همچنين از آنجايي كه در اينجا 3با توجه به روند متغيرها در شكل)ن يهمچن

(، IGCقيمت ها) ي(، سطح عمومPDGآماري مربوط متغيرهاي توليد)هاي  نيز داده

 ي( و كسرEXR)نرخ ارز(، OR)ينفت ي(، درآمدهاR(، نرخ بهره)Mحجم پول)

رها، جزء ثابت، روند ي( به طور فصلي تعديل نشده اند، در كنار همه متغCA)يتجار

 شوند.  مي خطي و متغيرهاي مجازي فصلي نيز به الگو اضافه
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‌‌‌log(GDP)‌،log(CPI)‌،log(M)‌،R‌،log(OR)‌.EXR‌،CAيرهايمتغ‌يزمان‌يسر.‌0شكل‌
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‌يصيتشخهاي‌‌آزمون‌-5-5

 آزمون پورتمن مورد نظر، از ين الگوينه جهت تخميوقفه به يرزيابي و بررسبه منظور ا

برا، براي تشخيص  -براي تشخيص خودهمبستگي، آزمون ژاركو يوش گادفريو آزمون بر

چند متغيره براي تشخيص واريانس ناهمساني اجزاء  ARCH-LMنرمال بودن و آزمون 

 ( قابل مشاهده1الگو در جدول ) يبراها  ونن آزميج ايباقيمانده خطا استفاده نموده و نتا

 باشند. مي

‌تشخيصيهاي‌‌آزمون‌.5جدول‌

ARCH LM‌‌‌ 3LJB 3LM 0LM 05Q آزمون 

 وقفه ها 2     3 2 3 2 3 2 3 2     3

 آماره تخميني 66/611 61/718 21/72 71/16 81/76 12/86 11/13672 26/06811 12/661   22/761

 pآماره  21/2 80/2 20/2 60/2 23/2 66/2 22/2 22/2 22/2 11/2

 (17: 0221باشد.)لوتكپل،  2.21يا  2.3كوچكتر از  pشود كه آماره  مي فرضيه صفر تنها وقتي ردّ

Qh         آزمون پورتمن براي تشخيص خودهمبستگي : LMh گادفري براي تشخيص خودهمبستگي -شي: آزمون بر 

LJk برا براي تشخيص غير -: آزمون ژاركو(      نرمال بودنq )MARCH LM  آزمون :LM ARCH-  چندمتغيره براي تشخيص

  واريانس ناهمساني اجزاء باقيمانده خطا          

 قيتحقهاي  افتهيماخذ: 

 3هاي تشخيصي در الگو، وقفه  توان ديد كه آزمون با توجه به نتايج جدول بالا مي

كنند كه دلالت بر  نظر مشخص مي را به عنوان وقفه بهينه جهت تخمين الگوي مورد

عدم وجود خود همبستگي و واريانس ناهمساني اجزاء باقيمانده خطا دارند ولي الگو با 

 3يتيباشد. با انجام آزمون كرنل دنس مي غير نرمال بودن اجزاي باقيمانده خطا مواجه

مون در ن آزيكه طبق ا ييمانده خطا از آنجايباق يع نرمال اجزايشكل توز يبررس يبرا

 جه اغماضيمانده خطا شكل توزيع نرمال را حفظ كرده، از اين نتيباق ير، اجزايشكل ز

 گردد. مي
 

 

1. ylielg DlenreK  Test 
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‌مانده‌خطا‌يباق‌يع‌نرمال‌اجزايشكل‌توز‌يبررس‌يبرا‌يتيآزمون‌کرنل‌دنس‌.3شكل

‌VEC ‌ين‌الگويتخم‌‌-5-5

اول، وجود  آنها در تفاضل مرتبه ييدر سطح و ماناها  ريمتغ ييبعد از اثبات نامانا

ب با استفاده ينه، به برآورد ضراين وقفه بهييو تع يصيتشخهاي  ، انجام آزمونيهمجمع

( با 3)يس هايشود. با توجه به نتايج به دست آمده، ماتر مي پرداخته VEC ياز الگو

RRاستفاده از فرآيند 
% توسط نرم افزار به ترتيب براي 66يوهانسن در سطح معناداري  3

 انيالگو ب بلندمدتابتدا روابط  ينيتخم يشود. بر اساس الگو مي دهالگو تخمين ز

انس يه واريل واكنش ضربه و تجزي، تحلينيب تخميثبات ضرا يشود و سپس بررس مي

رها يب متغيترت يبردار يح خطايتصح يارائه خواهد شد. در الگوها ينيش بيپ يخطا

ن جهت، ابتدا عرضه ياست بد برخوردار ياديت زياز اهم بلندمدتاستخراج روابط  يبرا

بر  بلندمدتو سپس رابطه  CPIبر  يكل كه مبتن ي، تقاضاGDPبر  يكل كه مبتن

رابطه  3%، 66رند. در الگو در سطح يگ مي باشد را در نظر مي رهاير متغيحسب سا

 : 0باشد مي رين رابطه بصورت زيوجود دارد كه ا بلندمدت

(0) 

 
 

1. Reduced Rank 

 دهد. می را نشان tاعداد داخل پرانتز آماره  .2

)00.2()10.5()40.3()22.2()97.4()10.2(

55.085.370.121.009.036.0 ttttttt CAEXRLORRLMLCPILGDP 

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د ناخالص يدر الگو از ابتدا بر حسب تول دمدتبلنبر اساس تخمين يوهانسن رابطه 

مكتب  (،0ن روابطه نشان دهنده عرضه كل است. طبق رابطه)يباشد. ا مي 3، به هنجاريداخل

. توليد شود رشد موجب تواند مي عقيده دارد تورم كالسكي –پس انداز اجباري كينز

افزايش اشتغال و بر اساس نظريه پولي فريدمن افزايش غيرمنتظره تورم موجب  نيهمچن

تنها سطح  كه در بلندمدت رشد حجم پول كند مي انيپول ب يه مقدارينظرشود.  توليد مي

و نرخ بهره  ، اشتغالديتول مانند يواقع يرهايبر متغ تأثيريدهد و  مي شيرا افزاها  متيق

 نيرا كاهش ايشود ز مي يرشد اقتصادد و يتولباعث كاهش  نرخ بهرهش يافزا. ندارد يواقع

كاهش رشد ت ينهاو در  يد ناخالص داخليتولكاهش ، يلات بانكيكاهش تسه نرخ منجر به

ن يتأم يشتر برايد نبوده و بيران در جهت تولير اد ينفت يدرآمدها .شود يم ياقتصاد

با بالا رفتن شوند.  مي دين باعث كاهش تولي، بنابراشود مي دولت استفاده يجارهاي  نهيهز

صادركننده رشد خواهند كرد و صادركنندگان به صادرات  يها از شركت يبرخ  نرخ ارز، 

ش نرخ ارز باعث رشد يار است. افزاديناپا ن امر اجتنابيشوند كه البته ا يق ميشتر تشويب

به نفع اقتصاد  يا شود، صادرات تا اندازه يصادركننده م يها از شركت يبرخ يدار و مقطعيناپا

 ينسب يها متيش قيافزا تأثير كشور تحت ينكه محصولات داخليكشور است؛ اما به علت ا

 يها ن بنگاهينابرادهند؛ ب يخود را از دست م يت رقابتياز تورم دلار هستند، مز يناش

كه قبل از صادرات  يمتيت مناسب به همان قيفيد با مقدار و كيقادر به تول ياقتصاد

تواند به عنوان يک عامل  تراز تجاري مي ابد.ي مي كاهشها  د بنگاهيو تول  ستنديداشتند، ن

است به وجود آورنده درآمد ارزي و ايجاد اشتغال  ،موثر در رشد اقتصادي عمل كند. صادرات

تواند به توسعه بيشتر  كند. اين موضوع مي و همچنين تقاضا در بازار داخلي را تحريک مي

با  .منجر شود ، افزايش توليد و رشد اقتصاديگذاري هاي توليدي و افزايش سرمايه بخش

حاصل از صادرات  يابد، درآمد ارزي ي ميواردات بر صادرات فزون يحساب جار يكسر

 ابد. ي مي ز كاهشيد نيتول و يه گذاريكاهش، سرما

‌آزمون‌ثبات‌چاو‌-5-8

م و از آنجا كه يكن مي ميا چند قسمت تقسيانجام آزمون چاو دوره نمونه را به دو  يبرا

م يباشد پس از تقس مي 0Q0200- 3Q0221ق دوره ين تحقيدوره مورد مطالعه در ا

 
 

1. Normalize 
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بر انتخاب نرم افزار  بنا  0233ن آزمون در الگو در فصل دوم سال ينمونه به دو قسمت، ا

درصد  3 يدار يرا در سطح معنها  ه صفر، ثبات پارامترين آزمون فرضيانجام گرفت. ا

ن يدهند كه چون ا مي ج نشانينتا pآماره  ين با بررسيدهد. بنابر ا مي مورد آزمون قرار

 ب را رد كرد ويبر ثبات ضرا يه صفر مبنيتوان فرض يباشد نم مي بزرگتر 21/2آماره از 

 باشد. مي ب در الگو با ثباتيوجود نداشته است و ضرا يجه شكست ساختاريدر نت

‌آزمون‌چاو‌.5جدول‌

0Q-0233 نقطه شكست آزمون 

06/2  p-value 

‌‌قيتحقهاي  افتهيماخذ: 

FEVDينيش‌بيپ‌يانس‌خطايه‌واريتجز‌-5-7
2‌

 ينيبش يپ يانس خطايه واريک تجزيپژوهش و با استفاده از تكنهاي  افتهيطبق 

در كوتاه  يتجار يانس كسريدر وار ينفت يد كه، سهم شوک درآمدهايمشخص گرد

يابد.  مي % تقليل21/2به  بلندمدترسد و در  مي %21/2ان مدت به ي%،  در م32/2مدت 

ان مدت به ي%، م12/2در كوتاه مدت يتجار يانس كسريسهم شوک نرخ ارز در وار

 يابد.  مي هش% كا00/2به  بلندمدترسد و در  مي 01/2%

‌(IRل‌واکنش‌ضربه‌)يتحل‌-5-5

و نرخ ارز، در  ينفت يرا نسبت به شوک درآمدها يتجار ي( واكنش كسر1)يشكل ها

)تعداد ارتعاشات وارد شده به 122 0%، با تعداد انعكاس بوتسترپ62سطح معناداري 

ان فصل)سال(، مي 1تا  3، مدت كوتاهفصل، در  12شوک در الگو(، با در نظر گرفتن 

 سال( نشان 1فصل)بيش از  02، بيش از بلندمدتسال( و  1فصل) 02تا  1مدت، 

 دهند.  مي

 
 

1. Forecast Error Variance Decomposition 
2. Number of Bootstrap Replications  
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‌و‌نرخ‌ارز‌ينفتهاي‌‌نسبت‌به‌شوک‌در‌درآمد‌يتجار‌يکسر ل‌واکنش‌ضربهيتحل.‌2شكل‌

 

ان يدر كوتاه مدت، م ينفت يدهد كه شوک درآمدها مي ( نشان1)يشكل ها‌نتايج

با افزايش درآمدهاي نفتي دارد.  يمعنادار بر حساب جار و ياثر منف بلندمدتمدت و 

يابد كه با تبديل به پول داخلي، بر حجم پول و  رهاي بانک مركزي افزايش ميلاحجم د

داخلي و افزايش تقاضاي واردات هاي  شود، و سرانجام به افزايش قيمت نقدينگي افزوده مي

 و كسري تجاري اب جاريكسري حس ،شود. در نتيجه، حساب جاري كاهش منجر مي

توان ناشي از مقابله كشورهاي  همچنين، كسري در حساب جاري را مي .يابد افزايش مي

هاي صنعتي دانست. به لاصنعتي با افزايش قيمت نفت، به صورت افزايش قيمت كا

طوريكه عليرغم افزايش درآمدهاي ارزي از محل صادرات نفت، از آنجا كه كشورهاي 

صنعتي و صنعتي از  ت نيمهلاي محصو ي عمده ي نفت، واردكننده منتخب صادركننده

 .كشورهاي صنعتي هستند، باعث افزايش ارزش واردات اين كشورها نيز خواهد شد
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اثر مثبت و معنادار  بلندمدتان مدت و ين شوک نرخ ارز در كوتاه مدت، ميهمچن

ابد و به دنبال ي يم كاهش يش نرخ ارز، ارزش پول داخليبا افزادارد.  يبر حساب جار

 يكسر ،شيافزا يجه، حساب جاريابد. در نتي مي ش و واردات كاهشيآن، صادرات افزا

 .ابدي مي كاهش يتجار يو كسر يحساب جار

‌شنهاداتيو‌پ‌يريجه‌گينت‌-5

نفتي و نرخ ارز بر  يدرآمدهاهاي  اثرات شوک يل و بررسين پژوهش تحليا يهدف اصل

در  ينفت ين مطالعه آشكار كرد كه: شوک درآمدهايج اينتااست.  ايران  يتجار يكسر

و شوک نرخ ارز  يو معنادار بر حساب جار ياثر منف بلندمدتان مدت و يكوتاه مدت، م

 دارد.  ياثر مثبت و معنادار بر حساب جار بلندمدتان مدت و يدر كوتاه مدت، م

ن يج ايج پژوهش حاضر با مقالات انجام شده مشخص است نتايسه نتاياز مقا

ز و ي( و آرا3166)يو مهدو يگيج مطالعه ابوالحسن بيمطالعه همانند نتا

 يتجار يو معنادار بر كسر يمنف تأثيرنرخ ارز هاي  باشد و شوک مي (0237همكاران)

اس پور و ي( و ال3123ج مطالعه حاضر با مطالعات قهرمان زاده و همكاران)يدارد. نتا

دند كه يجه رسين نتيذكر شده به اهاي  نهيشيا پريباشد ز مي ( در تضاد3168همكاران)

نه يشين مطالعه با دو پيدارد. علت تضاد ا يتجار يمثبت بر كسر تأثيرنرخ ارز هاي  تكانه

 و دوره مورد مطالعه باشد. يذكر شده ممكن است مربوط به متفاوت بودن جامعه آمار

ش يو افزا ،يحساب جاركاهش منجر به  ينفت يكه شوک درآمدها يياز آنجاكه 

استگذارها اقدامات خود يزم است كه سلا، شود مي يتجار يو كسر يحساب جار يكسر

ن با توجه ينفتي را سرعت بخشند. همچن يدر جهت كاهش وابستگي كشور به درآمدها

نفتي مثبت نقش كاهش وابستگي كشور به  شوکش تورم در زمان بروز يبه افزا

گردد كه جهت  مي شنهادين پيابد؛ بنابراي يم تيش اهميش از پينفتي، ب يدرآمدها

نفتي مثبت  شوکش تورم در زمان بروز يرنفتي و افزايغ ياز كاهش تراز تجار يريجلوگ

 نكه شوکيل اين به دلي. همچنابدينفتي كاهش  يوابستگي بودجه كشور به درآمدها

يستي از گذار است، باتأثير رانيا يتجار يو كسر يحساب جاربر  بلندمدتنرخ ارز در 

كند، بهره بهينه و موثري گرفته  مي اقتصادي كه به ثبات نرخ ارز كمکهاي  سياست

 .شود
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